Skonsolidowany raport roczny

Grupy Kapitatowej IMAGIS S.A.
za rok 2013

& vAGIS

Raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta,
sporzagdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz na
podstawie Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Warszawa, 4 marca 2014 r.
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1. PISMO ZARZADU

Szanowni Panistwo, Drodzy Akcjonariusze

Z duzig satysfakcjg i poczuciem dobrze wykonanej pracy przedstawiam Wam Raport Grupy
Kapitatowej IMAGIS S.A. za 2013 rok. W okresie styczer — grudzien 2013 roku, przy przychodach
przekraczajacych 1,47 mld zt, Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto w kwocie 14,2 min zt.

Byt to, jak dotad, najlepszy rok w historii IMAGIS S.A. i Grupy Kapitatowe;.

Wynik ten, jest m.in. efektem prowadzonej od kilku lat optymalizacji dziatalnosci IMAGIS S.A. oraz
dokonanych w ubiegtych latach przemyslanych i udanych akwizycji. Dobra pozycja rynkowa IMAGIS
S.A. i Spoétek zaleznych oraz coraz bardziej uwidaczniajgcy sie efekt synergii pomiedzy podmiotami
Grupy Kapitatowej przyniosty wzrost przychodéw zaréwno w segmencie hardware jak i rentownosci
w segmencie systemoéw informacji przestrzennej (GIS).

Zarzad IMAGIS S.A. jako dobre ocenia perspektywy dalszego rozwoju Spoétki i Grupy Kapitatowe;j.
Grupa Kapitatowa dziata na dynamicznie rozwijajacych sie rynkach, w obszarze szybko rozwijajacych
sie technologii. Z drugiej strony, rosnie zaréwno $wiadomos¢ znaczenia ustug GIS jak i popularnos¢
urzadzen do komunikacji osobistej, gtéwnie smartfonéw i tabletéw. Bioragc pod uwage powyisze
Zarzad optymistycznie ocenia perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Podobnie jak dotychczas, w nastepnych latach bedziemy aktywnie szukaé celéw kolejnych akwizycji
dazac do dalszej konsolidacji rynku i wzrostu przychoddéw. Dziatania te, w potaczeniu z biezgca
dziatalnoscig operacyjng powinny skutkowac¢ dalszymi korzysciami dla Akcjonariuszy.

Marcin Niewegtowski Anna Trzeskowska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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2. OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE

Zarzqd Spdtki IMAGIS S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe i dane pordwnawcze sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi Emitenta oraz
odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Grupy Kapitatowej
IMAGIS oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Grupy Kapitatowej IMAGIS, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Marcin Niewegtowski Anna Trzeskowska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

OSWIADCZENIE

Zarzqd Spotki IMAGIS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, K.R.
Group Sp. z o.0. TAX Sp. Komandytowa, z siedzibg w Warszawie przy ul. Owsianej 12, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych
Rewidentow pod nr 1768, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marcin Niewegtowski Anna Trzeskowska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ IMAGIS S.A.

Rachunek Zyskow i Strat

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe Bilans 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2013
PLN EUR PLN EUR
Kapitat wtasny ogétem 27 837 981,25 6 809 349,16 45 564 969,88 10 986 923,68
Kapitat wiasny przypadajacy 24065432,49| 5886 559,49 45564969,88 | 10986 923,68
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 237 521,67 57 272,78
Naleznosci krotkoterminowe 11915774,78 2914 675,11 11013 422,93 2 655 628,60
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 1892 791,47 462 988,96 13 581 554,00 3274 873,17
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1892 791,47 462 988,96 13 581 554,00 3274 873,17
Zobowigzania dtugoterminowe 3614 828,17 884 210,21 9508 382,46 2292 723,39
Zobowigzania krétkoterminowe 15110 833,73 3696 207,07 17 707 180,68 4269671,27
Aktywa trwate 27 692 581,32 6773783,41 38 225 198,93 9217 110,08
Aktywa obrotowe 18 871 061,83 4615 983,03 34 555 334,09 8332 208,26
Aktywa/Pasywa razem 46 563 643,15 11 389 766,44 72 780 533,02 17 549 318,34
Wybrane dane finansowe Okres Okres Okres Okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 512 024 830,57 | 122681816,79| 1471760494,65| 349503 798,30
Amortyzacja 1344 774,13 322 209,63 1320094,26 313 487,12
Zysk (strata) na sprzedazy 11 817 984,59 2 831 604,51 20 607 843,54 4893 812,29
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11711 531,90 2 806 098,31 18 826 941,55 4 470 895,64
Zysk (strata) brutto 10 449 040,47 2503 603,72 18 287 770,89 4342 857,01
Zysk (strata) netto 8097 587,87 1940 192,61 14 228 096,21 3378792,74
Jz;’;: :;ZO d’; C;’;,’:ZZ‘ZJZC” akcjonariuszom 4448303,04| 106581921 14228096,21| 337879274
zn’]’ f)’f;;f:cf’ or ;Xf’,zdaj qey akcjonariuszom 3649 284,83 874 373,40 0,00 0,00
Liczba akcji ($rednia) 7999 475 7999 475 10 653 080 10653 080
Liczba akcji (koniec okresu) 8 602 000 8 602 000 11091119 11091119
Zysk ( strata) na jedna akcje 1,01 0,24 1,34 0,32
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 2,80 0,67 4,11 0,98

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien

bilansowy:

e wgstanu nadzien 31.12.2012 r.: 1 EUR = 4,0882 PLN,
e wgstanu na dzien 31.12.2013 r.: 1 EUR = 4,1472 PLN,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wg kursu ustalonego poprzez obliczenie
Sredniej arytmetycznej z $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca:

* wokresie od 01.01.2012 do 31.12.2012: 1 EUR =4,1736 PLN,

e w okresie 0d 01.01.2013 do 31.12.2013: 1 EUR =4,2110 PLN.
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GRUPA KAPITALOWA

IMAGIS S.A.

ul. Gérczewska 216, 01-460 Warszawa

OpPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA | RAPORT z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2013 DO 31.12.2013



OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zaradu, IMAGIS S.A.

I.  Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednastiominupca jest IMAGIS S.A.
Z siedzily przy ul. Gorczewskiej 216, 01-460 Warszawa, iwlgjcego:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago,

» skonsolidowany bilans spadzony na dzié 31 grudnia 2013 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sem2 781 tys. zi,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okred atlycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazagy zysk netto w kwocie 14 228 tys. zi,

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasma rok obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazeijzwekszenie kapitatu
wilasnego o kwet 17 727 tys. zt,

» skonsolidowany rachunek z przeptywéwdkow pien¢znych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 rokuaxzyicy zwigkszenie stanu
srodkow pieng¢znych netto w eigu roku obrotowego w kwocie 11 689 tys. zi,
oraz

» dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujgcymi przepisami  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z tzd& Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest Zagd IMAGIS S.A.

Zarzad spotki dominuicej oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego bprga
nadzorujcego jednostki g zobowhzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dz@ldlnspetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wsam 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z ga. zm.), zwanej dalej ,ustayo rachunkowgci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wignie opinii 0 zgodn&i z wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligyk rachunkoweéci Grupy Kapitatowe] tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazreetelnie i jasno przedstawia




ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytatfjtkows i finansowy, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

[I. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegazeppwadzimy
stosownie do postanowie

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunko$en

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydahyawrzez Krajow Rad:
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowegaplazowamy i

przeprowadzikmy w taki sposob, aby uzyskaacjonalm pewnd¢, pozwalagca na

wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu. W sgokedici, badanie
obejmowalo sprawdzenie popravinbzastosowanych przez jednasittominupca oraz

jednostki zalene zasad (polityki) rachunkowa i sprawdzenie — w przewajace]

mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych v liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i log@ows ocer

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcegagj podstawy do wyeaenia opinii.

lll.  Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawazflaansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotreeatteny sytuacji maikowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dai1 grudnia 2013 r., jak zgej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 3fdgra 2013 r.,

b) zostalo spormlzone zgodnie z  Mdzynarodowymi  Standardami
Rachunkowséci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdavwéczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanyntych
standardach — stosownie do wymogéw ustawy o radwaoici i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa statutu jednostki, wedmujacymi Grupg
Kapitatowg.

IV. Sprawozdanie z dziatalba Grupy Kapitalowej Imagis S.A. jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkéesyoa zawarte w nim informacje,
pochodzce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdaniasnego, $ z nim
zgodne.




\Y

Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043

Kluczowy biegty rewident przeprowadzay badanie w imieniu

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa wpisaree]ist
podmiotéw uprawnionych do badania sprawazfiaansowych pod nr
1768

03-825 Warszawa, ul. Owsiana 12

Warszawa, 28 lutego 2014 r.




RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ IMAGIS S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1.01.2013 DO 31.12.2013.

A. INFORMACJE OGOLNE.

Podstawowe informacje o dziatalnéci spofki

Spotka dominuyjca dziata pod firrp IMAGIS S.A. z siedzily przy ul. Gorczewskiej 216,
01-460 Warszawa.

Spotka jest zarejestrowana wyd2ie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestriaddwego numer KRS 0000293705.
Spotka posiada nr NIP 522-24-67-014 i REGON 01433844

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitajcsye

* sprzeda map i oprogramowania wykorzystywanych w gdzeniach
nawigacyjnych, dostarczanie systeméw informacjiggaficznej (GIS)

* wytwarzanie i aktualizacja map cyfrowych
e sprzeda urzagdzen mobilnych do komunikacji osobistej i innych gdzex
elektronicznych powszechnegaytku

Przecttne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w 2013 rnwgito: 56 0sob.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajp#aktadowy Spotki domingge;j,
ktory wedtug stanu na dzie81 grudnia 2013 r., wynosit 5 545 559,50 zt i tizge¢ na
11 091 119 akcji, o warfci nominalnej 0,50, zt kala. Akcje g rowne, niepodzielne i
nieuprzywilejowane.

Gtéwnymi akcjonariuszami Spotki dominigej si:

wartas¢ o
Ip. akcjonariusz nominalna | ilos¢ akcji | % w kapitale " 2,
akgji grosow
1 | PC Guard S.A. 3477 678zt 6 955 356 62,71 62,71
2 | Marcin Niewegtowski 405 300 z 810 600 7,31 7,31




Badanym rokiem obrotowym Spétki domigogj jest okres od 1.01.2013 r. do
31.12.2013r.

W okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnig®@@nia 2013 roku w skiad Zaau
Spotki dominugcej wehodzity nagpujace osoby:
* Marcin Niewegtowski — Prezes Zagdu,

* Anna Trzeskowska — Czionek Zadu

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31. 12. 2013 r.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowynetebzostaty nagpujace spoiki:

Podmiot dominuyjcy — IMAGIS S.A.
Metodh petrg — spoiki zalene IMAGIS S.A.:

« EMAPA S.A. z siedzip w Warszawie przy ulicy Goérczewskiej 216, w ktorej
podmiot dominujcy posiadat do dnia 5 czerwca 2013 r. 94,8% udziabd po tym
dniu 100% udziatbw w kapitale zaktadowym. Dnia reidnpia 2013 roku do KRS
wpisane zostato przeksztatcenie Emapa sp. z ospolie akcyjm, w ktérej IMAGIS
S.A. posiada 100% akgciji.

e GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedgib Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 216, w
ktorej Spotka dominara posiadata 100% w kapitale zaktadowym.

Nazwa podmiotu, Warto §¢ £ gczny procent
ktory bilansowa posiadanego
przeprowadzit akcji/udziatow kapitatu Dzien bilansowy
S L badanie w bilansie akcyjnego na ktory
Nazwa i siedziba spolki . .
sprawozdania podmiotu (zakladowego) w| sporzadzono
finansowego i bezpdrednio Grupie sprawozdanie
rodzaj wydanej | dominujacego Kapitatowej
opinii (w tys. PLN)
K.R. Group Sp.
EMAPA S.A. z 0.0. TAX Sp
Warszawa, ul. komandytowa 5959 100% 31.12.2013
Gorczewska 216 | Opinia bez
zastrzeen
. K.R. Gr )
GPS Konsorcjum Group Sp
Sp. 7 0.0 z 0.0. TAX Sp
P- 2 0.0. komandytowa 26 037 100% 31.12.2013
Warszawa, ul. Onpinia bez
Gorczewska 216 pinia be
zastrzeen




W roku 2013 r. po raz pierwszy konsolidacy objeto spotki:
W 2013 r. nie obejmowano konsolidacjowych spotek.
Spotki, ktorych konsolidacji zaprzestano w 2013 r.:

* Smart Elektronik Sp. z 0.0. - w dniu 6 sierpnial20. $d Rejonowy dla m. st.
Warszawy dokonat rejestracji pokenia GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. i Smart
Elektronik Sp. z o0.0. poprzez przejle Smart Elektronik sp. z o0.0. przez GPS
Konsorcjum sp. z 0.0.

* W roku 2013 IMAGIS S.A. nabyta udzialy w nas¢pujacych podmiotach:

W roku 2013 IMAGIS S.A. nie nabyta udziatéw i akgjizadnym podmiocie.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe giwxone zostato na d#ie3l
grudnia 2013 r. i obejmuije:

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniagmaago za 2013r.,

» skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie
aktywoéw i pasywéw wykazuje swy2 781 tys. zi,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okreslagtycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazagy zysk netto w kwocie 14 228 tys. zt,

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasrga rok obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazeljzwekszenie kapitatu
wiasnego o kwet 17 727 tys. zi,

»  skonsolidowany rachunek z przeptywémdkdw pien¢gznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykgaygwickszenie stansrodkow
pieniznych netto w cigu roku obrotowego w kwocie 11 689 tys. zi,

» dodatkowe informacje i objaienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowegmczahe zostato sprawozdanie
Zarndu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 01.01.20%3 do
31.12.2013r.

Pozostate informacje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprze#drobrotowy obejmuje




» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniasmaego,

» skonsolidowany bilans sp@dzony na dzig 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazggy sung 46 564 tys. zi,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okreslagtycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazagy zysk netto w kwocie 8 098 tys. zt,

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasmsa rok obrotowy od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazelijzwekszenie kapitatu
wiasnego o kwet 8 552 tys. zt,

e skonsolidowany rachunek z przeptywow pégniych za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazay zmniejszenie staniodkow piengznych
netto w cggu roku obrotowego w kwocie 1 323 tys. zi,

dodatkowe informacje i objaienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprze#tmobrotowy byto badane przez
biegtego rewidenta, K.R. Audyt Sp. z 0.0. TAX Smniandytowa, wpisanna list
podmiotéw uprawnionych do badania sprawazéiaansowych pod nr 1768, 02-676
Warszawa, ul. Owsiana 12, ktory wydat opifiez zastrzeen. Kluczowym biegtym
rewidentem przeprowadzaym badanie byt Andrzej Kuligiewicz, nr ewid. 2043.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 20d&al zatwierdzone przez
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5cas2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ompt@012 zostalo zgodnie z
przepisami prawa zikone w gdzie rejestrowym w dniu 18 marca 2013 r. a wedzie
skarbowym w dniu 25 marca 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ompt@013 zostalo zgodnie z
przepisami prawa ogtoszone w Monitorzgl®vym i Gospodarczym nr 64/2013 w dniu
2 kwietnia 2013 r.

B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI
MAJ ATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Poniej zaprezentowane asweztowe wskaniki, wynikajace ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, charakteryza) dziatalné¢ Grupy Kapitatowej, jej
rentownd@¢ oraz sytuagj magtkows i finansowg.




Wskaniki rentowngci

2011 2012 2013
Rentownd¢ sprzeday brutto 22,6% 2,31% 2,48%
Rentownd¢ sprzeday netto 5,71% 1,58% 0,97%
Rentownd¢ netto kapitatu wikasnego 11,24% 29,1% 31,2%
Rentownd¢ majtku 6,80% 17,39% 19,5%
Wskazniki efektywndgci
2011 2012 2013
Wskaznik rotacji magtku 1,19 11,0 20,2
Wskaznik rotacji naleénosci w dniach 93 3,52 2,73
Wskaznik rotacji zobowdazan w dniach 13 1,68 2,13%
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 25 3,02 1,71%
Plynnai¢/Kapitat obrotowy netto
2011 2012 2013
Trwaltos¢ struktury finansowania 73,6% 67,5% 75,7%
Stopa zadtzenia 39,5% 40,2% 37,4%
Wskaznik ptynnaci 2,43 1,24 1,95
Wskaznik podwyzszonej ptynnéci 0,38 0,13 0,77

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikbw wskazuje na wygpienie w roku 2013

nastpujacych tendenc;ji:

Nastypit duzy wzrost przychodow, przy

rébwnoczesnej

rentowndci, za wyptkiem wskanika rentownéci netto.

poprawie agskow

Wskazniki efektywnaci uleglty poprawie, za wyfkiem wskanika rotacji zapasow.

Wskazniki ptynnasci ulegty poprawie.

2011/2012 3.7 % (Informacja GUS)
2012/2013 0,9 % (Informacja GUS)

D. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo preeggipone na podstawie Umowy z
dnia 14 stycznia 2014 r., zawartej peaay IMAGIS S.A. a firmg K.R. Group Sp. z
0.0 TAX spotka komandytowa, wpisama prowadzog przez Krajowy Izbe Biegtych
Rewidentéw list podmiotéw uprawnionych do badania sprawa@zfiaansowych pod nr
1768.




Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza na posiadgedniu 27 sierpnia 2013 r.
Badanie przeprowadzono w dniach od 20 lutego doit2go 2014 r.

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa oraz lyiegwident Andrzej Kuligiewicz
nr ewid. 2043 potwierdzgj iz s3 uprawnieni do badania sprawoad@nansowych oraz
spetniaj warunki okrélone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewideh, do
wyrazenia bezstronnej i niezalee] opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Imagis S.A.

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania. Podwiotgprawnionemu i
biegtemu rewidentowi w trakcie badania udpsiono wszystkiezagdane dokumenty i
dane, jak réwniz udzielono wyczerpggych informacji i wyjanien, co medzy innymi

zostato potwierdzone pisemnyriwdadczeniem Zardu Spotki z dnia 28 lutego 2014 r.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wijeenie zdarze podlegajcych
sciganiu, jak rownie nieprawidtowdci jakie wystpity poza systemem rachunkoyen

Badanie skupito gigtownie na:

- badaniu prawidtowsi i rzetelndci przygotowanego przez Zad podmiotu
dominupcego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowgxri zastosowanych metod i procedur konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegtatp przeprowadzone zgodnie
z obowjzujacymi w tej mierze przepisami prawa i wykonywaniavadu biegtego
rewidenta wydanymi przez KrajavRad: Biegtych Rewidentow.

Komentarz co do prawidtowaci i rzetelnosci poszczegoélnych pozycji bilansowych,
rachunku zyskéw i strat

BILANS

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zigta skonsolidowanego
bilansu na dzie31.12.2013 r.

Wartasci niematerialne i prawne 6 989
Wartas¢ firmy 23 070
Rzeczowe aktywa trwate 606
Zaliczki nasrodki trwate i wnp 0
Inwestycje dlugoterminowe 7 006
Naleznosci diugoterminowe 238
Ditugoterminowe rozliczenia ruzyokresowe 317
Zapasy 9 662
Naleznosci krétkoterminowe 11 013
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 582




Inne aktywa finansowe 0

Udzialy w jednostkach powzanych 0
Krétkoterminowe rozliczenia radzyokresowe 298
AKTYWA RAZEM 72 781
Kapitat podstawowy 5546
Kapitat pozostate 25792
Zyski zatrzymane 14 228
Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejsaaowych 0
Zobowigzania diugoterminowe 9 508
Zobowigzania krotkoterminowe 17 707
PASYWA RAZEM 72 781

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zimgta skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat (w tys. PLN):

Za okres 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przychody ze sprzeda 1471760
Koszty dziatalnéci operacyjnej 1451 152
Zysk ze sprzeday 20 608
Pozostate przychody operacyjne 639
Pozostate koszty operacyjne 2 420
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 18 827
Przychody finansowe 1 346
Koszty finansowe 1885
Zysk na dziatalncéci gospodarczej 18 288
Wyniki nadzwyczajne 0
Zysk brutto 18 288
Obowigzkowe zmniejszenia wyniku finansowego 4 060
Zysk netto 14 228
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 228
Zysk akcjonariuszy mniejszgciowych 0
Inne sktadniki dochodéw catkowitych 0
Catkowite dochody ogdtem 14 228

Pozycje ksztaltuce wynik finansowy w sprawozdaniugtg kompletnie i prawidtowo w

istotnych kwestiach w odniesieniu do calio skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Struktura kosztéw i przychodow opegraah, pozostatych przychoddw i
kosztow operacyjnych, przychodow i kosztow finangohv zostata przedstawiona w
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notach objéniajagcych (informacji dodatkowej) do skonsolidowanegoraszdania
finansowego.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienriznych.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmniychwykazuje:

- zwickszeniesrodkow pieneéznych z dziatalnéci operacyjnej o kwaet 19 087 tys. zt,

- zmniejszenigrodkdw pien¢znych z dziatalnéci inwestycyjnej o kwat 18 976 tys.
zt,

- zwigkszeniesrodkow piengznych z dziatalnéci finansowej o kwat 11 578 tys. zi,

a jego pozycje $ powigzane prawidiowo ze skonsolidowanym bilansem, rakiemm
zyskow i strat i oraz kegami rachunkowymi.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje $t@pitatu wiasnego:
- na pocatek roku 27 838 tys. zi,
- na koniec roku 45 565 tys. zi.

D. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka domingga przedstawita dokumentackonsolidacyja spetniagca wymogi
Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkdeip Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej obejmuaga:

1) sprawozdania finansowe jednostek pgaainych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) jednostkowe sprawozdaniaanBowe jednostek
powigzanych, spordzone na dzie 31.12.2013 r. i dostosowane do wymogow
konsolidacyjnych przez spatkdominupca,

b) jednostkowe  sprawozdania finansowe jednostek  padgkowanych
dostosowane zostaty do zasad (polityki) rachunkewo@bowgzujgcych przy
konsolidacji;

2) wszelkie korekty i wyczenia dokonywane podczas konsolidacji, n¢ene do
sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegtyczce wzajemnych
rozrachunkow ( nateosci i zobowizah) oraz obrotdow wewgtrznych ( przychodow
i kosztow);

3) obliczenia wartéci firmy oraz ujemnej wartei firmy i ich odpiséw aktualizacych;

4) konsolidacji kapitatéw i obliczenia kapitatow mjsecici;

5) wykazanych skutkdéw sprzeta catcci lub czsci udziatow (akcji) w jednostkach
objetych konsolidagj.
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E. OMOWIENIE ZASTOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJI |
METOD WYCENY

Podstawy sporadzenia skonsolidowanego sprawozdanie finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2013
sporzdzono zgodnie z wymogami ktizynarodowych Standardéw Rachunkdwioi
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrglaniu stosunku zakmosci lub stowarzyszenia stosowano kryteria éknee w
Mig¢dzynarodowych Standardach Rachunkéeio Migedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczei Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone na ten sam daie
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozeldimansowe jednostki domirygej

IMAGIS S.A. Jednostki zafme i stowarzyszone oftp konsolidag sporzdzity

sprawozdania finansowe na ten sam w#dansowy, co jednostka dominop. Rok
obrotowy wszystkich spoétek zaigych obgtych konsolidag zostat zakaczony 31
grudnia 2013 roku.

Jednostki objete konsolidaca, metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej zostata przeprowadzona metpdtg w
odniesieniu do jednostek zatgch przez sumowanie poszczegOlnych pozycji
odpowiednich sprawozddinansowych jednostek zaisych i podmiotu dominaggego.

Wy+qczen|u podlegata:
wartas¢ nabycia udziatbw/akcji posiadanych przez jednpstiominupcg w
jednostkach zafmych i czs¢ aktywOw netto jednostek zaleych odpowiadagca
udziatowi jednostki dominggej we wiasnéci tych z uwzgédnieniem wiasnci
posredniej,

- wzajemne natenosci i zobowpzania jednostek zataych obgtych konsolidagj,

- niezrealizowane zyski i straty powstate na opeddcjadokonanych mdzy
jednostkami olgitymi konsolidacy zawarte w warteci podlegagcych konsolidacii
aktywow i pasywow.

Za wartd¢ rynkowg aktywOw netto Spotek zateych na dzié objecia kontroli Zarad
podmiotu dominujcego przyjt ich wartags¢ ksiggowa uznajc, ze r@nica medzy tymi
wielkosciami nie jest znagza, co potwierdzit namswiadczeniem.

Powyzsze korekty i wydczenia konsolidacyjne zostaty przeprowadzone popiaw
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Przyte w Grupie Kapitatlowej zasady wyceny aktywow iyvadw zostaty poprawnie
opisane w informacji dodatkowej spgdzonej przez Zagd podmiotu dominujcego.

Wycena

Stosowane w Grupie Kapitatowe] zasady wyceny zgsigpisane w informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania §oaego. § one zgodne z
zasadami (polityk) rachunkowsci, wynikagcymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawéczd-inansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie zporzdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tydan8ardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowd i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz okéeonymi w powyzszej ustawie zasadami rachunkdeio

Prezentacja

Spotka dominujca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegoélnysttladnikow
aktywow i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw w skaiowanym sprawozdaniu
finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat avia notami objgniajacymi,
stanowicymi ich integralg czes¢, zawierag wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagarzez Mgdzynarodowe
Standardy Rachunkowoi, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawvéczd-inansowe;j
oraz zwyzane z nimi interpretacje, a takprzepisy ustawy z dnia 29 winéa 1994 roku
o rachunkowséci.

Informacja dodatkowa

Spoétka sporgdzita informacg dodatkowy w postaci not objaiajgcych do
poszczegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskdétrat.

Noty objaniajace do pozycjiSrodki trwate, Wartéci niematerialne i prawne, Finansowy
majtek trwaty, Kapitat zakladowy, Kapitat zapasowy,apidiowo przedstawiaj
zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wgai roku obrotowego.

Informacja dodatkowa w sposob prawidiowy i kompjetropisuje pozycje
sprawozdawcze i przedstawia zasady rachunkowstosowane w Spoitce, oraz jasno
prezentuje dodatkowe informacje i obj@enia wymagane wedtug Btzynarodowych
Standardow Rachunkowd i Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczo
Finansowej oraz zwrzanych z nimi interpretaciji.

Skonsolidowane sprawozdanie Zarmdu z dziatlalndsci Grupy Kapitalowej

Zarzad Spotki dominujcej sporadzit i zakczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dzialalcioGrupy Kapitatowej w roku obrotowym od
1.01.2013 do 31.12.2013 .
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Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o
rachunkowéci. Dokonalémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnlow
nim tych informacji, dla ktorych bezpednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Zgodnosé z przepisami prawa

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaozfinansowych i
kluczowego biegtego rewidenta

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa, oraz penpodpisany kluczowy biegty
rewident potwierdzaj iz 3 uprawnieni do badania sprawoad@nansowych orazzi
spetniag oni warunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy KapitalowgJAGIS S.A. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzonerigaz obowdzujacymi w tej
mierze przepisami prawa oraz normanadowiskowymi.

Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043

Kluczowy biegty rewident przeprowadzay badanie w imieniu

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp. komandytowa wpisaree]ist
podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfimansowych pod nr
1768

03-825 Warszawa, ul. Owsiana 12

Warszawa, 28 lutego 2014 r.
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GRUPA KAPITALtOWA IMAGIS

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
WRAZ Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres odstlycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Dla Akcjonariuszy Grupy Imagis

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Spoétki Imagis S.A. jednostki dominujacej grupy kapitatowej (,Grupa Kapitatowa”) zatwierdzit skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za

ten okres.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Przy ustalaniu wyniku finansowego i sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania przyjeto, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci Grupa Kapitatlowa bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez

postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.
Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie ze: .

- skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 72 780 533,02 zt.

- skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 14 228 096,21 zt.

- sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym wykazujacego zwiekszenie kapitatu wiasnego
w okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku o kwote 17 726 988,63 zi.

- skonsolidowanego rachunku przeptywédw pienieznych wykazujacego zwiekszenie stanu s$rodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku o kwote 11 688 762,53 z, oraz

- informacji dodatkowej i objasnien.

MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 28 luty 2014 roku
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1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1.01.2013 do 31.12.2013 oraz za

okres obrotowy od 1.01.2012 do 31.12.2012

01.01.2013 - 01.01.2012 -
Nota 31.12.2013 31.12.2012
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 5119 732,47 9 500 707,25
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw 1 466 640 762,18 502 524 123,32
Razem przychody ze sprzedazy 1471 760 494,65 512 024 830,57
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 17.1 (4 563 144,83) (2 557 940,00)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 17.1 (1 430 643 924,74) (488 098 908,48)
Razem koszt wlasny sprzedazy 17.1 (1 435 207 069,57) (490 656 848,48)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 553 425,08 21 367 982,09
Koszty sprzedazy 17.1 (10 448 127,20) (5 738 384,98)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.1 (5497 454,34) (3811 612,52)
Pozostate przychody operacyjne 17.2 639 228,02 465 825,16
Pozostate koszty operacyjne 17.3 (2 420 130,01) (572 277,85)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 18 826 941,55 11711 531,90
Przychody finansowe 17.4 1 345 868,57 355 408,54
Koszty finansowe 17.5 (1 885 039,23) (2 616 898,97)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 17.6 - 998 999,00
Zysk (strata) brutto 18 287 770,89 10 449 040,47
Podatek dochodowy 18 (4 059 674,68) (2 351 452,60)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 228 096,21 8 097 587,87
Dziatalno$¢ zaniechana - -
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk /(strata) netto za okres 14 228 096,21 8 097 587,87
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 14 228 096,21 4 448 303,04
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - 3 649 284,83
14 228 096,21 8 097 587,87

Zysk/(strata) na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres 19 1,3356 1,0122
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 19 1,3356 1,0122
- rozwodniony z zysku za okres 19 1,3356 0,9851
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 19 1,3356 0,9851

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Zysk netto 14 228 096,21 8 097 587,87
Inne skiadniki dochodow catkowitych 0,00 0,00
Inne dochody po opodatkowaniu 0,00 0,00

Catkowite dochody ogétem

14 228 096,21

8 097 587,87

w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

14 228 096,21

4 448 303,04

w tym przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym

0,00

3 649 284,83

MARCIN NIEWEGLOWSKI
Prezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 28 luty 2014 roku

ANNA TRZESKOWSKA
Cztonek Zarzadu




2. Skonsolidowany bilans.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku

AKTYWA Nota 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 38 225 198,93 27 692 581,32
Rzeczowe aktywa trwate 21-22 605 680,70 381 826,20
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne 23-24 6 989 325,93 7 363 031,29
Wartosc firmy 26 23 070 195,92 19 534 479,41
Inwestycje dtugoterminowe 27 7 005 720,00 -
Zaliczki na $rodki trwate oraz wart. niematerialne i prawne 25 - -
Naleznoséci dtugoterminowe 28 237 521,67 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 316 754,71 413 244,42
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 34 555 334,09 18 871 061,83
Zapasy 28 9 661 970,13 4 147 647,72
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29-32 11 013 422,93 11 915 774,78
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 13 581 554,00 1892 791,47
Inne aktywa finansowe 34 - -
Udziaty w jednostkach powigzanych - -
Rozliczenia miedzyokresowe 33 298 387,03 914 847,86
SUMA AKTYWOW 72 780 533,02 46 563 643,15
PASYWA 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominuijacei) 45 564 969,88 24 065 432,49
Kapitat zaktadowy 35.1 5 545 559,50 5101 229,50
Kapitat rezerwowy 35.2 - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - -
Pozostate kapitaty 35.2 25 791 314,17 14 515 899,95
Zyski zatrzymane 14 228 096,21 4 448 303,04
Kapitaly wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 35.3 - 3 772 548,76
Kapitat wiasny ogétem 45 564 969,88 27 837 981,25
Zobowiazania dlugoterminowe 9 508 382,46 3614 828,17
Kredyty i pozyczki 38 9 470 147,00 -
Rezerwy 37.2 8 134,37 5710,00
Pozostate zobowigzania finansowe 39 22 219,09 3 562 879,14
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 7 882,00 46 239,03
Zobowiazania krotkoterminowe 17 707 180,68 15110 833,73
Kredyty i pozyczki 38 6 360 557,58 6 204 905,76
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39 8 393 237,13 2 301 284,64
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 382 648,00 96 969,00
Pozostate zobowiazania finansowe 39 885 406,93 5691 947,91
Rezerwy 36 1 685 331,04 815 726,42
Dotacje rzadowe - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -
Stan zobowiazan ogdtem 27 215 563,14 18 725 661,90
SUMA PASYWOW 72 780 533,02 46 563 643,15
MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 28 luty 2014 roku




3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres
31.12.2013 oraz za okres obrotowy od 1.01.2012 do 31.12.2012

obrotowy od 1.01.2013 do

01.01.2013 - 31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto

18 287 770,89

10 449 040,47

Korekty o pozycje: 799 253,08 909 677,27
Amortyzacja 1 320 094,26 1 344 774,13
Odsetki i dywidendy, netto 1416 642,74 648 572,15

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

902 118,94

1 682 390,81

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

(5 514 322,41)

(1 701 757,32)

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 5529 619,59 880 706,76
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen miedzyokresowych 712 950,54 (102 833,38)
Zmiana stanu rezerw 809 354,26 532 889,00

Podatek dochodowy zaptacony

(3 906 873,00)

(2 377 388,49)

Inne korekty

(470 331,84)

Pozostate korekty zwigzane z nabyciem Spétek zaleznych

2 323,61

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

19 087 023,97

11 358 717,74

Przepltywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

12 756,10

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz
inwestycji dtugoterminowych

(7 087 970,35)

(972 013,10)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz udziatow w jednostkach powigzanych

Nabycie innych aktywdw finansowych

100 000,00

Nabycie udziatdw w jednostkach powigzanych

(11 900 716,51)

(11 630 100,00)

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(18 975 930,76)

(12 502 113,10)

Przepltywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji

3481 279,05

391 000,00

Kredyty i pozyczki

9 625 798,82

193 275,67

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej

(74 275,00)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

(112 765,81)

(41 517,53)

Odsetki zaptacone

(1 416 642,74)

(648 572,15)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

11 577 669,32

(180 089,01)

Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

1892 791,47

3 216 275,84

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

13 581 554,00

1 892 791,47

MARCIN NIEWEGLOWSKI
Prezes Zarzadu

ANNA TRZESKOWSKA
Cztonek Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 28 luty 2014 roku




4.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach witasnych za okres obrotowy od
1.01.2013 do 31.12.2013 oraz za okres obrotowy od 1.01.2012 do 31.12.2012

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Przypadajacy na

< . Kapitat wtasny
. akcjonariuszy slem
. . Kapitat wlasny | mniejszosciowych 0go
Kapitat Zyski jednostki
Kapitat akcyjny | Kapitat zapasowy | rezerwowy zatrzymane dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5101 229,50 14 515 899,95 - 4 448 303,04 24 065 432,49 3772 548,76 27 837 981,25
Podziat zysku netto - 8 220 851,80 - (4 448 303,04) 3772 548,76 (3 772 548,76) -
Zysk lub (strata) roku - - - 14 228 096,21 14 228 096,21 - 14 228 096,21
Emisja akcji 444 330,00 3 054 562,42 - - 3498 892,42 - 3498 892,42
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Likwidacja kapitatu rezerwowego - - - - - - -
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek zaleznych - - - - - - -
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 5 545 559,50 25791 314,17 - 14 228 096,21 45 564 969,88 . 45 564 969,88
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 3910 000,00 13 203 959,69 - 2090 939,67 19 204 899,36 81 006,90 19 285 906,26
Podziat zysku netto - 2 090 939,67 - (2 090 939,67) - - -
Zysk lub (strata) roku - - - 4 448 303,04 4 448 303,04 3 649 284,83 8 097 587,87
Emisja akcji 1191 229,50 - - - 1191 229,50 - 1191 229,50
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Likwidacja kapitatu rezerwowego - - - - - - -
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek zaleznych - - - - - - -
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych - (778 999,41) - - (778 999,41) 42 257,03 (736 742,38)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 5101 229,50 14 515 899,95 - 4 448 303,04 24 065 432,49 3772 548,76 27 837 981,25
MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA

Prezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 28 luty 2014 roku

Cztonek Zarzadu




Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogoélne
Grupa Kapitatowa IMAGIS skiada sie ze spotki IMAGIS S.A. i spotek zaleznych (patrz punkt 6 informacji dodatkowej i

objasnien). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres sprawozdawczy 1.01.2013-
31.12.2013 oraz zawiera dane porownawcze za okres sprawozdawczy 1.01.2012-31.12.2012.

6. Skiad Grupy Kapitatlowej

W skiad Grupy Kapitatowej IMAGIS na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzi IMAGIS S.A. oraz spoitki zalezne:

Metoda Udziat w kapitale Udziat w
Nazwa jednostki |Siedziba Zakres dziatalnosci - " P prawach
konsolidacji |zaktadowym %
gtosu %
Sprzedaz hurtowa sprzetu
1. GPS Konsorcjum 01’—460 Warszawa, ul. elektronlcz_nego_| o petna 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. Gorczewska 216 telekomunikacyjnego oraz czesci
do nieqgo.
Produkcja i sprzedaz systemow
2. |[Emapa S. A. 01,-460 Warszawa, ul. |geoinformatycznych dla firm ) petna 100,00%| 100,00%
Gorczewska 216 transportowych oraz operatorow
monitoringu

7. Skiad Zarzadu Spétki dominujacej

Zgodnie z obowigzujacym Statutem Spétki, Zarzad moze liczy¢ od jednego do czterech czionkow.

Zgodnie z obowigzujacq aktualnie uchwatg, Zarzad sktada sie z dwoch osob.

W okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku w skfad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace
osoby:

. Marcin Niewegtowski - Prezes Zarzadu,

. Anna Trzeskowska — Czlonek Zarzadu

8. Skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

W okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 11 marca 2013 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie

nastepujaco:

. Pawet Narkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Mariusz Piotr Bfawat - Cztonek Rady Nadzorczej

. Dariusz Grzeskowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 12 marca 2013 roku skfad Rady Nadzorczej zostat powiekszony do 5 o0sdb i na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest nastepujacy:

. Pawet Narkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Mariusz Piotr Bfawat - Cztonek Rady Nadzorczej
. Dariusz Grzeskowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
. Stanistaw Kosucki - Cztonek Rady Nadzorczej
. Katarzyna Koztowska - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 lutego
2014 roku.

10. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spétki Grupy Kapitatlowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy Kapitatowej.

11. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz zgodnie z
MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien 31 grudnia 2013 roku w zakresie stosowanych przez Grupe
Kapitatowq zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.
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12. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest
ztoty polski.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci — zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Spétka dominujaca sporzadzita pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe oswiadczenie o zgodnosci z MSSF, za rok
obrotowy zakonczony 31 sierpnia 2007 roku i zawierajace dane porownywalne za lata zakonczone 31 sierpnia 2006 i 31
sierpnia 2005 roku. Dniem przejscia Spotki na MSSF byt 1 wrzesnia 2004 roku. Uchwata dotyczaca przejscia na MSR-y
zostata podjeta 25 kwietnia 2008 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spétka dominujgca, aby zastosowaé w peini MSSF po raz pierwszy, oraz ich
wptyw na wynik finansowy i kapitaty wilasne okresow porownywalnych zostalty przedstawione w historycznych
informacjach finansowych za lata zakorficzone 31 sierpnia 2007, 31 sierpnia 2006 i 31 sierpnia 2005 roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych z wyjatkiem
zastosowania nowych regulacji.

14. Nowe standardy i interpretacje.

Grupa Kapitatowa nie skorzystata z mozliwosci wczeséniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do
standardoéw i interpretacji.

15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

15.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewniag, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowq i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

obiektywne,

sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 31 grudnia 2013 roku dotyczy zobowigzan warunkowych. Znajduje on réwniez
zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze spiata naleznosci przeterminowanych — Grupa Kapitatowa na kazdy
dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci przeterminowanych biorac pod uwage
potencjalne ryzyko znacznego opo6znienia w ich sptacie.

15.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie Sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy Kapitatowej dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zostaé wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2013 roku moga w przysztosci ulec
zmianie.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci pojedynczych skiadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Grupa Kapitatowa przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujace na
potencjalng utrate wartosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznos$ci
skfadnikédw rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych o okreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Grupa Kapitatowa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezacych szacunkoéw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatlowa rozpoznaje skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane na podstawie metod statystycznych.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozen Grupa Kapitatowa kieruje sie profesjonalnym
osadem.
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Odpisy aktualizujgce naleznosci

Warto$¢ odpiséw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci spfaty naleznosci
przeterminowanych, szacujac indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze odpowiednich zatozen Spodtki
kieruja sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sprzedazy
towardw. Przy doborze odpowiednich zatozen Spotki kierujg sie profesjonalnym osadem.

16. Istotne zasady rachunkowosci

16.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe IMAGIS S.A. sporzadzone za okres
1.01.2013-31.12.2013, sprawozdanie finansowe GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. za okres 1.01.2013-31.12.2013 oraz
sprawozdanie finansowe Emapa S.A. za okres 1.01.2013-31.12.2013.

Ze wzgledu na potaczenie spétek Smart Elektronik sp. z 0.0. oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0., ktére nastgpito 5.08.2013
r., Sprawozdanie GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. zawiera dane finansowe Smart Elektronik sp. z 0.0. za okres 1.01.2013-
5.08.2013.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystagpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez jednostke dominujaca.
Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoéice, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

16.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na euro (,EUR") zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadq przeliczenia:
- bilans - wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,
- rachunek zyskdw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych - wedtug kurséw s$rednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w ztotych przez kurs wymiany.

Tabela kurséw wymiany waluty PLN w stosunku do waluty EUR

Kurs $redni w

Kurs najnizszy w

Kurs najwyzszy w

Kurs na ostatni

Okres okresie okresie okresie dzien okresu
1.01.2013 - 31.12.2013 4,211 4,1429 4,3292 4,1472
1.01.2012 - 31.12.2012 4,1736 4,0882 4,3889 4,0882

Podstawowe dane dotyczace stanu srodkéow pienieznych przeliczone na euro

1.01.2013 - 31.12.2013 1.01.2012 - 31.12.2012
w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN | w tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1893 456 3216 787
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 582 3275 1893 456
Podstawowe pozycje bilansu przeliczone na euro
31.12.2013 31.12.2012
w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa trwate 38 225 9217 27 693 6 774
Aktywa obrotowe 34 556 8 332 18 871 4616
Aktywa razem 72 781 17 549 46 564 11 390
Kapitat wiasny 45 566 10 986 27 838 6 809
Zobowigzania dtugoterminowe 9 508 2 293 3615 884
Zobowigzania krétkoterminowe 17 707 4 270 15111 3 697
Pasywa razem 72 781 17 550 46 564 11 390

Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone na euro

1.01.2013 - 31.12.2013 1.01.2012 - 31.12.2012
w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 1471 760 349 504 512 025 122 682
Koszt wiasny sprzedazy 1 435 207 340 823 490 657 117 562
Zysk brutto ze sprzedazy 36 553 8 680 21 368 5120
Zysk brutto 18 288 4 343 10 449 2 504
Zysk netto 14 228 3379 8 098 1 940
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Podstawowe dane dotyczace rachunku przeplywoéw pienieznych przeliczone na euro

1.01.2013 - 31.12.2013 1.01.2012 - 31.12.2012

w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN | w tys. EUR
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 19 087 4 533 11 359 2722
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej -18 976 -4 506 -12 502 -2 996
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej 11578 2749 -180 -43
Przeptywy srodkéw pienieznych netto
razem 11 689 2776 -1 323 -317

16.3. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Po ujeciu
poczatkowym, wartoséci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Cena nabycia i koszt wytworzenia wartosci niematerialnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w
celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztow w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywdéw byty ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciqgu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywdow sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w
ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Spétki Grupy Kapitatlowej stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup wartosci
niematerialnych:

. autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 20-50 %
. licencje 12,5-50 %
. prawa do:

- wynalazkoéw 20 %
- patentéw 20-50 %
- znakow towarowych 20 %
- wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych 20 %
. know - how 20 %

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdéznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdéw i sq ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

16.4. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i pomniejsza o naliczone narastajaco odpisy
amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem. Do kosztow tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane z obstuga i zabezpieczeniem
zobowigzan finansujacych $rodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone) do dnia ich oddania do
uzywania. Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartoéci nie
wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywdéw
trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych nie stuzacych wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa) amortyzowane sg
metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci
kazdego aktywa okreslany jest na dzieA przyjecia aktywa do uzywania. Warto$¢ koricowq, okres uzytkowania oraz
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metode amortyzacji sktadnikdw aktywdw weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje sie jesli korekta
nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje korzystajacy, amortyzowane sg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie na jaki
zostata zawarta umowa, w zaleznosci od tego ktory z nich jest krotszy.

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych sa amortyzowane przez okres przewidywanego trwania umowy najmu.

Spoétki Grupy Kapitatowej stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkéw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
«  $rodki transportu 20%
. pozostate $rodki trwate 10% - 20%

Srodki trwate nie oddawane bezposrednio do uzywania lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacji, innych
dodatkowych prac lub naktadéw zaliczane sa do $srodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie
wyzszej, niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiagniecia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywdw.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskoéw i
strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

16.5. Inwestycje dtugoterminowe

Wycena nieruchomosci zaliczanych do inwestycji odbywa sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy i dokonywana jest
wedtug zasad stosowanych dla $rodkéw trwatych. Wycena ta polega na wykazaniu nieruchomosci w bilansie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) powiekszonej o koszty
ulepszenia oraz pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

16.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

16.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sga amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do umdéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg
przez okres trwania leasingu.

16.8. Wartosc¢ firmy

Wartosc¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke kosztédw pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢
firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,
ktdre moggq skorzystaé z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana
zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i
wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

16.9. Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej oceniaja, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, spoétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego skfadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegéinych aktywoéw, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wplywow pienieznych, ktdre w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywdw. Jesli wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
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utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej oceniajg, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika
aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng tego skfadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. PodwyZzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwlocznie jako przychéd w
rachunku zyskow i strat, chyba, Zze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym to
przypadku odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z
aktualizacji wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego skfadnika jest korygowany w sposdb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywéw dokonywacé, systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos$c
koncowa.

16.10. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére spdtka Grupy Kapitatowej zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymad
w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem kredytow i wierzytelnosci wtasnych spoétki. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywoéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach
finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ je
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywoéw dtugoterminowych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztédw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach
historycznych.

Dodatnig i ujemna rdznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskéw i strat
jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sa klasyfikowane jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w rachunku zyskéw i strat.

Spoétki Grupy Kapitatowej zawierajg umowy denominowane w walutach obcych, ktérych warunki spetniajg kryteria
wbudowanych instrumentédw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez spétki Grupy Kapitalowej umowy
niebedace instrumentem finansowym wyrazane sg w walutach, w ktorych powszechnie na rynku krajowym zawierane
sq umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug, spétki nie dokonujg wyceny wbudowanych instrumentéw
finansowych odrebnie od umowy zasadniczej.

Skiadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy spétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten
sktadnik aktywow wynika.

Skiadnik aktywdéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy
wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.
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Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatlowej oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

16.11. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy spotka Grupy Kapitatowej staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

16.12. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktdére: zostaty zaciagniete gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi
zarzadza sie facznie, i dla ktdérych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowiq
instrumenty pochodne.

W Spoétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne (w Grupie Kapitatowej nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentéow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Warto$¢ godziwg
instrumentow dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowg stopg procentowg
wiasciwg dla podobnych instrumentow.

16.13. Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej w
Grupie Kapitatowej zalicza sie gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki.
Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

16.14. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkdéw sa spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

. wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktdérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu
lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

16.15. zapasy

Zapasy wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej do

uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw:

. wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

. kosztdw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkcji,

. marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach s$wiadczonych przez dziatalno$¢ pomocniczg na rzecz
dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy réznymi dziatami dziatalnosci
podstawowej), ktora podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,

«  kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy.

Rozchdd zapasow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktore jednostka najwczesniej
nabyta (wytworzyta) - metoda FIFO (,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”).

W przypadkach uzasadnionych niezbednym, dtugotrwatym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy, badz
dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu finansowania zapasu towardw lub produktow w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz
wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw dokonane w zwigzku z trwalg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng
doprowadzajacq ich wartos¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza
sie je do kosztu wiasnego sprzedazy. Sa to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych pozycji zapasow.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

16



16.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci
netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

16.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych, walut obcych i
dewiz.

Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciqgu 3. miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentédw dla potrzeb rachunku przeptywoéw
pienieznych.

16.18. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych
przysztych okresdéw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu czasu oraz wielkosci $wiadczen.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztdéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych skfadnikédw aktywéw, a wyzszg kwotg
zobowigzania zaptaty za nie, w tym rowniez z tytutu emitowanych przez jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane
sq w koszty finansowe, w ciagu okresu, na jaki zaciagnieto zobowigzanie.

16.19. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz saq

dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, ktére sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg skfadnika aktywdéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wlasciwych standarddw.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwosé wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 , Utrata wartosci aktywéw”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktdérych wartos¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch

wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne
odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,

sktadnik aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go

w kwocie nizszej z dwdch:

« wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby skfadnik aktywéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

- wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

16.20. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w Statucie spdtki dominujacej, czyli IMAGIS S.A.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmowane sg jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy
moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadku emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na
kapitat zapasowy bytaby przekazana nadwyzka osiggnieta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji.

Kapitat zapasowy jest tworzony przez spotki akcyjne na podstawie kodeksu spotek handlowych. Spotki akcyjne sg
zobowigzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy do czasu, kiedy osiagnie on
wysokos$¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega dystrybucji.

Kapitat rezerwowy obejmuje réznice pomiedzy wartoscig godziwg akcji objetych przez pracownikéw Spoétki oraz osoby
wspotpracujace, a ich ceng emisyjna.

16.21. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu, oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

16.22. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie pfatnosci do 360. dni, wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

16.23. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s na:

. pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowac¢, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sgdowego;

. przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajq
w sposob wiarygodny oszacowacd wartos¢ tych przysztych zobowigzan;

. odprawy emerytalne i inne zobowigzania pracownicze, ktérych obowigzek wyptaty wynika z Kodeksu pracy.
Rezerwa tworzona jest w wysokosci wyliczonej przez stuzby ksiegowe Spoétki z uwzglednieniem stazu pracy, okresu
zatrudnienia i innych wtasciwych elementow.

16.24. Swiadczenia pracownicze

16.25. odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujacymi spotki Grupy Kapitatowej przepisami dotyczacymi wynagradzania, pracownikom przystuguje
odprawa emerytalno-rentowa.

W spoétkach Grupy Kapitalowej nie wydziela sie aktywow, ktdére w przysztosci stuzylyby uregulowaniu zobowigzan z
tytutu odpraw emerytalnych. Spétki Grupy Kapitatowej tworza rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan spoétek Grupy Kapitatowej z tytulu odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przyszitych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa
pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej
odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca lub
zmniejszajaca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika ptac.

16.26. Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spdtek Grupy Kapitatowej przystugujg swiadczenia przewidziane
przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytulu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sq w momencie ustania stosunku

pracy.

16.27. Pozostate $wiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktdorym zostaty
zatwierdzone do wypfaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

16.28. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujgq niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody ze sprzedazy towardéw sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w
wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towarow i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi.

Koszty sg rozpoznawane wg zasady memoriatu, tj. w okresach ktérych dotycza, niezaleznie od daty dokonania
pfatnosci.

W Grupie Kapitatowej sporzadza sie rachunek zyskoéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

16.29. Transakcje w walutach obcych i ré6znice kursowe

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

. skfadniki aktywéw i pasywéw - po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieri, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie, ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.
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16.30. Podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz tych przychodow i
kosztédw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenie z tytulu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg
wykazang w Sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

. w przypadku dodatnich roéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic
przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sga w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywdw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsSciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych rdéznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdow we wspodlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale witasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

Spoétki Grupy Kapitatowej kompensuja ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma
zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podane powyzej i stosowane zasady (polityka) rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczegdo.

17. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Ze wzgledu na rozwdj i zmiany w prowadzonej dziatalnosci, rozszerzenie Grupy Kapitalowej o GPS Konsorcjum sp. z
0.0. i Emapa sp. z o.0. (koniec roku 2012) oraz zacierajace sie rdéznice pomiedzy dotychczas prezentowanym
segmentami, w 2013 roku Spdtka dominujaca zmienita podziat na segmenty branzowe (sprawozdawcze).

Wyodrebnione zostaty 2 segmenty:

. GIS (Systemy Informacji Geograficznej), w skfad ktérego wchodzg ustugi GIS, dane, mapy, sprzedaz licencji
na mapy cyfrowe, mapy i rozwigzania informatyczne dla celdw nawigacji i monitoringu oraz sprzedaz
oprogramowania GIS, w tym oprogramowania firm zewnetrznych. Obejmuje on poprzednie segmenty ,mapy
cyfrowe” oraz ,systemy informacji przestrzennej” i mapowo-aplikacyjng cze$¢ segmentu ,produkty nawigacyjne”.

« Hardware (Urzadzenia), w skiad ktérego wchodza produkcja i dystrybucja urzadzehn GPS, dystrybucja urzadzen
do komunikacji osobistej oraz pozostate urzadzenia zwigzane z sektorem automotive. Obecny segment hardware
obejmuje dawny segment ,pozostate” oraz sprzetowg czes¢ segmentu ,produkty nawigacyjne”

Koszty dziatéw: informatyki, administracji oraz marketingu obcigzaja koszty wyodrebnionych segmentéw
sprawozdawczych.

Ponadto zostaty wyodrebnione dwa segmenty geograficzne tj.: sprzedaz na terenie Polski oraz sprzedaz do pozostatych
krajéw.

Zarzady Spoétek monitorujg oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych
dalszego dziatania. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotek Grupy
Kapitatowej i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdéw.
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Segmenty branzowe

Okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. i na dziefA 31 grudnia 2013 roku (w tys. zt)

01.01.2013-31.12.2013

Dziatalnos$¢ kontynuowana

GIS | Hardware | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 15 558 1456 202 1471 760
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogdtem 15 558 1 456 202 1471 760
Koszty segmentu ogdtem 12 467 1 440 466 1452933
Zysk (strata) segmentu 3091 15 736 18 827
Koszty finansowe netto (540)
Podatek dochodowy (4 059)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3091 15 736 14 228
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 15 690 27 015 42 705
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Aktywa nieprzypisane 30 075
Aktywa ogodtem 15 690 27 015 72780
Zobowigzania segmentu 17 177 10 038 27 215
Zobowigzania nieprzypisane - - -
Kapitaly wtasne - - 45 565
Zobowiazania i kapitaty ogotem 17 177 10 038 72 780
Pozostate informacje dotyczace segmentu
nakfady na aktywa trwate 723 233 956
amortyzacja 1076 244 1320

Okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. i na dzien 31 grudnia 2012 roku (w tys. z})

01.01.2012-31.12.2012

Dziatalnos$¢ kontynuowana

GIS | Hardware | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 12 537 499 487 512 024
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogétem 12 537 499 487 512 024
Koszty segmentu ogétem (10 676) (489 637) (500 313)
Zysk (strata) segmentu 1861 9 850 11 711
Przychody finansowe netto (1262)
Podatek dochodowy (2 351)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1861 9 850 8 098
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 14 263 12 767 27 030
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Aktywa nieprzypisane 19 534
Aktywa ogétem 14 263 12 767 46 564
Zobowigzania segmentu 14 668 4 058 18 726
Zobowigzania nieprzypisane - - -
Kapitaty wiasne - - 27 838
Zobowiazania i kapitaty ogotem 14 668 4 058 46 564
Pozostale informacje dotyczace segmentu
naktady na aktywa trwate 778 193 971
amortyzacja 1312 33 1 345
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Segmenty geograficzne

Okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. i na dziefA 31 grudnia 2013 roku (w tys. zt)

Sprzeadaz
01.01.2013-31.12.2013 Polska poza Polska Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1471093 667 1471760
Przychody segmentu ogétem 1471 093 667 1471 760
Koszty
Koszt witasny sprzedazy na rzecz klientéw
zewnetrznych (1452 452) (481) (1452 933)
Koszty segmentu ogétem (1452 452) (481)| (1452933)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 18 641 186 18 827
Koszty nieprzypisane -
Koszty finansowe netto (540)
Podatek dochodowy (4 059)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 18 641 186 14 228
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 42 558 147 42 705
Aktywa nieprzypisane 30 075
Aktywa ogétem 42 558 147 72 780
Zobowigzania segmentu 27 215 - 27 215
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wiasne 45 565
Zobowiazania i kapitaty ogotem 27 215 - 72 780
Pozostale informacje dotyczace segmentu
naktady na aktywa trwate 956 - 956
amortyzacja 1320 - 1320

Okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do

dnia 31 grudnia 2012 r. i na dzien 31 grudnia 2012 roku (w tys. zl)

Sprzedaz
01.01.2012-31.12.2012 Polska poza Polska Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 511 397 627 512 024
Przychody segmentu ogétem 511 397 627 512 024
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientéw
zewnetrznych (499 984) (329) (500 313)
Koszty segmentu ogétem (499 984) (329) (500 313)
Zysk (strata) segmentu 11 413 298 11711
Koszty nieprzypisane -
Przychody finansowe netto (1262)
Podatek dochodowy (2 351)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11 413 298 8 098
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 25776 1254 27 030
Aktywa nieprzypisane 19 534
Aktywa ogétem 25 776 1254 46 564
Zobowigzania segmentu 17 762 964 18 726
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wiasne 27 838
Zobowiazania i kapitaty ogotem 17 762 964 46 564
Pozostale informacje dotyczace segmentu
naktady na aktywa trwate 971 - 971
amortyzacja 1 306 39 1 345
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18. Przychody i koszty

18.1. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wedlug rodzaju

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych 1 320 094,26 1344 774,13
Zuzycie materiatéw i energii 3 058 742,54 1288 451,77
Ustugi obce 6 177 442,85 3 566 350,56
Podatki i optaty 17 500,01 9 513,83
Wynagrodzenia 6 283 936,39 3637 969,62
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 623 497,76 318 853,86

Pozostate koszty rodzajowe

3027 512,56

1942 023,73

Razem koszty rodzajowe

20 508 726,37

12 107 937,50

Koszty sprzedazy (-)

10 448 127,20

5 738 384,98

Koszty ogdlnego zarzadu (-)

5497 454,34

3811612,52

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (-)

4 563 144,83

2 557 940,00

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw, sprzedazy i koszty ogdélnego zarzadu

20 508 726,37

12 107 937,50

Koszty $wiadczen pracowniczych

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Koszty wynagrodzen (+) 2 900 658,28 1198 426,42
Koszty wyptat z tytutu umow zlecen i uméw o dzieto 2912 571,86 2 437 634,69
Koszty ubezpieczen spotecznych 454 549,91 287 073,02
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno rentowe 2 424,37 518,00
Rezerwa na urlopy 42 748,18 1 390,51
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikdéw 168 947,85 31 780,84
Rezerwa na premie 425 533,70 0,00

Razem

6 907 434,15

3 956 823,48

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ujeta w rachunku zyskow i strat

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy
Amortyzacja srodkdow trwatych 6 566,17 9171,20
Amortyzacja wartosci niematerialnych 930 647,64 1119 415,32
Trwata utrata wartosci - -
Razem 937 213,81 1128 586,52
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych 170 298,81 37 509,36
Amortyzacja wartosci niematerialnych 165 886,75 112 238,63
Trwata utrata wartosci - -
Razem 336 185,56 149 747,99
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu
Amortyzacja srodkow trwatych 46 694,89 58 939,62
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0,00 7 500,00
Trwata utrata wartosci - -
Razem 46 694,89 66 439,62
Amortyzacja srodkow trwatych 223 559,87 105 620,18
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1 096 534,39 1239 153,95

Trwata utrata wartosci

Razem

1 320 094,26

1344 774,13




18.2. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Odpisanie zobowigzan 40 944,20 12 612,12
Wynajem sprzetu - -
Refaktury kosztéw 60 978,09 51 562,07
Otrzymane odszkodowania 40 297,66 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 424 935,00 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
naleznoéci j 365 740,50
Roznice magazynowe - 164,13
Sprzedaz skfadnikdw majatku Spotki 14 256,10 2 219,50
Zwrot opfat sadowych 21 995,50 7 695,19
Prowizja od kontrahentow 32 195,36 6 311,40
Sprzedaz ustug reklamowych - 16 888,88
Wynagrodzenie ptatnika 968,00 753,00
Pozostate przychody operacyjne 2 658,11 1878,37
Razem pozostale przychody operacyjne 639 228,02 465 825,16
18.3. Pozostale koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

Odpis aktualizujacy naleznosci

(249 449,27)

Spisane naleznosci

(1310 714,40)

(33 937,10)

Optaty sagdowe

18 135,23

(89 126,82)

Koszty do refakturowania

(171 870,48)

(24 000,00)

Koszty spisanych licencji

(234 376,43)

(50,00)

Darowizny _
Rdznice inwentaryzacyjne (8 545,75) (139,44)
Reklamacje (926,13) -
Pozostate koszty operacyjne (2 015,24) (89,49)
Ugody sadowe (50 000,00) -

Odpisy aktualizujgce zapasy / spisane towary

(410 367,54)

(424 935,00)

Razem pozostale koszty operacyjne

(2 420 130,01)

(572 277,85)

18.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Przychody z tytutu odsetek 682 791,43 284 045,54
Dyskonto z tytutu wyceny zobowigzan 629 869,00 -
Pozostate przychody finansowe 33 208,14 71 363,00
Przychody finansowe ogétem 1 345 868,57 355 408,54
18.5. Koszty finansowe
Koszty finansowe

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

Koszty z tytutu odsetek

(1313632,10)

(671 065,81)

Ujemne roznice kursowe

(353 931,49)

(726 479,16)

Odpisy aktualizujace wartos$¢ udziatow

(1 219 354,00)

Prowizje bankowe

(103 010,64)

Dyskonto z tytutu wyceny naleznosci

(114 465,00)

Koszty finansowe ogoétem

(1885 039,23)

(2 616 898,97)




18.6. Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych

Wynik na sprzedazy jednostek powiazanych

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Cena sprzedazy - 1 000 000,00
Aktywa netto na dzien sprzedazy - (1 001,00)
Wartosc firmy - -
Wynik na sprzedazy ogodtem - 998 999,00

19. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i za okres 12

miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2013 -
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

(4 001 542,00)

(2 436 805,00)

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

(4 001 542,00)

(2 436 805,00)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (58 132,68) 85 352,40
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic

przejsciowych (58 132,68) 85 352,40

Obciazenie podatkowe wykazane w

skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

(4 059 674,68)

(2 351 452,60)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2013 -
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej

18 287 770,89

10 449 040,47

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

18 287 770,89

10 449 040,47

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%

3474 676,47

1985 317,69

Przychody ksiegowe nie uznane za przychody podatkowe

(517 485,21)

(501 669,71)

Przychody podatkowe nieujete w ksiegach okresu

184 520,03

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw

4 027 507,99

3231 203,23

Koszty podatkowe, nieujete w ksiegach okresu

(921 566,34)

(353 284,52)

Pozostate

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego

21 060 747,36

12 825 289,47

Biezacy podatek dochodowy

4 001 542,00

2 436 805,00

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

21,88%

23,32%

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat dotyczy wyniku IMAGIS S.A., GPS

Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz Emapa S.A.
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19.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31.12.2013
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO | AKtywaztytulu | Rezerwa z tytutu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Wartoéé netto
podatku podatku
dochodoweao dochodowedao
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 10 225,22 - 10 225,22
Ujemne rdznice kursowe 7 321,69 - 7 321,69
Rezerwy na odprawy emerytalne 1 183,16 1 183,16
Niewyptacone wynagrodzenia oraz sktadki ZUS 18 795,93 - 18 795,93
Rezerwy 249 836,41 - 249 836,41
Opdzniona amortyzacja podatkowa 26 542,30 - 26 542,30
Rezerwa na audyt 2 850,00 - 2 850,00
Opdzniona amortyzacja - leasing - - -
Dodatnie rdznice kursowe - 7 882,00 (7 882,00)
Odsetki naliczone - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 316 754,71 7 882,00 308 872,71
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie 316 754,71 7 882,00 308 872,71
31.12.2012
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO | AKtywaztytulu | Rezerwa z tytulu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Wartoéé netto
podatku podatku
dochodowedo dochodoweaqo

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 6 534,25 - 6 534,25
Ujemne rdznice kursowe 42 231,85 - 42 231,85
Rezerwy na odprawy emerytalne 1 084,90 1 084,90
Niewyptacone wynagrodzenia oraz skfadki ZUS 12 301,82 - 12 301,82
Rezerwy 57 000,00 - 57 000,00
Straty podatkowe 256 759,16 - 256 759,16
Opo6zniona amortyzacja podatkowa 33 285,47 - 33 285,47
Rezerwa na audyt 1520,00 - 1 520,00
Op6zniona amortyzacja - leasing - - -
Dodatnie rdznice kursowe - 1502,97 (1502,97)
Odsetki naliczone 2 526,97 44 736,06 (42 209,09)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 413 244,42 46 239,03 367 005,39
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie 413 244,42 46 239,03 367 005,39

20. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu

okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedna akcje:

01.01.2013 -
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

14 228 096,21

8 097 587,87

Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto

14 228 096,21

8 097 587,87

Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnioneao zvsku na iedna akcie

14 228 096,21

8 097 587,87
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01.01.2013 - 01.01.2012 -
] 31.12.2013 31.12.2012
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 10 653 080 7 999 475
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 10 653 080 8 219 873

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne

inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na

jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyzej.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk/akcje w okresie 1.01.2013-31.12.2013 oraz

01.01.2012-31.12.2012:

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Zysk netto 14 228 096,21 8 097 587,87
Sredniowazona liczba akciji zwyktych 10 653 080 7 999 475
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 1,3356 1,0123
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 653 080 8 219 873
Rozwodniony zysk na akcje 1,3356 0,9851
21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty:

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Dywidenda proponowana za okres biezacy 11 800 000,00 7 165 130,41
liczba akcji na koniec roku 11 091 119,00 10 202 459,00
dywidenda na jedna akcje (w ziotych) 1,06 0,70
Stopa dywidendy 82,93% 88,48%

Powyzsza tabela prezentuje przedstawia dywidendy wyptacone oraz proponowane do wyptaty przez Spotki zalezne

Spdtce dominujace.
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22. Rzeczowe aktywa trwate

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH - 31.12.2013

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii

Urzadzenia techniczne

Srodki trwate w

Grunty ladowej i wodnej i maszyny Srodki transportu Inne $rodki trwate budowie RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 387 168,69 490 607,31 544 985,00 362 281,14 1785 042,14
b) zwiekszenia (z tytutu) - 41 921,82 427 643,32 1 665,85 471 230,99
- zakup 41 921,82 427 643,32 1 665,85 471 230,99
- modernizacja -

- odniesienie kosztéw likwidacji na wartosc poczatkowg -

- naktady inwestycyjne na s$rodki trwate w budowie -

- inwestycje w obcym $rodku trwatym -

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego -

- koszty finansowania zewnetrznego -

- rozszerzenie grupy kapitatowej -

- inne -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - (130 950,20) - (130 950,20)
- sprzedaz (130 950,20) (130 950,20)
- likwidacja -

- przeniesienie na srodki trwate w budowie -

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej -

- darowizny -

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci -

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy Spotki eholiday.pl Sp. z o.0. -
d) wartos$é brutto srodkow trwatych na koniec okresu 387 168,69 532529,13 841 678,12 363 946,99 2125322,93
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek

okresu (387 168,69) (392 269,07) (459 326,71) (164 451,47) (1 403 215,94)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - (59 592,20) (8 925,24) (47 908,85) (116 426,29)
- roczny odpis amortyzacyjny (59 592,20) (139 875,44) (47 908,85) (247 376,49)
- sprzedaz srodka trwatego 130 950,20 130 950,20

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna s$rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy Spotki eholiday.pl Sp. z o.0.

- zmniejszenia - sprzedaz

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

(387 168,69)

(451 861,27)

(468 251,95)

(212 360,32)

(1 519 642,23)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych
w ciezar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwocenie odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione
na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartosé netto $rodkéw trwatych na poczatek okresu

98 338,24

85 658,29

197 829,67

381 826,20

k) wartoéé netto srodkéw trwatlych na koniec okresu

80 667,86

373 426,17

151 586,67

605 680,70
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, . oBbLllletrllk:nlz(:'Eal:l: Urzadzenia techniczne Srodki trwate w
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH - 31.12.2012 Grunty ladowej i wodnej i maszyny Srodki transportu Inne érodki trwate budowie RAZEM

a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 387 168,69 472 099,67 356 539,18 126 808,80 - 1342 616,34
b) zwiekszenia (z tytutu) - 225 238,78 236 358,39 235 472,34 - 697 069,51

- zakup 21 230,51 211 400,00 232 630,51

- modernizacja -

- odniesienie kosztéw likwidacji na wartosc poczatkowa -

- nakfady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie -

- inwestycje w obcym srodku trwatym -

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego -

- koszty finansowania zewnetrznego -

- rozszerzenie grupy kapitatowej 204 008,27 236 358,39 24 072,34 464 439,00

- inne N
c) zmniejszenia (z tytutu) - (206 731,14) (47 912,57) - - (254 643,71)

- sprzedaz (47 912,57) (47 912,57)

- likwidacja (206 731,14) (206 731,14)

- przeniesienie na srodki trwate w budowie -

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej -

- darowizny -

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci -

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy Spotki eholiday.pl Sp. z o.0. -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 387 168,69 490 607,31 544 985,00 362 281,14 - 1785 042,14
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu (387 168,69) (345 699,11) (342 148,19) (112 487,70) - (1 187 503,69)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - (46 569,96) (117 178,52) (51 963,77) - (215 712,25)

- roczny odpis amortyzacyjny (53 266,40) (8 946,53) (27 891,43) (90 104,36)

- sprzedaz srodka trwatego - - -

- likwidacja srodka trwatego 206 731,14 47 912,57 254 643,71

- darowizna s$rodka trwatego -

- reklasyfikacja do innej kategorii -

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy Spotki eholiday.pl Sp. z o.0. -

- zmniejszenia - sprzedaz -

- rozszerzenie grupy kapitatowej (200 034,70) (156 144,56) (24 072,34) (380 251,60)

- inne (zwiekszenia) -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (387 168,69) (392 269,07) (459 326,71) (164 451,47) (1 403 215,94)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -
zwiekszenie(z tytutu) - - - - - -

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych
w ciezar wyniku finansowego -
zmniejszenie(z tytutu) - - - - - -

- sprzedaz $rodka trwatego -

- likwidacja srodka trwatego -

- odwocenie odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione
na wynik finansowy -

- wykorzystanie odpisu -

- inne -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na poczatek okresu - 126 400,56 14 390,99 14321,10 - 155 112,65
k) wartos¢ netto sSrodkow trwatych na koniec okresu - 98 338,24 85 658,29 197 829,67 - 381 826,20

23. Struktura wilasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych
31.12.2013 31.12.2012
a) wiasne 289 029,36 376 381,74
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 316 651,34 5 444,46
- leasing 316 651,34 5 444,46
Srodki trwale bilansowe - wartos¢ brutto -
razem 605 680,70 381 826,20

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia

potrzeby.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Spoétka dominujgca oraz Spotki zalezne prowadzg dziatalnosé w wynajmowanym lokalu przy ulicy Gérczewskiej 216.

2013 roku oraz w okresie poréwnywalnym Grupa Kapitatowa nie
wytworzyfa srodkéw trwatych na wiasne potrzeby, jak réwniez nie rozpoczeta budowy srodkéw trwatych na wiasne

Oddziat Emapa S.A. prowadzi dziatalno$¢ w todzi przy ulicy takowej 11.
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24. Wartosci niematerialne

31.12.2013

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Wartosé firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w
tym;

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i
prawne w budowie

RAZEM

a) wartosc brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

19 534 479,41

13 590 700,83

816 341,45

33 941 521,69

b) zwiekszenia (z tytutu)

3 535 716,51

716 000,00

6 829,03

4 258 545,54

- zakup

3 535716,51

716 000,00

6 829,03

4 258 545,54

- zwWiekszenie - wejscie do Grupy podmiotow
powigzanych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego

- naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spoétce zagranicznej

- wycena opcji put

c) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

d) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

23 070 195,92

14 306 700,83

823 170,48

38 200 067,23

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

(6 867 034,83)

(176 976,16)

(7 044 010,99)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(1022 647,68)

(73 886,71)

(1 096 534,39)

- amortyzacja (odpis roczny)

(1 022 647,68)

(73 886,71)

(1 096 534,39)

- likwidacja

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy podmiotow powigzanych

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

(7 889 682,51)

(250 862,87)

(8 140 545,38)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i

prawnych na poczatek okresu - 19 534 479,41 6 723 666,00 639 365,29 - 26 897 510,70
k) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu - 23 070 195,92 6 417 018,32 572 307,61 - 30 059 521,85
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31.12.2012

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty zakoriczonych
prac rozwojowych

Wartos$¢ firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w
tym;

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i
prawne w budowie

RAZEM

a) wartoséé brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

3717 254,64

13 147 589,41

384 878,02

30 000,00

17 279 722,07

b) zwiekszenia (z tytutu)

15 817 224,77

769 382,59

816 341,45

(30 000,00)

17 372 948,81

zakup

739 382,59

739 382,59

zwiekszenie - wejscie do Grupy podmiotéw

powigzanych

15817 224,77

816 341,45

16 633 566,22

przyjecie z inwestycji

reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

30 000,00

(30 000,00)

koszty finansowania zewnetrznego

naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji

wycena wartosci firmy na spétce zagranicznej

wycena opcji put

c) zmniejszenia (z tytutu)

(326 271,17)

(384 878,02)

(711 149,19)

sprzedaz

likwidacja

(326 271,17)

(384 878,02)

(711 149,19)

d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

19 534 479,41

13 590 700,83

816 341,45

33 941 521,69

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

(5 951 938,64)

(384 878,02)

(6 336 816,66)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(915 096,19)

207 901,86

(707 194,33)

amortyzacja (odpis roczny)

(1 241 367,36)

(176 976,16)

(1 418 343,52)

likwidacja

326 271,17

384 878,02

711 149,19

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

(6 867 034,83)

(176 976,16)

(7 044 010,99)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie

reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

zmniejszenie

odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -

odniesione na wynik finansowy

reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

i)

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu

j) wartos$é netto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

3717 254,64

7 195 650,77

30 000,00

10 942 905,41

k) wartosé netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

19 534 479,41

6 723 666,00

639 365,29

26 897 510,70
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25. Struktura wlasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych

31.12.2013 31.12.2012
a) wiasne 6 989 325,93 7 363 031,29
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 0,00 0,00
- leasing 0,00 0,00

Srodki trwate bilansowe - wartos¢ brutto -
razem

6 989 325,93

7 363 031,29

26. Potaczenia jednostek gospodarczych

26.1. Wartosc bilansowa firmy z konsolidacji

31.12.2013

31.12.2012

Smart Elektronik Sp. z o.0.

1427 185,88

GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

17 881 574,07

12918 671,68

Emapa S.A.

5188 621,85

5188 621,85

Razem wartos$¢ bilansowa

23 070 195,92

19 534 479,41

01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.12.2012 31.12.2012
Wartosc¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu
19 534 479,41 3717 254,64

Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w
wyniku nabycia

3 535716,51

15 817 224,77

Rdznice kursowe dotyczace jednostki
zagranicznei

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych
odpiséw

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy

Razem wartosc bilansowa na koniec okresu

23 070 195,92

19 534 479,41

26.2. Nabycie jednostek gospodarczych

W okresie 01 stycznia 2013 - 05 sierpnia 2013, IMAGIS S.A posiadata 100% udziatdbw w Smart Elektronik Sp. z 0.0. W
dniu 05 sierpnia 2013 roku w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisane
zostato potaczenie Smart Elektronik Sp. z 0.0. z GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (GPS Konsorcjum sp. z 0.0. przejeta Smart

Elektronik sp. z 0.0.).

Przez caty rok obrotowy Imagis S.A. byta jedynym udziatowcem GPS Konsorcjum Sp. z o.0.

W okresie 01 styczen 2013 - 05 czerwiec 2013 roku Imagis posiadata 94,80% w kapitale zaktadowym Emapa Sp. z
0.0., a nastepnie - 100% udziatéw (udziaty nalezace do drugiego wspdlnika zostaly umorzone). Z dniem 06 grudnia
2013 r., Emapa sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Emapa S.A., w ktdérej Imagis S.A. posiada 100% akcji.

Ponizsza tabela prezentuje porownanie wartosci ksiegowych i godziwych gtdwnych pozycji aktywow i zobowigzan GPS
Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz Emapa Sp. z 0.0. wediug stanu na dzien nabycia ustalone tymczasowo:

GPS Konsorcjum Sp. z o.0.

Wartosé¢ ksiegowa na dzien
potaczenia

Wartoséé godziwa
rozpoznawana tymczasowo

Aktywa trwate

2 073 601,13

2 073 601,13

Aktywa obrotowe

11 141 487,92

11 141 487,92

Zobowigzania dtugoterminowe

udziatowcdéw jednostki dominuiacei

Zobowigzania krotkoterminowe 3 751175,57 3751175,57
Aktywa netto 9 463 913,48 9 463 913,48
w tym aktywa netto przypadajace na 9463 913,48 9463 913,48

Cena nabycia

26 036 801,67

22 382 585,16

Wartos¢ firmy powstata w wyniku
przejecia - ustalona tymczasowonabycia

16 572 888,19

12918 671,68
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Emapa S.A.

Wartos$¢ ksiegowa na dzien

Wartos$é godziwa

potaczenia rozpoznawana tymczasowo
Aktywa trwate 723 552,69 723 552,69
Aktywa obrotowe 1 322 035,78 1322 035,78
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowiazania krétkoterminowe 1232 953,29 1 232 953,29
Aktywa netto 812 635,18 812 635,18
w tym aktywa netto przypadajace na 770 378,15 770 378,15

udziatowcow iednostki dominuiacei

Cena nabycia

5 959 000,00

5 959 000,00

Wartos¢ firmy powstata w wyniku
przejecia - ustalona tymczasowonabycia

5188 621,85

5188 621,85

26.3. Cena nabycia:

Cena zakupu - GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.:

Objete udziaty - wedtug wartosci godziwej

25837 901,67

Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem

198 900,00

Zaptata ogétem

26 036 801,67

Cena zakupu - Emapa Sp. z 0.0.:

Objete udziaty - wedtug wartosci godziwej

5900 000,00

Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem

59 000,00

Zaptata ogotem

5959 000,00

27. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe

31.12.2013

31.12.2012

Nieruchomosci

7 005 720,00

Wartosci niematerialne i prawne

Razem

7 005 720,00

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Spétka dominujaca nabyfa w celach inwestycyjnych nieruchomos¢ niezabudowang potozong
w Czastkowie Polskim, gmina Czosndw, o tacznej powierzchni 7,6 ha za taczng cene 7 min zt. W ramach rozliczenia ze
sprzedajacym, 4,5 min zt zobowigzania zostato zaptacone w formie pienieznej.

28. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2013 31.12.2012
Podmioty powigzane 237 521,67 -
- z tytutu pozyczek 237 521,67 -
Razem 237 521,67 -

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci naleznosci dtugoterminowe (analogicznie do zobowigzan
dtugoterminowych) zdyskontowano do ich wartosci biezacej.

Naleznosci diugoterminowe - wartosci zdyskontowane

31.12.2013 31.12.2012
Warto$c¢ dtugoterinowa pozyczki, wynikajaca z
umowy 351 986,67 -
- kwota dyskonta (114 465,00) -
Razem 237 521,67 -
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29. Zapasy

31.12.2013

31.12.2012

Materiaty

Wedtug ceny nabycia

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania

Towary 9 661 970,13 4 147 647,72
Towary 7 641 242,92 2768 113,00
Licencje do odsprzedazy - 235 642,77
Zaliczki na dostawy 1 904 448,44 893 283,02
Wydatki poniesione na realizacje ustugi 116 278,77 250 608,93

Produkty gotowe

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwei do uzvskania

9 661 970,13

4 147 647,72

31.12.2013

31.12.2012

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow na 1
stycznia

Utworzony odpis w wartosci sprzedanych towarow i
materiatow

424 935,00

Odwrocony odpis w wartosci sprzedanych towarow i
materiatdw

Odpisy aktualizujace warto$c zapasow na 31
grudnia

424 935,00

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak réowniez na dzien 31 grudnia 2012 roku w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty

zapasy wyceniane w cenach sprzedazy netto.

30. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci od jednostek powiazanych 23 549,00 393 629,00
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
naleznosci z tytutu dywidend - -
pozyczki udzielone - -
inne naleznosci finansowe 23 549,00 393 629,00

inne naleznosci niefinansowe

Naleznosci od pozostatych jednostek

11 294 398,88

11 522 145,78

naleznosci z tytutu dostaw i ustug

10 392 463,45

4 944 493,55

pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

naleznosci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek 887 046,48 316 399,84
dochodowy

zaliczki na $rodki trwate 3 -
naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw - -
inne naleznosci niefinansowe 14 888,95 6 261 252,39

Naleznosci brutto

11 294 398,88

11 522 145,78

Odpis aktualizujacy naleznosci

(304 524,95)

Naleznosci ogétem (netto)

11 013 422,93

11 915 774,78

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg 14-90-dniowy termin ptatnosci.

31. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

1.01.2013 -31.12.2013 1.01.2012 -31.12.2012
Stan na poczatek okresu 0,00 232 021,00
a) zwiekszenia 304 524,95 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 232 021,00
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0,00 174 000,00
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 0,00 58 021,00
Stan na koniec okresu 304 524,95 0,00
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32. Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych (w wartosci netto)

31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 10 912 043,46 11 785 762,54
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 101 379,47 130 012,24
b1. warto$¢ w walucie - EUR 24 445,28 24 220,01
Wartos¢ w PLN 101 379,47 99 016,24
bi. warto$¢ w walucie - USD 0,00 10 000,00
Wartos¢ w PLN 0,00 30 996,00
Naleznosci krétkoterminowe, razem 11 013 422,93 11 915 774,78

33. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Przeterminowane, lecz $ciagalne
W terminie <30 dni 30-90dni | 90-180dni | >180 dni Razem
ptatnosci
31 grudnia 2013 r. 9889 727,70 301 764,14 24 005,77 170 965,84 6 000,00 10392 463,45
31 grudnia 2012 r. 2192 100,80, 1030368,70 69 276,13 39536,700 1613 211,22] 4944 493,55
34. Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2013 31.12,2012
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 223 737,43 818 473,82
- opfacone koszty domen internetowych 3 001,67 2111,57
- ubezpieczenia majatkowe 34 641,01 17 862,39
- opfacone prenumeraty 346,33 408,28
- koszty upublicznienia 0,00 217 893,34
- koszty projektéw rozliczane w czasie 62 500,00 137 500,00
- depozyty 9 151,50 0,00
- rozliczenie - strona internetowa 0,00 21 932,52
- rozliczenie - optat leasingowych 0,00 44 858,98
- koszty biezacego okresu 109 831,00 372 335,00
- pozostate 4 265,92 3571,74
b) rezerwa na niezafakturowane przychody okresu sprawozdawczego 74 649,60 96 374,04
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 298 387,03 914 847,86

35. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku przeptywow

pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 13 581 554,00 1 882 429,19
Obligacje krétkoterminowe - -
Udziaty w jednostkach powigzanych - -
Udzielone pozyczki kréotkoterminowe - 10 362,28
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 581 554,00 1892 791,47

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych oraz
overnight. Grupa Kapitatowa uzyskuje gtdéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych $rodkdw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na $rodki pieniezne i
sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzief 31 grudnia 2013 roku wynosi 13.582 tys. ztotych (31 grudnia 2012 roku: 1.893 tys. ziotych).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 7.987 tys. ztotych (31 grudnia 2012 roku: 7.027 tys. ztotych), w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki

zawieszajqce zostaty spetnione.
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Struktura walutowa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2013 31.12.2012

$rodki w PLN 12 368 006,73 1 689 738,88

$rodki w EUR 669 584,85 10 354,08

$rodki w USD 543 962,42 182 336,23
$rodki w innych walutach - -

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 581 554,00 1882 429,19

36. Kapitat zaktadowy i pozostate kapitaty

36.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy z
przeszacowania do
Kapitat warunkow
zaktadowy hiperinflacji na dzien Razem
zarejestrowany |przejscia Grupy
Kapitatowej na
MSSF

Stan na 31 grudnia 2013 5 545 559,50 - 5 545 559,50
Stan na 31 grudnia 2012 5101 229,50 - 5101 229,50
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36.2. Struktura kapitatu zakltadowego na dzieh 31 grudnia 2013 roku

KAPITAL ZAKLADOWY
Seria | Seria / emisja Rodzaj akcji onga{(r)\(ichzaeJnig. Liczba akcji .nZVn?;’;C;TEé- W\fl:r?iés’csier:i;/n?m;ﬂe\?g Spoié;bpiig:(JYda rejE:ttraacji dwairjévnod;j/o(od
praw do akcji jednej akgiji daty)
A Akcje serii A zwykte brak 5 500 000 0,50 2 750 000,00 Aport 30.11.2007 30.11.2007
B Akcje serii B zwykte brak 2 244 000 0,50 1122 000,00 Aport 30.11.2007 30.11.2007
C Akcje serii C zwykte brak 76 000 0,50 38 000,00, Wktady pienigezne 03.06.2008 02.06.2008
D Akcje serii D zwykte brak 385 000 0,50 192 500,00 Wkiady pieniezne ~* 01.01.2013
E Akcje serii E zwykte brak 782 000 0,50 391 000,00| Wkiady pieniezne 08.10.2012 25.09.2012
F Akcje serii F zwykte brak 1203 584 0,50 601 792,00| Wktady pieniezne 15.01.2013 01.01.2013
G Akcje serii G zwykte brak 396 875 0,50 198 437,50| Wkiady pieniezne 01.03.2013 01.01.2013
H Akcje serii H zwykte brak 503 660 0,50 251 830,00| Wktady pieniezne 11.06.2013 01.01.2013
11 091 119 5 545 559,50

« Emisja zgtoszona do KRS w dniu 20.06.2013, rejestracja nastapi po wykorzystaniu catego kapitatu warunkowego

36.3. Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2013 roku

STRUKTURA AKCJONARIATU

udziat w udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow na Walnym

zaktadowym Zgromadzeniu
PC Guard S.A. 6 955 356 62,71% 6 955 356 62,71%
Marcin Niewegtowski (zarzad) 810 600 7,31% 810 600 7,31%
Anna Trzeskowska (zarzad) 206 400 1,86% 206 400 1,86%
pozostali 3118 763 28,12% 3118 763 28,12%
11091 119 100,00% 11 091 119 100,00%
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36.4. Pozostale kapitaly

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Razem

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

1072 000,00

1072 000,00

Utworzony zgodnie z umowg, ponad
wymagana ustawowo (minimalng)
wartos¢

13 443 899,95

13 443 899,95

Ze sprzedazy akcji emisji serii C w
ramach programu motywacyjnego

Na dzien 31 grudnia 2012 roku

14 515 899,95

14 515 899,95

Zmiany w okresie sprawozdawczym

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 2 819 055,71 0,00 2 819 055,71
Z tytutu zmian w sktadzie Grupy 6 406 937,24 6 406 937,24
Utworzony zgodnie z umowg, ponad

wymagana ustawowo (minimalng)

wartos¢ 2 049 421,27 0,00 2 049 421,27

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

25 791 314,17

25 791 314,17

36.5. Udzialy mniejszosci

01.01.2013 -

31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012
Poczatek okresu 3 772 548,76 81 006,90
Udziat mniejszosci w wyniku GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (3 705 433,61) 3 624 426,71
Nabycie akcji spétki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.
Udziat mniejszosci w wyniku Emapa Sp. z 0.0./Emapa S.A. (67 115,15) 24 858,12
Nabycie akcji spétki Emapa Sp. z 0.0. - 42 257,03

Na koniec okresu

(0,00)

3 772 548,76

37. Rezerwy

37.1.Zmiany stanu rezerw

Koszty biezacego

Rezerwa z tytutu

Swiadczen Ogotem
okresu A
pracowniczych
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 815 726,42 40 100,76 855 827,18
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1608 192,10 80 081,31 1 688 273,41

Wykorzystane

(815 726,42)

(34 908,76)

Rozwigzane

(850 635,18)

Korekta stopy dyskontowej

37.2. Rezerwa z tytulu swiadczen pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 1608 192,10 85 273,31 1 693 465,41
Struktura czasowa rezerw 31.12.2013 31.12.2012

czes$¢ dtugoterminowa 8 134,37 5 710,00

czesc¢ krétkoterminowa 77 138,94 34 390,76

Razem rezerwy 85 273,31 40 100,76

Na dzien 31.12.2013 roku Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwy na odprawy emerytalno rentowe dla pracownikéw oraz
na urlopy niewykorzystane na dzien 31.12.2013 roku.

38. Swiadczenia pracownicze

38.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy Kapitatowej wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa na podstawie wyceny tworzy rezerwe na
wartos$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce
zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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31.12.2013 31.12.2012
Na dzien 1 stycznia 5192,00 15 625,00
Utworzenie rezerwy 518,00 -
Koszty wyptaconych $swiadczen - -
Rozwigzanie rezerwy - 10 433,00
Zmiana skfadu grupy kapitatowei - -
Na dzien 31 grudnia 5 710,00 5192,00
39. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 219,09 9 979,14
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe 10 100 016,00 -
Kwota dyskonta (629 869,00) -
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw - -
Razem kredyty i pozyczki
diugoterminowe 9 492 366,09 9 979,14
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu leasingu 74 653,93 39 847,91
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe 6 360 557,58 -
Pozyczki otrzymane - 6 204 905,76
Inne - -
Razem kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 6 435 211,51 6 244 753,67

Na dzien bilansowy z kredytow i pozyczek korzystaty zarowno jednostka dominujaca jak i jednostki zalezne.

h

Wartos¢ kredytu
Lo . Waluta Wielkosc . na dzien Warunki . . .
Podmiot finansujacy kredytu | kredytu/limitu Kredytobiorca bilansowy oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
w zlotych
weksel wiasny ,in blanco”, hipoteka
zwykfa i kaucyjna, przelew
BZ WBK S.A. PLN 12 500 000,00 | Imagis S.A. 10 714 304,00 WIBOR 1M+2,2 p.p. 31.12.2019  |wierzytelndci, zastaw na zapasach
magazynowych, zastaw na udziatach,
poreczeni¢
BZ WBK S.A. PLN 3 000 000,00 | Imagis S.A. - Prowmaoo‘c:u/zaa;gnwanla 30.06.2014 zastaw na zapasach magazynowyc,
Ao pa poreczenie
. . hipoteka 4czna zwykla, éwiadczenie
BNP Paribas S.A. PLN 2 441 418,58 | Imagis S.A. 1 733 680,00 WIBOR 3M+2 p.p. 18.01.2017 A .
0 poddaniu si egzekucji
GPS weksel wiasny ,in blanco”, hipoteka
. kaucyjna, przelew wierzytel§oi,
BZ WBK S.A. PLN 9 000 000,00 |Konsorcjum Sp. 4012 589,58 8% 30.06.2014 zastaw na zapasach magazynowych,
Z0.0. poreczenie
Razem kredyty i pozyczki 26 941 418,58 16 460 573,58

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty

kredytowych.

miejsca przypadki naruszenia postanowien umoéw
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40. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krotkoterminowe)

31.12.2013 31.12.2012
Pozostate zobowiazania finansowe 58 098,27 3662 079,14
zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw - 3 652 100,00
zobowigzania z tytutu leasingu 58 098,27 9 979,14
rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Razem pozostale zobowigzania 58 098,27 3662 079,14
diugoterminowe

31.12.2012 31.12.2011
Pozostate zobowiazania finansowe 885 406,93 5 691 947,91
zobowigzania z tytutu leasingu 45 406,93 39 847,91
zobowigzania z tytutu zakupu udziatow 840 000,00 5652 100,00
inne zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 717 786,86 2 301 284,64
wobec jednostek pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 118 280,91 1 061 149,94
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 156 608,21 102 085,49
zobowigzania z tytutu zakupionych - -
udziatéw

Zobowigzania z tytutu swiadczen - -
pracowniczych
zobowigzania budzetowe z innych tytutéw 1 383 018,73 1127 018,45
niz biezacy podatek dochodowy

pozostate zobowigzania 7 423,96 11 030,76
Zobowigzania z tytutu leasingu 52 455,05 -
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i 9 603 193,79 7 993 232,55
ustug oraz pozostate zobowiazania

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i 9 661 292,06 11 655 311,69

ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-90 dniowych.
Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wiasciwym organom podatkowym w okresach miesiecznych.

41. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy.*

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
a) badanie rocznego sprawozdania finansowego 26 000,00 20 000,00

b) ustugi doradztwa podatkowego - -
c) pozostate ustugi - -

Wynagrodzenie razem: 26 000,00 20 000,00

* - przedstawione wartosci sg kwotami netto

42. Struktura walutowa zobowiazah z tytutu dostaw i ustug

31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 4 955 027,56 389 709,53
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zt) 2 163 253,35 671 440,41
bl. zobowigzania - EUR 461 762,00 109 782,21
Warto$¢ w PLN 1915019,37 448 811,64
b2. zobowigzania - USD 82 415,00 71 825,00
Wartos¢ w PLN 248 233,98 222 628,77
tytutu dostaw i ustug, razem 7 118 280,91 1 061 149,94

42.1.Inne zobowigzania warunkowe

Spoétka GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. wraz z Imagis S.A. (podmiot dominujacy) przystapita do kredytu inwestycyjnego
(zakup nieruchomosci) w banku BNP Paribas. Kredyt jest sptacany przez Imagis S.A. - wiasciciela nieruchomosci. Z
tytutu przystgpienia do kredytu GPS Konsorcjum sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie. W przypadku uchybienia w sptacie
raty kredytu przez Imagis S.A. na Spoéice GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. cigzy solidarny obowigzek uregulowania
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zobowigzania. Wysokos$¢ zobowigzania warunkowego na dzien bilansowy wynosi 1.733.680,00 zt z tytulu naleznego
kapitatu oraz 198.205,25 zt. z tytutu naleznych odsetek.

Przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy, ul. Czerniakowska 100,
00-454 Warszawa, toczy sie proces z powoddztwa Syndyk Masy Upadtosci Sword Media sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej z siedzibg w Warszawie, przeciwko Smart Elektronik sp. z 0.0., a obecnie GPS Konsorcjum sp. z 0.0.,

o zaptate faktur na taczng kwote, wraz z odsetkami ustawowymi - 49.055,00 zt. Pozwana Spdtka odrzuca powddztwo
wskazujac, ze bedaca przedmiotem pozwu wierzytelno$¢ nie jest wymagalna. Pierwsza rozprawa w tej sprawie zostata
wyznaczona na dzien 16.05.2014 r.

42.2. Naleznos$ci warunkowe.
Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepowaly naleznosci warunkowe.

42.3. Gwarancje

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji.

Jednostka zalezna GPS Konsorcjum sp. z 0.0. udziela rocznej gwarancji na sprzedawane urzadzenia, jednak w okresie
gwarancji klient ma prawo do wymiany uszkodzonego urzadzenia, natomiast Spodtki zalezne wymieniajg uszkodzone
urzadzenia u producenta.

42.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarobwno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujq
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

43. Informacje o podmiotach powiazanych

Zgodnie z definicjq zaprezentowang w MSR 24 nastepujace podmioty byty/sg podmiotami powigzanymi ze Spoétkg
dominujaca:
. do dnia 05.08.2013 r. Smart Elektronik Sp. z 0.0., w ktdérej Imagis S.A. od poczatku roku obrotowego do dnia
potaczenia z GPS Konsorcjum Sp. z 0.0., posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym,
. GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gérczewskiej 216, w ktdrej Imagis S.A. posiada
100% w kapitale zaktadowym,

. Emapa S.A. (poprzednio Emapa sp. z 0.0.), w ktorej Spdtka od dnia 10 grudnia 2012 roku posiadata 94,8% w
kapitale zaktadowym, a od dnia 5 czerwca 2013 roku posiadata 100% udziatdw w kapitale podstawowym, a
nastepnie od 6 grudnia 2013 r. 100% akcji.

. PC Guard SA posiadajacy na dzien bilansowy 62,71% akcji Imagis S.A.
. osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego ww. spoétek oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,
. cztonkowie Rady Nadzorczej ww. spétek.

Transakcje zrealizowane przez Imagis S.A. z podmiotami powigzanymi zostaly zaprezentowane ponizej (prezentowane
kwoty w zlotych, jesli nie podano inaczej).

Jednostka dominujaca dokonywata transakcji ze znaczacym inwestorem. Wartos¢ transakcji wyniosta:

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
zt zt
Zobowigzania:

PC Guard S.A. 0,00 1203 733,33

w tym zobowigzania z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 1203 733,33
Razem 0,00 1 203 733,33
Przychody w okresie obrotowym*, w tym:

PC Guard S.A. 0,00 49 200,00
Razem 0,00 49 200,00
Koszty w okresie obrotowym”, w tym:

PC Guard S.A. 12 894,00 43 050,00
Razem 12 894,00 43 050,00

. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tacznie z podatkiem VAT)
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Nastepujgaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji
powigzanymi za dany rok obrotowy

zawartych

przez jednostke dominujaca podmiotami

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
zt zi
Koszty w okresie obrotowym”, w tym:

Wynagrodzenie z tytutu petnienie funkcji zarzadczych 1 257 879,40 798 889,99
Wynagrodzenie z tytutu zawartych uméw o prace 61 448,80 58 892,50
Smart Elektronik Sp. z o.0. 1 884 078,58 512 948,15
- oprogramowanie nawigacyjne oraz urzadzenia 1 884 078,58 512 948,15
Emapa S.A. 72 274,54 0,00
- licencje 72 274,54 0,00
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 118 238,17 59 500,52
- oprogramowanie nawigacyjne oraz urzadzenia 118 238,17 59 500,52

Razem

3 393 919,49

1430 231,16

. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tacznie z podatkiem VAT)

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
zt zi
Przychody w okresie obrotowym*, w tym:

Smart Elektronik Sp. z o.0. 48 965,96 1 842 388,73
- oprogramowanie hawigacyjne 44 045,96 1822412,92
- refaktura kosztow dziatalno$ci oraz opfaty czynszowe 4 920,00 7 697,47
- odsetki od udzielonej pozyczki 0,00 12 278,34
Emapa S.A. 23 619,80 0,00
- oprogramowanie nawigacyjne oraz urzadzenia 17 773,50 0,00
- koszty najmu lokalu 5 846,30 0,00
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 9 597 586,43 12 053 118,50
- pozostate urzadzenia oraz oprogramowanie 8 574 900,35 11 986 748,97
- refaktura kosztow dziatalno$ci oraz opfaty czynszowe 195 570,00 0,00
- prace informatyczne 787 938,00 0,00
- odsetki od pozyczki 39 178,08 66 369,53

Razem

9670172,19

13 895 507,23

. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tacznie z podatkiem VAT)

43.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty umoéw z jednostkami

powigzanymi, ktore bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

43.2. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (jednostki dominujacej) oraz

jednostkom powigzanym Grupy Kapitatowej przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

Zarzad 1 319 328,20 857 780,49
- wynagrodzenia z tytutu petnienia funkciji zarzadczych 1 257 879,40 798 887,99

- wynagrodzenia z tytutu umow o prace oraz kontraktéw 61 448,80 58 892,50
Rada Nadzorcza 53 626,32 54 000,00
- wynagrodzenie 51 290,32 54 000,00

- wynagrodzenie z tytutu umow cywilno - prawnych 2 336,00 -
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone 1224 278,82 504 000,00
- wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcii zarzadczych 800 289,09 504 000,00

- wynagrodzenia z tytutu umow o prace oraz kontraktéw 423 989,73 -
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub stowarzyszone 362 870,97 255 200,00
Razem 2960 104,31 1 670 980,49

44. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

44.1.

44.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé

Rozwéj Grupy Kapitatowej jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na obszarze ktérej jej Spotki
oferujg swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest rownoczesnie obszarem aktywnosci gospodarczej partnerow i
klientéw Spédtek. Do gtdwnych czynnikdw o charakterze ogdlnogospodarczym wptywajacych na dziatalno$¢ Spotek
mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
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podmiotow gospodarczych, stopien zadiuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej,
poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi spdtek, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdéw
finansowych Grupy Kapitatowej.

44.1.2. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Spoétek potencjalny negatywny
wplyw moga mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto,
wiele modyfikacji przepisow prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W
zwigzku z powyzszym, niejednokrotnie pojawiajq sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepiséw prawa moze skutkowaé natozeniem na Spétki kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétki na biezaco przeprowadzajg audyty wewnetrzne, skierowane na
badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przez spotki przepisdow z biezacymi regulacjami prawnymi.

44.1.3. Ryzyko zwigzane 2z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepisow
podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznosciq zapiséw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
spotki i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Spoétke kare
finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spodtki i Grupy Kapitatowej. Obecnie Spotki
nie korzystaja ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w
wysokosci 23%. Poza tym, Spétki ptacg podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z
opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spétek,
jednakze wptyw tych zmian na przyszlag kondycje Grupy Kapitalowej nalezy uzna¢ za niewielki, jako ze
prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome. W celu ograniczania ryzyka
zwigzanego z opodatkowaniem Spétki zaktadajg wystepowanie do organéw podatkowych z wnioskami o interpretacje
okreslonych przepiséw, czy sytuacji oraz korzystanie z doradcéw podatkowych.

44.1.4. Ryzyko konkurencji

Spoétki Grupy Kapitatowej posiadajg wieloletnie doswiadczenie, dysponujg technologig pozwalajaca wytwarzaé produkty
oraz $wiadczy¢ ustugi na najwyzszym poziomie, wysoko wykwalifikowang kadre, a takze wypracowane przez wiele lat
zaufanie klientow. Spoétki wspotpracujg ze sprawdzonymi i statymi odbiorcami, ktérzy sa przekonani do jakosci
oferowanych przez nie ustug i rozwigzan. Ponadto, ryzyko konkurencji jest ograniczone dzieki wysokiej jakosci
produktow. Mimo to istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjg, zaréwno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotéw
konkurencyjnych, jak rowniez wzmocnienia juz istniejacych. Spotki dziatajg w otoczeniu rynkowym, na ktdérym
funkcjonujg podmioty oferujace podobne ustugi, towary i produkty. Istnieje tez ryzyko, iz konkurencja majac trudnosci
ze zbytem wilasnych towardw i ustug bedzie konkurowata poziomem cen.

44.1.5. Ryzyko zwiazane z kursami walut

Spoétki prowadzg dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych, co wigze sie m.in. z ryzykiem kursowym Wynika to z faktu, ze
czes$¢ kosztéw zakupdw oraz czesé przychoddw spétki uzyskujg w walucie obcej. Ryzyko kursowe jest minimalizowane
poprzez fakt, ze ewentualne zmiany kursu sg przenoszone na cene sprzedazy towarow. Spotki zabezpieczajg sie przed
zmiang kursu walut wykorzystujac kontrakty terminowe typu forward. Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu
transakcji sq kazdorazowo negocjowane z bankiem ja obstugujacym. Na obnizenie ryzyka wplywa takze fakt, ze w
wiekszosci przypadkéw sg to transakcje krotkoterminowe.

44.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Grupy Kapitalowej

44.2.1. Ryzyko zwiazane z btedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez IMAGIS S.A. i Emapa S.A. charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z
btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystapi¢, m.in. btedy programistyczne lub pomytki zwigzane z
danymi dotyczacymi klienta, co moze spowodowac nieprawidiowe dziatanie oprogramowania lub opdznienia w
dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W konsekwencji, spotki moga by¢ narazone na utrate zaufania
klientow, a w przypadku istotnych uchybien moze miec to negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.
Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, opracowywane przez Spoétki oprogramowanie poddawane jest testom
majacym na celu wychwycenie ewentualnych btedéw juz w fazie jego powstawania, jak rowniez weryfikacje i walidacje
w warunkach, w jakich ono rzeczywiscie pracuje (jazdy prébne). Spétki stosujg specjalne, opracowane przez siebie oraz
zawarte w oprogramowaniu stuzacym do produkcji map, procedury weryfikacji zgodnosci i spojnosci wewnetrznej mapy.
Dodatkowo, spotki starajg sie uzyskiwac informacje dotyczace map z kilku zrédet, tak by mozna bylo je zweryfikowac, i
zeby przed skierowaniem na rynek zostaty wykryte i poprawione ewentualne uchybienia lub rozbieznosci.
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44.2.2. Ryzyko zwiazane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Spétek mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci.
Hipotetycznie w przypadku Spotek z Grupy Kapitalowej mogq dotyczy¢é zamowienia nieodpowiedniej ilosci lub
niewtasciwych urzadzen, braku odpowiedzi na reklamacje lub btedéw popetnianych podczas konfiguracji.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Spotki stosuja procedury dotyczace gtdwnych obszardéw dziatalnosci w tym:
opracowywania i zawierania uméw, skiladania i weryfikacji realizacji zaméwien, produkcji oprogramowania i map
cyfrowych, przyjmowania reklamacji. Procedury te sg okresowo aktualizowane. Wszyscy nowo zatrudniani pracownicy
sgq zapoznawani z tymi procedurami, a nastepnie okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie.

44.2.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego poziomu
ptynnosci finansowej. W przypadku dlugotrwatej realizacji inwestycji i zamrozenia $rodkédw pienieznych w prace
badawcze nad nowymi produktami, zakup towardw a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami spétek lub niewyptacalnosci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych
towardw i produktdw, istnieje mozliwo$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Spétki, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonujg analizy struktury finansowania, a takze dbajq
o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkow pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan
biezacych. Wszystkie projekty przed skierowaniem ich do realizacji sg oceniane rowniez pod katem nakfadow
finansowych i perspektyw ich zwrotu.

44.2.4. Ryzyko zwiazane z dostawcami

Spoétki nie sq w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nie dostawcy nalezycie wywigzg sie z
zawartego kontraktu, a takze ze jako$¢ $Swiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktéw bedzie
satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzigé pod uwage ryzyko niedostarczenia towardw w terminie, czy tez niewykonania
dostawy przez kontrahenta.

Majac na uwadze mozliwe skutki, dobierajac dostawcéw do wspoipracy Spétki szukajq pewnych i godnych zaufania firm,
ktdre moga by¢ dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi.

44.2.5. Ryzyko zwiagzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow

Z dziatalnoscig operacyjng Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow, ktore wynika z
dynamicznego rozwoju rynku produktédw oferowanych przez Spoétki. W minimalizowaniu tego ryzyka, Spoétka stara sie
wigzac¢ odbiorcow dtugoterminowymi umowami. Spoétka stara sie tez integrowal ze sobg odbiorcow, m.in. poprzez
wspdlne akcje promocyjne. Istotne jest tez, ze dzieki szerokiej palecie produktéw, oferta Spdtek skierowana jest do
szerokiego grona odbiorcéw. Utrzymaniu i pozyskiwaniu klientow stuzy takze rozwijanie produktow i ciagte doskonalenie
ich funkcjonalnosci.

Z dziatalnoscig operacyjna Spotek wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw, ktére wynika
z dynamicznego rozwoju rynku produktéw oferowanych przez Spoétki. W celu minimalizowaniu tego ryzyka, Spotki
starajg sie wigza¢ odbiorcéw dtugoterminowymi umowami. Grupa stara sie tez integrowac ze sobg odbiorcéw, m.in.
poprzez wspolne akcje promocyjne, itp. Istotne jest tez, ze dzieki szerokiej palecie produktow, oferta spotek skierowana
jest do réznego rodzaju grup klientéw (klienci detaliczni, klienci biznesowi, administracja).

Utrzymaniu klientéw stuzy takze forma sprzedazy polegajgca na oferowaniu wraz z wybranymi produktami, aktualizacji
do tych produktow, ktére to aktualizacje zostang dostarczone klientom w przysztosci. Utrzymaniu i pozyskiwaniu
klientéw stuzy takze rozwijanie produktéw i ciggte doskonalenie ich funkcjonalnosci.

44.2.6. Ryzyko zwiazane ze zmiana oferowanych produktéw

W dziatalnosci Spoétek wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w preferencjach
zakupowych klientow. Moze to skutkowaé zmianami wysokosci przychodow oraz osigganych marz, a takze zmiang
dostawcow i odbiorcow. Spoétki na biezaco analizujg te zmiany dostosowujac sie do zmieniajacego sie otoczenia
rynkowego, poprzez zmiany oferowanych produktow.

44.2.7. Ryzyko zwigzane z utrata zaufania klientow

Dziatalno$¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien skomplikowania, wigze sie z
ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. Ryzyko wystgpienia wad i usterek dotyczy takze segmentu hardware. W
przypadku zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujacego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientéw, co moze negatywnie wpltyngé na zainteresowanie produktami i towarami, a takze rezygnacje
dotychczasowych odbiorcdw, wptywajac w ten sposdb na sytuacje finansowg Spodtek.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegétowe testy oprogramowania oraz catych produktéw
przed skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadku, gdyby jednak sytuacja taka miata miejsce, procedury
przewidujg niezwtoczne dostarczenie nieodptatnych poprawek oraz wymiany wadliwego oprogramowania czy
urzadzenia.

44.2.8. Ryzyko zwiazane z rozwojem nowych produktéw oraz platform sprzetowych i programowych

Rozwdéj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone sg nie tylko istniejace urzadzenia, ale
pojawiajq sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z platformami programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie
réwniez pojawiajq sie nowe rozwigzania. W efekcie, istnieje potrzeba ciggtego dostosowywania produktéw do nowych
warunkow. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetnia¢ oczekiwan uzytkownikdw nowych systeméw i w

konsekwencji spowodowac przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.
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Spoétki monitorujg rozwdj technologiczny branzy, w ktorej dziatajg oraz rozpoznajgq preferencje uzytkownikow, by w
miare mozliwosci przewidywac kierunki rozwoju rynku, tak by moéc dostosowac swojgq oferte do aktualnego
zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Spotki starajg sie oferowac produkty na rézne platformy
sprzetowe i programowe, co wigze sie z koniecznoscig inwestowania w nowe rozwigzania.

44.2.9. Ryzyko zwiazane z systemami nawigacji satelitarnej

Obecnie urzadzenia oraz systemy nawigacyjne spoétek bazujg na amerykanskim systemie GPS (GPD-Nav-star). Niemniej
nalezy zauwazy¢, ze rozwijane sg rowniez inne systemy jak Galileo, Glonas i Beidou. W efekcie istnieje ryzyko, ze w
przyszitosci cze$¢ urzadzen i systeméw nawigacyjnych moze korzystaé z innych niz GPS systemoéw. Wymagacé to moze
poniesienia pewnych kosztow na modyfikacje oprogramowania. Z drugiej strony fakt, ze Spotki dysponuja kodami
zrédiowymi do stosowanego przez siebie oprogramowania minimalizuje ewentualne nastepstwa i koszty takiej migracji.

44.2.10. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
Branza, w ktdrej dziatajq spotki charakteryzuje sie sezonowoscia:
« w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktéw nawigacyjnych,
« koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjq projektdw i
inwestycji w spotkach, a takze instytucjach nalezacych do sfery budzetowej.
W przypadku osobistych urzadzen komunikacyjnych efekt sezonowosci nie jest znaczacy.

44.2.11. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem wynikow Grupy Kapitalowej od wynikow jednej ze spolek
zaleznych

W przychodach Grupy Kapitatowej znaczny udziat ma spétka GPS Konsorcjum sp. z 0.0., jednakze w ocenie Zarzadu

spotki dominujacej nie jest to duze zagrozenie, gdyz IMAGIS S.A. w petni kontroluje spotke zalezng, a jej sytuacja jest

dobra. GPS Konsorcjum sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ handlowg, w tym takze produktéw spétki dominujacej, ponadto

posiada zrdznicowane zrodta zaopatrzenia, jak i odbiorcow. Jednak nalezy bra¢ pod uwage, ze ewentualny spadek

przychoddéw GPS Konsorcjum sp. z 0.0. wptynatby znaczaco na poziom przychoddw Grupy Kapitatowej.

44.2.12. Ryzyko zwigzane z koncentracja zrodet przychodow
Relacje Spétek z odbiorcami sg trwate. W ocenie Zarzadu z uwagi na liczbe odbiorcéw i zakres wspoipracy, rezygnacja
kilku odbiorcéw nie powinna istotnie wptyna¢ na poziom przychoddw zadnej ze Spoétek, szczegdlnie w dtugim okresie.

44.2.13. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych dostawcow

Z uwagi na konkurencje rynkowa, w przypadku rezygnacji ze wspotpracy, dostawcy Spotek mogg zostaé bez wiekszych
probleméw zastagpieni przez innych. IMAGIS S.A. posiada jednego znaczacego dostawce oprogramowania, wspofpraca
jest bardzo trwata, datuje sie od 1994 r., i ryzyko jej zerwania jest bardzo mate.

44.2.14. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéow

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci spdtek, w szczegdélnosci IMAGIS S.A. i Emapa S.A. istotne jest
utrzymanie i mozliwo$¢ szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z
drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistow, dziatan ze strony konkurencji,
rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, Spétki utracg kluczowych pracownikéw. W rezultacie mogtoby to
spowodowacl okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na zakfadang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikow
moze wpltynagé na podwyzszenie presji na wzrost wynagrodzen.

Zarzady Spétek starajg sie minimalizowaé przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajac atrakcyjne warunki pracy i rozwoju
osobistego, co potwierdza niska fluktuacja pracownikow. Wybrani pracownicy Spoétek objeci sg ponadto programem
motywacyjnym w wyniki ktérego stajg sie akcjonariuszami Spétki dominujacej. Stosowana jest réowniez zasada, ze
kluczowe elementy poszczegdinych projektdw sg prowadzone i znane wiecej niz jednemu pracownikowi, tak aby
unikng¢ koncentracji wiedzy specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej osoby - tym samym eliminuje sie
ryzyko zwigzane z potencjalnym zakonczeniem wspoétpracy i wynikajacym z tego brakiem ciggtosci dziatan.

44.2.15. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego IMAGIS S.A. posiada jednego dominujacego akcjonariusza PC Guard
Spétka Akcyjna, ktora posiada 62,71% kapitatu i ma znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spétki. IMAGIS S.A. jest
wilascicielem 100% udziatdéw i akcji spotek zaleznych.

44.2.16. Ryzyko zwiazane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych
Z racji tego, ze Imagis S.A. i Emapa S.A. miedzy innymi tworza oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew ich woli moze rozpowszechnia¢ je w sposéb nieuprawniony i uzyskiwac z
tego profity nalezne spdotkom. Spotki zeby przeciwdziata¢ opisanej sytuacji stosuja:
e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza bedacego pochodng
produktu i urzadzenia;
* specjalne formaty map cyfrowych;
. rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
. precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o karach za
naruszenie licencji.
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44.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

44.3.1. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych Spétki z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, w tym

w szczegblnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Spétki, a w

okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara

sie rygorystycznie przestrzegac¢ obowigzujacych przepiséw i regulacji.

44.3.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepis6w prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spotke obowigzkéw wynikajacych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Spétki przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niepopuszczenia do takiej sytuacji, Spdtka
stara sie rygorystycznie przestrzega¢ obowigzujacych przepisow i regulacji.

45. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitalowej jest zapewnienie zdolnosci Grupy Kapitatowej do
kontynuowania dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
wspieratyby w sposdb optymalny dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy,
zapewniajac im zwrot z inwestycji. Grupa Kapitatowa uwzglednia réwniez wymogi Kodeksu spdtek handlowych odnosnie
wysokosci i charakteru kapitatu wtasnego, w tym w szczegdlnosci:

- minimalna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego,

- koniecznos$¢ przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego co rocznie 8% zysku netto do momentu, gdy jego
wartos¢ osiggnie jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Grupa Kapitatowa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa Kapitatowa moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje, a takze zwiekszy¢ zadtuzenie lub je
zmniejszy¢ poprzez uptynnianie aktywow. W okresach zakonczonych 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa Kapitalowa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy Kapitatowej stanowig, by wskaznik ten nie
przekraczat poziomu 40%. Do zadluzenia netto Grupa Kapitalowa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne
zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych z wylaczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytacznie kapitat wiasny.

31.12.2013 31.12.2012
w tys. zi w tys. zi
Oprocentowane kredyty i pozyczki 15 831 6 205
Zobowigzania finansowe 907 9 255
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8 393 2 301
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -13 581 -1 893
Zadtuzenie netto 11 550 15 868
Kapitat wtasny 45 565 24 090
Kapitat razem 45 565 24 090
Kapitat i zadluzenie netto 57 115 39 958
Wskaznik dzwigni 20% 39%

46. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa nalezg kredyty inwestycyjne, kredyt w
rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Gtéwnym celem
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa
posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktore
powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Warto$¢ godziwa posiadanych przez Grupe Kapitatowag aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2013
roku i 31 grudnia 2012 roku byta réwna ich wartosci bilansowej.

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie objetym Sprawozdaniem finansowym pochodnych instrumentdw finansowych.
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Nota nr 1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wato §¢ ksiggowa)

. x . : P wyceniane w wartgci Inne
g/\(l)zrztiows; k\gggr]tgv?/; Wycsgggsv\;vn‘i'\ﬁggﬂ S%cﬁj'wej godziwej ze zmianami w wyceniane w zamortyzowanym koszcie (wartosé
kapitale ksiegowa)
wyznaczone utrzymywane do
przy przeznaczone dostepne do rachunkowos¢ pozyczki i i/e ”}:ﬂ nu
pocztkowym do obrotu sprzedazy zabezpiecza naleznosci InGiGi
ujeciu wymagalnaci
Aktywa finansowe dtugoterminowe - - - - - - - - -
Aktywa finansowe krétkoterminowe - 24 595 - - - - 11013 13 582
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 11 013 11 013 R
pozostate nalaosci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 582 13 582
Obligacje wyemitowane przez podmioty
powigzane
Razem - 24 595 - - - - 11013 13582
Nota nr 2 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (varto$¢ ksiegowa)
wyceniane w
wyceniane w wartdci godziwej przez c\;\aazritv(\)/ Zqze
wynik finansowy ) go¢ ]
. . wyceniane w Zmianami w .
Wartos¢ Warto ¢ kapitale Inne (wartosé¢
. ; zamortyzowanym -
godziwa ksiggowa k ] ksiegowa)
wyznaczone oszcie
przy przeznaczone do rachunkowosé¢
pocztkowym obrotu zabezpieczé
ujeciu
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe - 9492 - - 9492 - -
Kredyty i pazyczki 9470 9470
Zobowigzania leasingowe 22 22
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe - 14 799 - - 6 406 - 8 393
Kredyty i pazyczki 6 361 6 361
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8393 8393

zobowizania
Zobowigzania leasingowe 45 45

Razem - 24 291 - - 15 898 - 8 393




47. Informacja dotyczaca udzielonych gwarancji oraz zabezpieczen na majatku

Spétka dominujaca dokonata zabezpieczenia trwajacych uméw leasingu oraz kredytu w rachunku biezacym i kredytu
inwestycyjnego wekslami wtasnymi ,in blanco”, hipotekami oraz zastawami. Poza wymienionymi zabezpieczeniami, oraz
poreczeniami w ramach Grupy Kapitatowej Spétka nie dokonata innych zabezpieczen, gwarancji czy poreczen.

Spétki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz Emapa S.A. dokonaty zabezpieczenia trwajacych umoéw leasingu oraz kredytu w
rachunku biezacym wekslami wiasnymi ,in blanco” oraz zastawem na stanach magazynowych. Poza wymienionymi

zabezpieczeniami oraz zabezpieczeniem opisanym w pkt. 42, Spétka nie dokonata innych zabezpieczen, gwarancji czy
poreczen.

53. Informacja o zobowiazaniach wobec budzetu panstwa

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spdtka dominujgca oraz
Spétki zalezne nie posiadaty nieuregulowanych zobowigzan wobec budzetu panstwa, jak réwniez wobec jednostek
samorzaddow terytorialnych z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkéw lub budowli.

53. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity przychody
ani koszty zwigzane z zaniechaniem dziatalnosci. Spotki nie przewidujg takze przychoddw ani kosztow zwigzanych z
zaniechaniem dziatalnosci w nastepnym okresie.

53. Informacje o poniesionych i planowanych naklfadach inwestycyjnych

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne (w tys. zi):

1.01.2013 - 1.01.2012 -
Planowane na 2014 31.12.2013 31.12.2012
Naktady na niefinansowe aktywa trwate 1 900,00 1 750,00 998,00
- w tym na ochrone $rodowiska - - -

53. Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe

Na dzien sporzadzenia prezentowanego Sprawozdania finansowego, wobec Spétki Dominujacej, wedtug wiedzy Zarzadu,
nie zostato wszczete zadne postepowanie przed organami rzgdowymi, postepowanie sagdowe lub arbitrazowe. W imieniu
Imagis S.A. prowadzone sg dwa postepowania sagdowe o wyegzekwowanie naleznego Spoéice wynagrodzenia.

50. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych.

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i 6 091 952,49 1 038 089,23
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana zobowigzan z tytutu leasingu 52 455,05 41 517,53

Zmiana zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw

(198 900,00)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zmiany
udziatu jednostki dominuiacei

(614 787,95)

przeplvywow pienieznvch

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku 5529 619,59 880 706,76
przeplywow pienieznych
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i 902 118,94 682 390,81
ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zmiany skfadu - 1 000 000,00
Grupy kapitatowei
Zmiana stanu naleznosci w rachunku 902 118,94 1 682 390,81




01.01.2013 -
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Warto$¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

(7 961 179,54)

(972 013,10)

Wptywy z tytutu zbycia aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych

Pozostate zmiany

885 965,29

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnvch

(7 075 214,25)

(972 013,10)

przeplywoéw pienieznych

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych 712 950,54 (102 833,38)
w tym zmiana aktywa na podatek odroczony 96 489,71 (70 664,55)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z - -
tytutu zmiany skfadu Grupy kapitatowej
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 712 950,54 (102 833,38)
w rachunku przeptywow pienieznych
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana rezerw 809 354,26 532 889,00
w tym zmiana rezerwy na podatek odroczony (38 357,03) 14 687,85
Zmiana stanu rezerw z tytulu zmiany sktadu
Grupy kapitatowei
Zmiana stanu rezerw w rachunku 809 354,26 532 889,00

51. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na podstawie umdw o prace na ostatni dzien okresu obrotowego ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

Zarzad Jednostki Dominujacej 1,00 1,00
Zarzad jednostek zaleznych 2,00 2,00
Administracja 5,00 5,00
Pracownicy umystowi 48,00 43,00
Pracownicy fizyczni - -
Razem 56,00 51,00

52. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystqpity istotne zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ktére musiatyby by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.

53. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez Grupe Kapitalowa umow nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

jednostki.

W sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszystkie umowy, ktore maja wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa oraz

wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
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53. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszym
skonsolidowanym Sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta 100%, wiec nie wystgpita koniecznos¢ przeksztatcenia

tych informacji o wskaznik inflacji.

MARCIN NIEWEGEOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 28 luty 2014 roku
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1. Podstawowe informacje o podmiocie dominujagcym IMAGIS S.A. (,,Spétka”)

Siedziba ul. Gérczewska 21®1-460 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 46 97

Fax +48 (22) 638 41 88

E-mail spolka@imagqis.pl

Strona internetowa www.imagis.pl

NIP 522-24-67-014

REGON 014984439

Numer KRS wraz z

organem prowadzym Nr 0000293705 &1 Rejonowy dla M. St. Warszawy,

XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego

rejestr
Marcin Niewegtowski | Prezes Zagru
Zarzd
Anna Trzeskowska Czlonek Zadu
Pawet Narkiewicz Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Mariusz Btawat Czlonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Dariusz Grzékowiak | Czionek Rady Nadzorczej
Stanistaw Kosucki Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Koztowskal Cztonek Rady Nadzorczej

2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta

2.1, Schemat Grupy Kapitatowej

Podmiotdominujacy
1

100% 100%

L W trakcie roku obrotowego nastgpita zmiana numeru budynku, w ktérym znajduje sie siedziba Spétki, z
dotychczasowego 212/226 na 216. Zmiana ta byta wynikiem ustalenia nowego numeru porzgdkowego budynku
przez dziatajace z upowaznienia Prezydenta M. St. Warszawy Biuro Geodezji i Katastru Urzedu M. St. Warszawy.
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Metoda Udziat w Udziat w
Nazwa Emitentgd Siedziba Zakres dziatétio ... | kapitale prawach
konsolidacji
zakladowym % | glosu %
GPS Sprzeda hurtowa spratu
1. | Konsorcjum Sp. 01’-460 Warszawa, ul. elektronlcz_nego_l . petna 100,00% 100,00%
7 0.0 Gorczewska 216 telekomunikacyjnego oraz i
o do niego.
Produkcja i sprzedasystemow
2.| Emapa S.A. 01’-460 Warszawa, ul. | geoinformatycznych dla firm ) peina 100,00% 100,00%
Gorczewska 216 transportowych oraz operatoréw
monitoringu
2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

W dniu 02.08.2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydat postanowienie o potgczeniu,
nalezgcych do Grupy Kapitatowej spdtek: GPS Konsorcjum sp. z 0.0. (spotka przejmujgca)
oraz Smart Elektronik sp. z o.0. (spdtka przejmowana). Potgczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majgtku Smart Elektronik sp. z 0.0. na spdtke GPS Konsorcjum sp. z o.0.
(taczenie przez przejecie), z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w spoéfce przejmujacej
oraz wydaniem udziatdw za majgtek spotki przejmowanej. Potgczenie tych spotek jest
jednym z elementdw racjonalizowania struktury i dziatania Grupy Kapitatowe] poprzez
konsolidacje dziatalnosci dystrybucyjne;.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nastgpito przeksztatcenie Emapa sp. z 0.0. w
spotke akcyjng. W dniu 6 grudnia 2013 r Emapa S.A. zostata wpisana do KRS. Kapitat
zaktadowy przeksztatconej Spodtki nie ulegt zmianie, a IMAGIS S.A. jest jej jedynym
akcjonariuszem.

2.3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

jednostki i jej grupa kapitatowg

Z wyjatkiem opisanego powyzej potgczenia Smart Elektronik Sp. z 0.0. z GPS Konsorcjum Sp.

Z 0.0. inne zmiany nie wystgpity.

24. Zmiany we wtadzach korporacyjnych
24.1. Rada Nadzorcza Imagis S.A.
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01 stycznia 2013 r. do dnia 11 marca 2013 r.
przedstawiat sie nastepujaco:
e Pawet Narkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Mariusz Btawat - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Grzeskowiak - Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 12 marca 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany Statutu Spotki
dominujgcej rozszerzajgc do 5 liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej i powotato do niej:

e Katarzyne Koztowska

e Stanistawa Kosuckiego
W zwigzku z powyzszym, w okresie od dnia 12 marca 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. sktad
Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

e Pawet Narkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Mariusz Btawat - Cztonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Grzeskowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

e Stanistaw Kosucki - Cztonek Rady Nadzorczej

e Katarzyna Koztowska - Cztonek Rady Nadzorczej

24.2, Zarzad Imagis S.A.:
W okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, sktad Zarzgdu Spotki
dominujgcej nie zmieniat sie i przedstawiat sie nastepujaco:
e Marcin Niewegtowski - Prezes Zarzadu,

e Anna Trzeskowska — Cztonek Zarzadu.

2.5. Akcjonariat Imagis S.A.
Na dzien debiutu na rynku NewConnect (12.08.2013) akcjonariat posiadajacy powyzej 5%
(wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu Cztonkéw Zarzgdu Spdtki dominujgcej) przedstawiat

sie nastepujaco:

udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akc;ji udziaf w kapitale Llczl?a na Walnym
zaktadowym gtosow .
Zgromadzeniu

PC Guard SA 7 338 356 66,19% 7 338 356 66,19%
Marcin Niewegtowski (zarzad) 810 600 7,31% 810 600 7,31%
Anna Trzeskowska (zarzad) 206 400 1,86% 206 400 1,86%
pozostali 2735763 24,64% 2735763 24,64%
SUMA 11091 119 100,00% 11091119 100,00%

W dniach 14-21.08.2013 r. PC Guard S.A. zbyta 383 000 akgji.
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Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariat
posiadajgcy pow. 5% (wraz z akcjami bedacymi w posiadaniu Cztonkéw Zarzgdu Spotki

dominujacej) przedstawiat sie nastepujgco:

udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji (LA LLEIL L|czt3a na Walnym
zaktadowym gtosow .
Zgromadzeniu

PC Guard SA 6 955 356 62,71% 6 955 356 62,71%
Marcin Niewegtowski (zarzad) 810 600 7,31% 810 600 7,31%
Anna Trzeskowska (zarzad) 206 400 1,86% 206 400 1,86%
pozostali 3118763 28,12% 3118763 28,12%
SUMA 11091 119 100,00% 11091119 100,00%

3. Podstawowe informacje o spoétce zaleznej GPS Konsorcjum Sp. z o.0. (,,GPSK”)

3.1. Rada Nadzorcza GPS Konsorcjum Sp. z o.0.
W okresie 01.1.2013 —31.12.2013 sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
e Marcin Niewegtowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
¢ Anna Trzeskowska — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Bohdan Matusik — Cztonek Rady Nadzorczej .

3.2. Zarzad GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

W okresie 01.01.2013 — 28.02.2013 Zarzad Spoétki byt dwuosobowy:

* Przemystaw Kowalski — Prezes Zarzadu.

e Agnieszka Pikuta — Cztonek Zarzadu.
W okresie 01.03.2013 — 31.12.2013 Zarzad Spédtki byt jednoosobowy, funkcje Prezesa
Zarzadu sprawowat Przemystaw Kowalski.

3.3. Udziatowcy GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.361.200,00 zt i dzieli sie na 47 224 udziaty po 50 zt kazdy.
Wysokos¢ kapitatu oraz liczba udziatow wzrosta w wyniku opisanego w punkcie 1.2
potaczenia ze spdtka Smart Elektronik Sp. 0.0. Przed pofaczeniem kapitat zaktadowy Spotki
wynosit 10.000 zt i dzielit sie na 200 udziatdw po 50 zt kazdy.
Przez caty rok obrotowy Imagis S.A. byta jedynym udziatowcem Spotki.

Spotka nie nabywata udziatow wtasnych.
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3.4. Dane rejestrowe GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

e Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS 0000384611),

e NIP 701-029-50-41,

* REGON 142927675

4. Podstawowe informacje o spotce zaleznej Emapa S.A. (,,Emapa”)

4.1. Zarzad Emapa S.A.
W okresie 01.01.2013 —31.12.2013 Zarzad Spotki byt trzyosobowy:

¢ Adam Chuderski — Prezes Zarzadu,

e Mariusz Stasiak — Wiceprezes,

e |zabella Wieczorek — Cztonek Zarzadu.

4.2, Rada Nadzorcza Emapa S.A.
W okresie 01.01.2013 —31.12.2013 sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

¢ Marcin Niewegtowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Bohdan Matusik — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;.

e Anna Trzeskowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

4.3. Akcjonariat Emapa S.A.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100 000,00 zt i dzieli sie na 200 000 akcji zwyktych po

0,50 zt kazda. Spdétka nie nabywata wtasnych udziatéw/akcji, a jedynie jako spétka z o.o.
przymusowo umorzyta 18 udziatéw (9% kapitatu), nalezgcych uprzednio do oséb fizycznych,
Po przeksztatceniu Spoétki w spdtke akcyjng wszystkie akcje, tj. 200 000 akcji serii A (AO00001
— A200000) objat jedyny akcjonariusz Spétki — Imagis S.A.

4.4, Dane rejestrowe Emapa S.A.

e Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS 0000489607),
* NIP 7251808677,
* REGON 472865527

5. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej w okresie 01.01.2013 - 31.12.2013.
5.1. Branza, produkty i ustugi Imagis S.A.

Grupa Kapitatowa w roku 2013 prowadzita dziatalnos¢ w dwdch segmentach branzowych:

Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2013 roku
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. GIS (Systemy Informacji Geograficznej), w sktad ktérego wchodzg ustugi GIS, dane,
mapy, sprzedaz licencji na mapy cyfrowe, mapy i rozwigzania informatyczne dla
celdw nawigacji i monitoringu oraz sprzedaz oprogramowania GIS, w tym
oprogramowania firm zewnetrznych.

. Hardware (Urzadzenia), w sktad ktérego wchodzg produkcja i dystrybucja urzadzen
GPS, dystrybucja urzadzen do komunikacji osobistej oraz pozostate urzadzenia

zwigzane z sektorem automotive.

5.2. Wejscie na NewConnect
W dniu 12 sierpnia 2013 r. odbyto sie pierwsze notowanie akcji spotki dominujgcej Imagis SA
w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie

(NewConnect).

5.3. Otrzymane nagrody i wyrdznienia
IMAGIS S.A. zostata wyrdzniona tytutem "Gazeli Biznesu 2012" w 13 edycji tego
prestizowego rankingu najdynamiczniej rozwijajgcych sie matych i srednich firm. Ranking
Gazel Biznesu publikowany jest od 2000 roku. "Gazela" to firma matej lub sredniej wielkosci,
ktéra dzieki niezwykle dynamicznemu rozwojowi doskonale daje sobie rade wsréd nawet
znacznie wiekszych konkurentow.
Podczas konferencji Navigation Trends 2013, ktéra odbyta sie 20 czerwca w Warszawie,
firma IMAGIS S.A. otrzymata nagrode ,Lokalizatora 2013” jako wyrdznienie za konsolidacje
rynku GIS i nawigacji w Polsce.
Firma IMAGIS S.A. otrzymata tytut Diamentu Forbsa w 7. edycji tego konkursu. Diamenty
Forbsa przyznaje redakcja miesiecznika Forbes we wspdtpracy z wywiadownig gospodarczg
BISNODE.
Podczas IV edycji gali Luksusowa Marka Roku, Emitent zostat wyrdzniony statuetkg “Za
najlepsza cyfrowa mape Polski”.
Spotka zalezna, GPS Konsorcjum Sp. z 0.0., otrzymata nagrode magazynu ,Gentelman

Magazine” za nawigacje Smart GPS SG720 LifeTime Maps.

Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2013 roku
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5.4. Segment systemow informacji przestrzennej (GIS)
Dziatalno$¢ w segmencie GIS prowadzi podmiot dominujgcy IMAGIS S.A. oraz Emapa S.A.
IMAGIS S.A. od 1994 r. opracowuje polskie wersje oraz prowadzi na terenie Polski
dystrybucje i sprzedaz oprogramowania amerykanskiej firmy Pitney Bowes Software Inc
(wczesniej: Maplinfo Corp.), jednego z globalnych producentéw oprogramowania klasy GIS.
Oprogramowanie to jest popularnym narzedziem do analiz i planowania przestrzennego,
stosowanym min. w takich sektorach jak administracja, telekomunikacja, handel,
ubezpieczenia czy bankowos¢. Bardzo czesto sprzedaz tego oprogramowania potgczona jest
ze sprzedazg map cyfrowych oraz ustug typu geokodowanie, szkolenia, itp.
Zarzad Spotki ocenia, ze rynek GIS posiada znaczny potencjat rozwojowy, dlatego tez w
Spotce  prowadzone sg dziatania zmierzajgce do poszerzenia oferty produktowej i
umocnienia pozycji rynkowej Spétki w tym segmencie.
IMAGIS S.A. posiada wysokiej jakosci mapy cyfrowe, ktérych zaséb jest systematycznie
rozwijany i aktualizowany. Obok prac wiasnych, wykorzystywane sg ustugi swiadczone przez
podmioty wspotpracujace.
Spotka posiada i rozwija wtasne oprogramowanie wykorzystywane w internetowych
rozwigzaniach mapowych (np. w portalu zumi.pl) oraz w innych rozwigzaniach
internetowych i serwerowych. Mozliwe zastosowania technologii mapowej w pofaczeniu z
mapami cyfrowymi to przyktadowo serwisy: lokalizacyjne, monitorowania pojazddow, badz
mobilne ustugi lokalizacyjne. Rozwigzanie to jest takze skierowane do podmiotow
biznesowych, ktérym oferowany interfejs umozliwia tatwe wbudowanie mapy w strone
internetowg przedsiebiorstwa lub moze by¢ zintegrowane z jego wewnetrznym
oprogramowaniem. Rozwigzanie jest skalowalne i w zwigzku z tym dostepne dla rdzinej
wielkosci firm.
Spétka prowadzi wtasny portal internetowy pod adresem www.mapGO.pl, dedykowany
rozwigzaniom mapowym, w tym m.in. uzytkownikom systemdw nawigacji MapaMap.
Dziatalno$¢ w zakresie rozwigzan nawigacyjnych Spotka prowadzi na wiele sposobdw.
Jednym z nich jest wspdtpraca z dystrybutorami i producentami dedykowanych urzadzen
nawigacyjnych (tzw. PND). W jej ramach Spétka oferuje swoje rozwigzania nawigacyjne
(oprogramowanie i mapy) jako preinstalowane na urzadzeniach nawigacyjnych

dostarczanych przez producenta lub dystrybutora (model OEM), wzglednie kierowane sg one
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do sprzedazy bezposrednim uzytkownikom. Spotka wraz ze swoimi podmiotami zaleznymi
oferuje tez petne rozwigzania nawigacyjne: oprogramowanie, mapy oraz urzgdzenia.

Oferowane rozwigzania oparte sg gtdwnie na oprogramowaniu MapaMap® w wersji na PND
oraz osobiste urzgdzenia komunikacyjne. Spodtka zapewnia uaktualnienia map i
oprogramowania (w formie upgrade i prenumerat) oraz prowadzi sprzedaz ich
uzytkownikom konncowym, ktérzy uprzednio zakupili systemy nawigacyjne. Emitent prowadzi

sklep internetowy pod adresem www.mapamap.pl, w ktérym oferuje aktualizacje map,

mapy oraz urzadzenia do nawigacji.

Zarzad Spotki zaktada, ze réwniez w najblizszych latach rynek rozwigzan nawigacyjnych
pozostanie istotny dla dziatalnosci Spotki. Zarazem Zarzad, odnotowuje i uwzglednia fakt, ze
coraz wiekszego znaczenia w tym segmencie nabierajg rozwigzania na osobiste urzadzenia
komunikacyjne, oferowane za posrednictwem podmiotédw trzecich lub bezposrednio
uzytkownikom tych urzadzen (sprzedazy poprzez sklepy Appstore i Google Play). W tym
kontekscie, obok ,,tradycyjnych” rozwigzan na PND, w 2013 r. duzg uwage przywigzywano do
rozwoju rozwigzan nawigacyjnych opartych na urzgdzeniach mobilnych. Wdrozono m.in.
nowa wersje oprogramowania MapaMap dla systemoéw iOS (iPhone, iPad).

Opracowano nowg generacje oprogramowania nawigacyjnego MapaMap (wersja 8.0).
Produkt ten zawiera w sobie cechy profesjonalnej nawigacji oraz spotecznosciowe funkcje
wymiany informacji pomiedzy uzytkownikami. Dzieki nowym funkcjom, uzytkownicy uzyskali
mozliwos¢ informowania sie o kontrolach drogowych, omijania korkéw i odcinkdéw trasy, na
ktérych aktualnie prowadzone sg roboty drogowe. Opracowane rozwigzania, nowe w
dziatalnosci Emitenta, zostaty wdrozone do sprzedazy w lutym 2014 roku.

Aktywnie poszukiwano nowych kanatéw dystrybucji i promocji. Poza juz wykorzystywanymi
Android Market i AppStore, produkty Spétki wprowadzono do Samsung Apps. W coraz
wiekszym zakresie wykorzystywane sg wiasne kanaty dystrybucji oparte o podmioty z grupy

kapitatowej, gtéwnie GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

Oferta Emapa S.A. zawiera szerokie spektrum rozwigzan do zarzgdzania informacjg
przestrzenna:

* Cyfrowe dane kartograficzne w formacie otwartym (MapSet Polska)

e Serwery mapowe - technologia pozwalajagca na wykorzystanie map cyfrowych w

innych systemach informatycznych (MapCenter)
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* Programy sieciowe (linia GeoNet)
* Programy jednostanowiskowe: dla transportu (seria Emapa Transport) i analiz
przestrzennych (Emapa GeoMarketing, Emapa Enterprise)
* Rozwigzanie webowe — mapy online wraz z funkcjami do zarzadzania flotg (EMAPI,
Transport Manager)
Emapa S.A. operuje takze na rynku B2C poprzez produkty opatrzone marka Cartall. Sg to
zaréwno programy do planowania tras (Cartall Truck, linia Nawigator) jak i nawigacja GPS —
program AutoPilot.
Podstawowym odbiorcg rozwigzan Emapa S.A. jest branza transportowa. Na przestrzeni
ponad 10 lat Spodfce udato sie stworzy¢ silng marke, ktéra kojarzona jest z wysokg jakoscig
produktéow i kompetencjg pracownikéow. Dzieki temu obecnie Spétka cieszy sie mianem
lidera wsrod dostawcodw rozwigzan geoinformatycznych dla transportu.
Rownie silng pozycje Emapa S.A. posiada na rynku nawigacji GPS — jej cyfrowa mapa Polski
jest jedng z najczesciej wykorzystywanych map przez producentdw rozwigzan do nawigacji.
Dzieki dynamicznemu i systematycznemu rozwojowi autorskiej webowe] technologii
mapowej (EMAPI), Emapa S.A. cieszy sie uznaniem réwniez w branzy map online. Na jej
mapach oparte s3g takie portale jak m.in. jakdojade.pl, korkosfera.pl czy internetowe mapy

portalu Orange i Plus.

5.5. Segment hardware
Dziatalno$¢ w obszarze hardware prowadzona jest gtéwnie przez spotke GPS Konsorcjum sp.
z 0.0. Spodtka prowadzi dziatalnos¢ w segmencie elektroniki uzytkowej, IT oraz urzadzen do
komunikacji osobistej. W szczegdlnosci, Spoétka specjalizuje sie w sprzedazy i dystrybucji
nawigacji samochodowej GPS, telefondw komodrkowych, tabletow i pokrewnych temu
akcesoriow. Dziatalno$¢ handlowa koncentruje sie na najbardziej wzrostowym segmencie
rynku sprzetu IT, czyli urzgdzeniach mobilnych (tablety i smartfony). Przedmiotem
dystrybucji objete sg przede wszystkim produkty takich firm jak Samsung, Apple oraz wtasne
pod markg Smart GPS. Spotka jest wytgcznym przedstawicielem w Polsce, niemieckiej
prestizowej marki nawigacyjnej Becker, ktdra uplasowana jest w segmencie premium.
Becker jest czotowym dostawcg systemOw nawigacyjnych oraz multimedialnych
montowanych fabrycznie w takich markach samochodowych jak BMW, Mercedes, Audi,

Ferrari, Porsche, Lexus, Jaguar. Spotka odpowiada za realizacje na rynku polskim polityki
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sprzedazowej, cenowej, a takze za kreowanie wizerunku poprzez dziatania marketingowe i
PR. Rozszerzajgc oferte Spotka zawarta umowe dystrybucyjng z firmg Coyote. Zgodnie z
postanowieniami umowy Spotka dystrybuuje urzadzenia Coyote, informujace kierowcéw o
sytuacji na drogach w czasie rzeczywistym.

Od sierpnia 2013 roku GPS Konsorcjum sp. z 0.0. jest takze witascicielem marki Smart GPS i
producentem urzgdzen do nawigacji, wideo rejestratorow i tabletéw. Marka wtasna pozwala
na osigganie wyzszych rentownosci. Obecnie Spdtka pracuje nad rozszerzeniem gamy
produktow oferowanych pod markg Smart GPS.

Spotka dostarcza w/w produkty do specjalistycznych sieci handlowych w kraju, takich jak
Media Markt, Euro-net, Media Expert, Avans, Neonet oraz do najwiekszych firm
dystrybutorskich, takich jak: Action S.A., AB S.A., ABC DATA S.A. Ponadto czynnie wspiera
partnerow poprzez akcje promujgce sprzedaz produktow dostarczanych przez Spétke i ich

popularyzacje wsrod klientow detalicznych.

5.6. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju Grupy kapitatlowej oraz opis perspektyw rozwoju jej
dziatalnosci

Rozwdj rynku GIS jest istotnie powigzany z poziomem rozwoju ekonomicznego podmiotdw,
potencjalnych odbiorcéw tych produktow. Biorgc pod uwage potencjalng wielkos¢ rynku,
dotychczasowa ilos¢ i skala wdrozen rozwigzan mapowych w Polsce jest mniejsza niz na
rynkach rozwinietych. Badania rynkowe wskazuja, ze branza GIS stale sie rozwija. Nawet w
kryzysowym 2009 r. odnotowano wzrost, cho¢ byt on mniejszy niz w poprzednich latach.
Prognozy dla rynku globalnego wskazujg nawet na 50-procentowy wzrost w ciggu pieciu
kolejnych lat (CAGR ok. 9,3%). Biorgc pod uwage niski poziom nasycenia tego typu
technologiami, rosngca $wiadomos¢ krajowych menedzeréw w odniesieniu do rozwigzan
GIS-owych oraz boom na rozwigzania mobilne, dynamika wzrostu rynku polskiego powinna
przekroczyc te zatozenia.

Przewiduje sie, ze rynek rozwigzan nawigacyjnych nadal bedzie sie rozwijat, ale zarazem i
istotnie zmieniat. Szybsze tempo rozwoju charakteryzowa¢ bedzie rozwdj rozwigzan
opartych o inne niz PND platformy sprzetowe, gtdéwnie osobiste urzgdzenia komunikacyjne
(telefony z wbudowang funkcjonalnoscig GPS, w szczegdlnosci smartfony oraz tablety).

Zdaniem IMAGIS S.A., rozwigzania te bedg wspotistniaty na rynku, a uzytkownicy bedga
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korzystali z nich w zaleznosci od konkretnych potrzeb, jednakze z coraz wiekszg przewagg
urzgdzen mobilnych. Spodziewany jest takze stabilny wzrost systemdow nawigacyjnych
wbudowanych w nowych samochodach.

Nalezy sie liczy¢ z faktem, iz nastepowac bedzie dalsza konsolidacja rynku w drodze fuzji i
przeje¢ oraz wzrost konkurenciji.

Rynek map cyfrowych jest relatywnie stabilny. Z uwagi na specyfike produktu oraz duze
naktady pracy, a co za tym idzie takze nakfady finansowe, w praktyce nie jest mozliwe
szybkie pojawienie sie nowej znaczgcej konkurencji i zwigzanej z tym mozliwosci
dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia dotychczasowych klientéw. Niemniej jednak, utrzymanie
pozycji rynkowej wymaga ciggtego doskonalenia oraz wzbogacania map o nowe
funkcjonalnosci. Zdaniem Zarzadu, wykorzystujac potencjat jaki daje przejecie Emapy S.A.,

Grupa Kapitatowa umocni w najblizszych latach swojg pozycje jako dostawca map.

5.7. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W omawianym okresie Spdtka prowadzita prace nad modyfikacjg produktéw z zakresu map
cyfrowych wykorzystujgc zasoby i wiedze wszystkich podmiotéw Grupy Kapitatowe;.
Rozpoczeto prace nad tworzeniem globalnej platformy lokalizacyjne;j.

W okresie sprawozdawczym IMAGIS S.A. opracowata nowg generacje oprogramowania
nawigacyjnego MapaMap (wersja 8.0). Produkt ten zawiera w sobie cechy profesjonalnej
nawigacji oraz spotecznosciowe funkcje wymiany informacji pomiedzy uzytkownikami. Dzieki
nowym funkcjom, uzytkownicy uzyskali mozliwos¢ wzajemnego informowania sie o
kontrolach drogowych, omijania korkéw i odcinkdw trasy, na ktérych aktualnie prowadzone
sg roboty drogowe. Opracowane rozwigzania, nowe w dziatalnosci Emitenta, zostaty

wdrozone do sprzedazy w lutym 2014 roku.

6. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W 2013 roku Grupa Kapitatowa Imagis S.A. osiggneta nastepujace wyniki:

01.01.2013- 01.01.2012-

31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
Przychody netto ze sprzedazy 1471760 494,65 512 024 830,57 287%
Zysk brutto ze sprzedazy 36 553 425,08 21367 982,09 171%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 826 941,55 11711 531,90 161%
Zysk brutto 18 287 770,89 10 449 040,47 175%
Zysk netto 14 228 096,21 8 097 587,87 176%
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Grupa Kapitatowa w 2013 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie 1 471,1
min zt i zysk netto 14,2 min zf. W 2012 roku zysk netto wynidst 8,1 min zt. Jest to bardzo
dobry wynik odzwierciedlajgcy rozwdj Spoétki i Grupy Kapitatowej. W strukturze przychoddéw
zauwazalna jest zmiana zwigzana ze stopniowym przenoszeniem dziafalnosci z zakresu
dystrybucji do spotki zaleznej GPS Konsorcjum Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa finansuje dziatalnos¢ oraz inwestycje ze srodkdw witasnych, a takze
kredytéw bankowych. Na koniec 31.12.2013r. Spétki Grupy Kapitatowej dysponowaty
srodkami finansowymi w wysokosci 13,5 min zt.

W 2013 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw na

dziatalnos¢ Spétek Grupy kapitatowe;j.

6.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
Podstawowe produkty i ustugi mozna podzieli¢ na dwie grupy zgodnie z podziatem na
segmenty dziatalnosci. Szczegdtowy opis produktéw i ustug przedstawiono w punkcie 3.
powyzej.

Sprzedaz i wyniki generowane przez poszczegdlne grupy przedstawia ponizsza tabela.

Przychody GIS Hardware

Zs’e':\’l\::]ee‘:fzzn';igzecz Klientow 15558 1456 202
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogétem 15 558 1456 202
Koszty segmentu ogétem 12 467 1440 466
Zysk (strata) segmentu 3091 15 736
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6.2. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne
Podziat rynkéw zbytu na dwie grupy jest zgodny z podziatem na geograficzne segmenty
dziatalnosci. Szczegdtowy opis rynkdw zbytu przedstawiono w punkcie 3. powyze;j.

Ponizej przedstawiono przychody i wyniki osiggane na rynkach krajowym i zagranicznym.

Sprzedaz poza
Przychody Polska Polska
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 1471093 667
Przychody segmentu ogétem 1471093 667
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych (1452 452) (481)
Koszty segmentu ogétem (1452 452) (481)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 18 641 186
6.3. Informacje o irddfach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w

towary i ustugi

IMAGIS S.A. posiada jednego znaczacego dostawce oprogramowania. Wspodtpraca jest
bardzo trwata, datuje sie od 1994 r., i ryzyko jej zerwania przez dostawce jest mafte.

Spotka nabywa licencje na cyfrowe mapy Europy od zewnetrznego dostawcy. Jest on
istotnym kontrahentem Spotki, ale ryzyko niedostarczania map przez tego dostawce jest
niewielkie.

Spotka zalezna GPS Konsorcjum ma kilku znaczgcych dostawcéw, ktérych udziat w obrotach
ulega znacznym zmianom. W ocenie Zarzadu ryzyko uzaleznienia od dostawcow ze wzgledu

na mozliwos¢ zastgpienie jednego dostawcy innym, jest niewielkie.

7. Przewidywana sytuacja finansowa i perspektywy rozwoju
W kolejnych latach Zarzad przewiduje dalszg poprawe sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
zwigzang z dobrymi wynikami finansowymi.
Biorgc pod uwage opisane powyzej perspektywy rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa
Kapitatowa, jej obecng pozycje a takze dokonywane inwestycje, Grupa Kapitatowa Imagis
S.A. w ocenie Zarzadu bedzie w kolejnych latach rozwija¢ dziatalnos¢, w szczegdlnosci w

zakresie nowych rozwigzan i produktéw.
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8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty umow innych niz
wynikajgce z normalnej dziatalnosci, ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggane wyniki

finansowe.

9. Posiadane przez Spotki Grupy Kapitatowej oddziaty (zaktady)
IMAGIS S.A. nie posiada oddziatéw (zaktadow).
Emapa S.A. posiada oddziat w todzi, mieszczacy sie przy ul. tgkowej 11.

GPS Konsorcjum sp. z 0.0. nie posiada oddziatéw (zaktaddéw).

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez IMAGIS S.A. lub jednostki od
niego zalezne z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym IMAGIS S.A. i jego podmioty zalezne, nie zawieraty transakcji z

podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Transakcje z podmiotami

powigzanymi zostaty omowione w sprawozdaniu finansowym.

11. Informacja o instrumentach finansowych
Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzystajg spétki z Grupy Kapitatowej
nalezg kredyty inwestycyjne oraz w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu). Instrumenty finansowe stuzg finansowaniu dziatalnosci Grupy.
Spotki posiadajg tez aktywa finansowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nie dziatalnosci, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty.
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Zestawienie zobowigzan kredytowych IMAGIS S.A. przedstawiono w tabeli ponizej:

<

Nazwa (firma) Lo Kwota wg Kwota Warunki Termin . .
. . Siedziba | umowy/waluta| pozostata do . Zabezpieczenia
jednostki K oprocentowania|  splaty
redytu sptaty
weksel wiasny ,in
blanco”, hipoteka
zwykta i kaucyjna,
BZ WBK S.A. Warszawa 12 500 000,00 10 714 304,00, WIBOR 1M +2,2 31.12.2019 przelew wierzytelngci,
PLN PLN p-p., zastaw ha zapasach
magazynowych, zastay
na udziatach,
poreczenie
weksel wiasny ,in
WIBOR blanco”, hipoteka
O/N+1,7 p.p., kaucyjna, przelew
BZ WBK S.A. Warszawa 3 OOF?L?\IOO’OO 88\? Prowizja od | 30.06.2014f wierzytelndci, zastaw
zaangaowania na zapasach
0,4% p.a. magazynowych,
poreczenie
. hipoteka §czna zwykla,
BNP Paribas Warszawa 2441 418,58 | 1733680,00f WIBOR 3M+2 18.01.2017 oswiadczenia o
S.A%) PLN PLN p-p- I -
poddaniu si egzekucji
Oprocentowane kredyty i pozyczki, razem 12 4‘&_?\'84’00

*) — strong tej umowy jest rowniez GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

Zestawienie zobowigzan kredytowych GPS Konsorcjum sp. z 0.0. przedstawiono w tabeli

ponizej:
Nazwa (firma) . Kwota wg Kwota Warunki Termin . .
. . Siedziba | umowy/waluta| pozostata do . Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania|  sptaty
kredytu sptaty
weksel wiasny ,in
WIBOR 1M+1,6 blanco”, hipoteka
p.p-, kaucyjna, przelew
BZ WBK S.A. Warszawa 9000 000 4012 589,58 Prowizja od 30.06.2014 wierzytelndci, zastaw
PLN, PLN ;
zaangaowania na zapasach
0,4% p.a. magazynowych,
poreczenie
Oprocentowane kredyty i pozyczki, razem 4 01;_5 39'58

Spétka Emapa S.A. nie korzystata w okresie sprawozdawczym z kredytow i pozyczek.

12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

IMAGIS S.A. w okresie sprawozdawczym udzielita jednej pozyczki dla podmiotu powigzanego,

zgodnie z ponizszg tabels.

Nazwa (firma) N Data Kwota wg Kwota Warunki Termin . .
. . Siedziba . .| umowy/waluta| pozostata do Oprocentowd Zabezpieczenia
jednostki udzielenia . splaty

kredytu splaty nia
GPS . weksel wkasny
. 5 500 000,00 0,00 o do dnia | . M
ZK(éngoerum Sp| Warszawa| 18.03.2013 PLN PLN 10% 17.02.2014 N blanco

Pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami w dniu 26.07.2013r.
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13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

W Grupie Kapitatowej IMAGIS S.A. funkcjonujg nastepujgce poreczenia:
1. Dotyczagce umow o kredyt inwestycyjny oraz o kredyt obrotowy w BZ WBK,
zabezpieczenia wspdlne (umowy opisane w punkcie 9 powyzej):
a. Poreczenie dla IMAGIS S.A. przez PC Guard S.A .z siedzibg w Poznaniu
b. Poreczenie dla IMAGIS S.A. przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie
c. Poreczenie dla IMAGIS S.A. przez Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie
2. Dotyczgce umowy o kredyt obrotowy spétki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)
w BZ WBK
a. Poreczenie dla GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. przez IMAGIS S.A. Kredyt obrotowy z
limitem 9 min zt.
3. Dotyczace umowy o limit wierzytelnosci spotki GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. (podmiot
zalezny) w BZ WBK
a. Poreczenie dla GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. przez Imagis S.A. Umowy o limit

wierzytelnosci (faktoring) z limitem 30 min zt.

14. Opis wykorzystania przez jednostke wpltywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzit emisje akcji serii D i serii H. Obie emisje

byty emisjami prywatnymi. Pozyskane srodki, w kwocie 3 263,39 tys. zt, zostaty przeznaczone

na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.
15. Objasnienie roéiznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.
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16.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W ocenie Zarzagdu IMAGIS S.A. planowane naktady inwestycyjne zostang sfinansowane z

biezagcych $Srodkéw finansowych Grupy Kapitatowej. Rozwazane inwestycje kapitatowe o

nieustalonej wysokosci mogg wymagac finansowania dtuznego i/lub nowej emisji akcji

Emitenta.

17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Gtéwnym celem zarzadzania zasobami finansowymi Spodtek jest zapewnienie zdolnosci
Spétek do kontynuowania dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby w sposéb optymalny ich
dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty jej wartos¢ dla akcjonariuszy, zapewniajgc im zwrot z
inwestycji.

Spotki monitorujg stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy
Kapitatowej stanowig, by wskaznik ten nie przekraczat poziomu 40%. Do zadtuzenia netto
Spoétki wliczaja oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o S$rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechane;j.
Kapitat obejmuje wytgcznie kapitat wiasny.

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej jest dobra i w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci Spoétki zachowaja  zdolno$¢ wywigzywania sie z wszystkich

zaciggnietych zobowigzan, tym samym nie zachodzi ryzyko utraty ptynnosci.

18. Informacje dotyczace ochrony srodowiska
Spotka GPS Konsorcjum sp. z 0.0. w 2013 roku posiadata:
J Umowe z Biosystem Elektrorecykling Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego Spétka Akcyjna o przejeciu obowigzku odzysku sprzetu elektrycznego
i elektronicznego wynikajgcych z Ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i

elektronicznym.
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. Umowe z Zaktadem Gospodarki Komunalnej Organizacja Odzysku BIOSYSTEM S.A. o
przejeciu obowigzku zbierania zuzytych baterii i akumulatorow oraz prowadzenia
publicznych kampanii edukacyjnych zgodnie z Ustawg o bateriach i akumulatorach.

W/w umowy zostaty wypowiedziane z dniem 31.12.2013.

Przed potaczeniem z GPS Konsorcjum sp. z 0.0., Smart Elektronik sp z 0.0. posiadata:

J Umowe z CCR Relectra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego
S.A., VFW Repack Polska Organizacja Odzysku S.A. i CCR Polska Sp. z 0.0. o przejecie
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i
elektronicznym, Ustawy o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania
niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej oraz Ustawy
o bateriach i akumulatorach.

Umowa jest kontynuowana w roku 2014 w odniesieniu do spotki GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

19. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Od pazdziernika 2012 r., z powddztwa IMAGIS S.A., toczy sie postepowanie sgdowe

przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, o zaptate wynagrodzenia naleznego

IMAGIS S.A. z tytutu uzytkowania przez NaviExpert sp. z 0.0. w swoich produktach map

cyfrowych Spdtki. Na dzien ztozenia pozwu, kwota bedaca jego przedmiotem wynosita

411.970,61 zt plus koszty sgdowe.

20. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystapity.

21. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos$¢
21.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomicznga
Rozwdj Grupy Kapitatowej jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na
obszarze ktérej jej Spotki oferujg swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest rownoczesnie
obszarem aktywnosci gospodarczej partnerdw i klientéw Spoétek. Do gtéwnych czynnikéw o

charakterze ogdlnogospodarczym wptywajacych na dziatalnos¢ Spdtek mozna zaliczyé:

Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2013 roku



& vAGls

tempo wzrostu PKB Polski, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej,
poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi spétek, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie

na pogorszenie wynikow finansowych Grupy Kapitatowe;j.

21.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotek
potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto, wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika
z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z
powyzszym, niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowac natozeniem
na Spotki kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spdtki na biezgco przeprowadzajg audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przez spofki

przepisow z biezgcymi regulacjami prawnymi.

21.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i
interpretacjg przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka
czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wykfadni, co moze
powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez spétki i organy skarbowe. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢é na Spodtke kare
finansowg, ktéra moze mied istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki i Grupy
Kapitatowej. Obecnie Spotki nie korzystajg ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane
produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w wysoko$ci 23%. Poza tym, Spétki ptaca
podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze
wynikac ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spodtek,

jednakze wptyw tych zmian na przyszta kondycje Grupy Kapitatowej nalezy uznaé za
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niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest
znikome. W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z opodatkowaniem Spdtki zaktadaja
wystepowanie do organéw podatkowych z wnioskami o interpretacje okreslonych

przepisow, czy sytuacji oraz korzystanie z doradcéw podatkowych.

21.4. Ryzyko konkurencji
Spoétki Grupy Kapitatowej posiadajg wieloletnie doswiadczenie, dysponujg technologia
pozwalajgcg wytwarza¢ produkty oraz Swiadczy¢ ustugi na najwyiszym poziomie, wysoko
wykwalifikowang kadre, a takze wypracowane przez wiele lat zaufanie klientéw. Spoftki
wspoétpracujg ze sprawdzonymi i statymi odbiorcami, ktérzy sg przekonani do jakosci
oferowanych przez nie ustug i rozwigzan. Ponadto, ryzyko konkurencji jest ograniczone dzieki
wysokiej jakosci produktow. Mimo to istnieje ryzyko zwigzane z konkurencja, zaréwno w
aspekcie pojawienia sie nowych podmiotéw konkurencyjnych, jak rdwniez wzmocnienia juz
istniejacych. Spotki dziatajg w otoczeniu rynkowym, na ktédrym funkcjonuja podmioty
oferujgce podobne ustugi, towary i produkty. Istnieje tez ryzyko, iz konkurencja majac

trudnosci ze zbytem wtasnych towardéw i ustug bedzie konkurowata poziomem cen.

21.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut
Spotki prowadzg dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych, co wigze sie m.in. z ryzykiem
kursowym Wynika to z faktu, ze czes¢ kosztow zakupdw oraz cze$¢ przychoddéw spotki
uzyskujg w walucie obcej. Ryzyko kursowe jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne
zmiany kursu sg przenoszone na cene sprzedazy towarow. Spotki zabezpieczajg sie przed
zmiang kursu walut wykorzystujagc kontrakty terminowe typu forward. Kursy walutowe
stosowane przy rozliczeniu transakcji sg kazdorazowo negocjowane z bankiem ja
obstugujgcym. Na obnizenie ryzyka wptywa takze fakt, ze w wiekszosci przypadkdéw s3 to

transakcje krotkoterminowe.

22. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
22.1. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi
Dziatalno$¢ prowadzona przez IMAGIS S.A. i Emapa S.A. charakteryzuje sie podwyzszonym
ryzykiem zwigzanym z btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpié¢, m.in.

btedy programistyczne lub pomytki zwigzane z danymi dotyczacymi klienta, co moze
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spowodowaé nieprawidtowe dziatanie oprogramowania lub opdznienia w dostarczaniu
gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W konsekwencji, spotki mogg by¢ narazone na
utrate zaufania klientéw, a w przypadku istotnych uchybien moze miec to negatywny wptyw
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, opracowywane przez Spotki oprogramowanie
poddawane jest testom majgcym na celu wychwycenie ewentualnych btedéw juz w fazie
jego powstawania, jak rowniez weryfikacje i walidacje w warunkach, w jakich ono
rzeczywiscie pracuje (jazdy probne). Spotki stosujg specjalne, opracowane przez siebie oraz
zawarte w oprogramowaniu stuzgcym do produkcji map, procedury weryfikacji zgodnosci i
spojnosci wewnetrznej mapy. Dodatkowo, spotki starajg sie uzyskiwac informacje dotyczace
map z kilku zrédet, tak by mozna byto je zweryfikowac, i zeby przed skierowaniem na rynek

zostaty wykryte i poprawione ewentualne uchybienia lub rozbieznosci.

22.2. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Spotek mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach stosowanych w toku
prowadzonej dziatalnosci. Hipotetycznie w przypadku Spotek z Grupy Kapitatowej moga
dotyczy¢ zamowienia nieodpowiedniej ilosci lub niewtasciwych urzadzen, braku odpowiedzi
na reklamacje lub btedéw popetnianych podczas konfiguracji.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Spotki stosujg procedury dotyczgce gtdwnych obszaréw
dziatalnosci w tym: opracowywania i zawierania umoéw, sktadania i weryfikacji realizacji
zamoéwien, produkcji oprogramowania i map cyfrowych, przyjmowania reklamacji. Procedury
te sg okresowo aktualizowane. Wszyscy nowo zatrudniani pracownicy sg zapoznawani z tymi

procedurami, a nastepnie okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie.

22.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Zarzadzanie naleznosSciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw
utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dtugotrwatej realizacji
inwestycji i zamrozenia srodkow pienieznych w prace badawcze nad nowymi produktami,
zakup towarow a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania
finansami spotek lub niewyptacalnosci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich

zakupionych towardw i produktéw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.
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Spotki, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonujg analizy struktury
finansowania, a takze dbajg o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkow pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Wszystkie projekty przed
skierowaniem ich do realizacji s oceniane rowniez pod katem naktadéw finansowych i

perspektyw ich zwrotu.

22.4. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Spotki nie sy w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nie dostawcy
nalezycie wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos¢ $wiadczonych przez nich
ustug i oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzig¢ pod uwage
ryzyko niedostarczenia towaréw w terminie, czy tez niewykonania dostawy przez
kontrahenta.

Majac na uwadze mozliwe skutki, dobierajgc dostawcow do wspodtpracy Spodtki szukajg
pewnych i godnych zaufania firm, ktére moga by¢ diugoterminowymi i stabilnymi partnerami

biznesowymi.

22.5. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow

Z dziatalnoscia operacyjng Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientéw, ktére wynika z dynamicznego rozwoju rynku produktow
oferowanych przez Spétki. W minimalizowaniu tego ryzyka, Spodtka stara sie wigzaé
odbiorcow dtugoterminowymi umowami. Spotka stara sie tez integrowaé ze soba
odbiorcow, m.in. poprzez wspdlne akcje promocyjne. Istotne jest tez, ze dzieki szerokiej
palecie produktéw, oferta Spoétek skierowana jest do szerokiego grona odbiorcow.
Utrzymaniu i pozyskiwaniu klientow stuzy takze rozwijanie produktéw i ciggte doskonalenie
ich funkcjonalnosci.

Z dziatalnoscia operacyjng Spodtek wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientéw, ktére wynika z dynamicznego rozwoju rynku produktow
oferowanych przez Spdtki. W celu minimalizowaniu tego ryzyka, Spotki starajg sie wigzac
odbiorcow dtugoterminowymi umowami. Grupa stara sie tez integrowac ze sobg odbiorcéw,
m.in. poprzez wspolne akcje promocyjne, itp. Istotne jest tez, ze dzieki szerokiej palecie
produktow, oferta spotek skierowana jest do rézinego rodzaju grup klientéw (klienci

detaliczni, klienci biznesowi, administracja).
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Utrzymaniu klientow stuzy takze forma sprzedazy polegajgca na oferowaniu wraz z
wybranymi produktami, aktualizacji do tych produktéw, ktdre to aktualizacje zostang
dostarczone klientom w przysztosci. Utrzymaniu i pozyskiwaniu klientow stuzy takze

rozwijanie produktow i ciggte doskonalenie ich funkcjonalnosci.

22.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktéow
W dziatalnosci Spotek wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzgcymi na rynku oraz w
preferencjach zakupowych klientéw. Moze to skutkowaé zmianami wysokosci przychodow
oraz osigganych marz, a takze zmiang dostawcéw i odbiorcodw. Spoétki na biezgco analizujg te
zmiany dostosowujgc sie do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego, poprzez zmiany

oferowanych produktow.

22.7. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw

Dziatalno$¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. Ryzyko
wystgpienia wad i usterek dotyczy takze segmentu hardware. W przypadku zaistnienia wad
lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientow, co moze negatywnie wptyngé na zainteresowanie produktami i
towarami, a takze rezygnacje dotychczasowych odbiorcéw, wptywajgac w ten sposdb na
sytuacje finansowg Spotek.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegdétowe testy
oprogramowania oraz catych produktéw przed skierowaniem ich do obrotu handlowego. W
przypadku, gdyby jednak sytuacja taka miata miejsce, procedury przewidujg niezwtoczne
dostarczenie nieodptatnych poprawek oraz wymiany wadliwego oprogramowania czy

urzadzenia.

22.8. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw oraz platform
sprzetowych i programowych

Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone s3 nie

tylko istniejgce urzadzenia, ale pojawiajg sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z

platformami programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie rowniez pojawiajg sie nowe

rozwigzania. W efekcie, istnieje potrzeba ciggtego dostosowywania produktéw do nowych
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warunkéw. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetnia¢ oczekiwan uzytkownikéw
nowych systemow i w konsekwencji spowodowaé przejecie danej czesci rynku przez
konkurencje.

Spotki monitorujg rozwdj technologiczny branzy, w ktorej dziatajg oraz rozpoznajg
preferencje uzytkownikéw, by w miare mozliwosci przewidywa¢ kierunki rozwoju rynku, tak
by mdc dostosowac¢ swojg oferte do aktualnego zapotrzebowania. Tam gdzie ma to
uzasadnienie ekonomiczne, Spétki starajg sie oferowaé produkty na rdzne platformy

sprzetowe i programowe, co wigze sie z koniecznoscig inwestowania w nowe rozwigzania.

22.9. Ryzyko zwigzane z systemami nawigacji satelitarnej
Obecnie urzadzenia oraz systemy nawigacyjne spotek bazujg na amerykanskim systemie GPS
(GPD-Nav-star). Niemniej nalezy zauwazy¢, ze rozwijane sg rowniez inne systemy jak Galileo,
Glonas i Beidou. W efekcie istnieje ryzyko, ze w przysztosci czes¢ urzadzen i systemow
nawigacyjnych moze korzystac¢ z innych niz GPS systemow. Wymagac¢ to moze poniesienia
pewnych kosztéw na modyfikacje oprogramowania. Z drugiej strony fakt, ze Spofki
dysponujg kodami zrédtowymi do stosowanego przez siebie oprogramowania minimalizuje

ewentualne nastepstwa i koszty takiej migracji.

22.10. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
Branza, w ktdrej dziatajg Spotki charakteryzuje sie sezonowoscia:
J w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz
produktow nawigacyjnych,
. koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z
realizacjg projektow i inwestycji w spotkach, a takze instytucjach nalezacych do sfery
budzetowe;j.

W przypadku osobistych urzadzen komunikacyjnych efekt sezonowosci nie jest znaczacy.

22.11. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem wynikéw Grupy Kapitatowej od

wynikow jednej ze spotek zaleznych
W przychodach Grupy Kapitatowej znaczny udziat ma spotka GPS Konsorcjum sp. z o.0.,
jednakze w ocenie Zarzadu spdétki dominujacej nie jest to duze zagrozenie, gdyz IMAGIS S.A.

w pefni kontroluje spdétke zalezng, a jej sytuacja jest dobra. GPS Konsorcjum sp. z o.o0.
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prowadzi dziatalnos¢ handlowg, w tym takze produktow spdtki dominujgcej, ponadto
posiada zréznicowane zrddta zaopatrzenia, jak i odbiorcéw. Jednak nalezy bra¢ pod uwage,
ze ewentualny spadek przychodédw GPS Konsorcjum sp. z 0.0. wptynatby znaczaco na poziom

przychoddw Grupy Kapitatowej.

22.12. Ryzyko zwigzane z koncentracjg zrodet przychodow
Relacje Spétek z odbiorcami sg trwate. W ocenie Zarzadu z uwagi na liczbe odbiorcow i
zakres wspotpracy, rezygnacja kilku odbiorcow nie powinna istotnie wptyng¢ na poziom

przychoddw zadnej ze Spotek, szczegdlnie w diugim okresie.

22.13. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych dostawcéw
Z uwagi na konkurencje rynkowga, w przypadku rezygnacji ze wspodtpracy, dostawcy Spotek
mogg zostac bez wiekszych problemow zastgpieni przez innych. IMAGIS S.A. posiada jednego
znaczgcego dostawce oprogramowania, wspotpraca jest bardzo trwata, datuje sie od 1994 r.,

i ryzyko jej zerwania jest bardzo mate.

22.14. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci spotek, w szczegdlnosci IMAGIS S.A. i Emapa
S.A. istotne jest utrzymanie i mozliwos¢ szybkiej rozbudowy zespotu wysoko
wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikdéw. Z drugiej strony istnieje ryzyko, ze na
skutek zwiekszonego popytu na specjalistdw, dziatan ze strony konkurencji, rezygnacji z
petnionych funkgcji, czy innych zdarzen, Spoétki utracg kluczowych pracownikéw. W rezultacie
mogtoby to spowodowac okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na zaktadang skale.
Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze wptyngé¢ na podwyzszenie presji na wzrost
wynagrodzen.

Zarzady Spodtek starajg sie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajgc atrakcyjne
warunki pracy i rozwoju osobistego, co potwierdza niska fluktuacja pracownikéw. Wybrani
pracownicy Spodtek objeci sg ponadto programem motywacyjnym w wyniki ktdrego stajg sie
akcjonariuszami Spétki dominujgcej. Stosowana jest réwniez zasada, ze kluczowe elementy
poszczegdlnych projektéw sg prowadzone i znane wiecej niz jednemu pracownikowi, tak aby

unikna¢ koncentracji wiedzy specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej osoby — tym

Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2013 roku

29



& vAGls

samym eliminuje sie ryzyko zwigzane z potencjalnym zakonczeniem wspodtpracy i

wynikajgcym z tego brakiem ciggtosci dziatan.

22.15. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzied sporzadzania sprawozdania finansowego IMAGIS S.A. posiada jednego
dominujgcego akcjonariusza PC Guard Spotka Akcyjna, ktéra posiada 62,71% kapitatu i ma
znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spotki. IMAGIS S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw i

akcji spotek zaleznych.

22.16. Ryzyko zwigzane 1z nielegalnym wykorzystaniem wartosci
intelektualnych
Z racji tego, ze IMAGIS S.A. i Emapa S.A. miedzy innymi tworzg oprogramowanie oraz mapy
cyfrowe, istnieje prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew ich woli moze
rozpowszechnia¢ je w sposdéb nieuprawniony i uzyskiwac z tego profity nalezne spdétkom.
Spotki zeby przeciwdziata¢ opisanej sytuacji stosuja:
J zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego

klucza bedacego pochodng produktu i urzagdzenia;

. specjalne formaty map cyfrowych;
. rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
] precyzyjne okre$lanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie

klauzul o karach za naruszenie licencji.

23. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

23.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem
instrumentéw finansowych Spétki z obrotu w alternatywnym

systemie obrotu
GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach
przewidzianych przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci Regulaminem Alternatywnego
Systemu Obrotu, zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Spoétki, a w okreslonych
wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji,

Spotka stara sie rygorystycznie przestrzega¢ obowigzujgcych przepiséw i regulacji.
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23.2. Ryzyko dotyczace moiliwosci naktadania na Spotki kar
administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spotke obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz.
1539 z pdzn. zm.), oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
na Spotki przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej

sytuacji, Spotka stara sie rygorystycznie przestrzega¢ obowigzujgcych przepisow i regulacji.

24. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

IMAGIS S.A. wdrozyta i stosowata w 2013 r. zasady tadu korporacyjnego zawarte w
dokumencie ,,Dobre praktyki spétek notowanych na rynku NewConnect”, o ktérych mowa w
zatgczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA z dnia 31 marca 2010 r., z opisanymi ponizej wyjgtkami.

Zasade: ,Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystq i efektywnq polityke informacyjng, zarowno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosc, bezpieczeristwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiedniq komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej”, Spdtka stosuje z wytgczeniem
transmisji obrad WZA, rejestracji video i upubliczniania nagrania. Informacje dotyczace WZA
sg publikowane w formie raportéw biezgcych i umieszczane na stronie internetowej Spotki.
Akcjonariusze, ktérzy nie brali udziatu w WZA mogg bez przeszkdéd zapoznaé sie z
zagadnieniami poruszanymi na WZA.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg w jezyku polskim i zamieszcza na niej

informacje w zakresie okreslonym przez Dobre praktyki, przy czym:
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1.

Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku, a takze zarys plandw strategicznych spétki, nie sg zamieszczone wprost, sg
zawarte w dokumencie informacyjnym dostepnym na stronie internetowej,

Emitent nie publikuje prognoz wynikow finansowych,

Emitent nie zamieszcza na stronie internetowej kalendarza zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takzie
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych, zamieszcza
natomiast raporty biezgce, w ktorych zostat opublikowany kalendarz dat publikacji
raportéw okresowych na biezacy rok. W przysztosci Spotka bedzie zamieszczaé na
swojej stronie internetowej rowniez ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w
sposob wtasciwy dla spdtek publicznych.

Pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania nie s3
publikowane na stronie internetowej. Zarzagd odpowiada indywidualnie kazdemu
akcjonariuszowi zadajgcemu pytania przed oraz w trakcie walnego zgromadzenia
dotyczgcego spraw objetych porzagdkiem obrad, natomiast w sprawach dotyczacych
wszystkich akcjonariuszy Spdtka podaje informacje na stronie internetowej i w
raportach biezacych.

Informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem, a takze informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, Spétka publikuje w
raportach biezgcych dostepnych na stronie internetowe;.

Informacja na temat podmiotu, z ktérym Spdtka podpisata umowe o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy oraz Informacje
na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, Spotka publikuje w
raportach biezacych dostepnych na stronie internetowej. Spdtka nie publikuje

informacji o wynagrodzeniu.

W opinii Zarzadu, Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dla inwestorow za

posrednictwem gietdowych systemow informacyjnych oraz korporacyjnej strony

internetowej i nie wykorzystuje w tym indywidualnej sekgcji relacji inwestorskich znajdujgcej

sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl.
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Na obecnym etapie rozwoju Spétka nie widzi potrzeby organizowania regularnych spotkan z

inwestorami, analitykami i mediami przy wspdtpracy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent

bedzie organizowat spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w miare zgfaszanego

zapotrzebowania.

Emitent nie publikuje raportéw miesiecznych, publikuje raporty kwartalne. W opinii Zarzadu

publikowane przez Spotke raporty kwartalne w wystarczajgcy sposéb informujg inwestordéw i

akcjonariuszy o sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.

25.

Umowy zawarte miedzy jednostka a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z

powodu potaczenia jednostki przez przejecie

Umowa Powotanie do zarzadu z dnia 22 grudnia 2010 r. zawarta pomiedzy Prezesem

Zarzadu, a Imagis S.A. przewiduje, ze:

w przypadku odwofania z funkcji prezesa zarzadu przed uptywem kadencji,
przystugiwa¢ mu bedzie odszkodowanie w wysokosci 24 krotnego S$redniego
miesiecznego wynagrodzenia otrzymanego przez Prezesa w ciggu ostatnich trzech
miesiecy;

w przypadku uptywu okresu powotania do zarzadu i nie podjecia przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy nowej umowy powofania dla Prezesa na zasadach
niegorszych niz dotychczasowe, gdy Prezes wyrazi wole przedtuzenia kadencji,
prezesowi bedzie przystugiwa¢ jednorazowa odprawa w wysokosci 18 krotnego
Sredniego miesiecznego wynagrodzenia otrzymanego przez Prezesa w ciggu ostatnich

trzech miesiecy.

26. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji
i udziatow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb nig
zarzadzajacych i nadzorujacych
. . . .. udziat w kapitale Liczba udziat w glosach wartos¢
Akcjonariusz Liczba akgcji . na Walnym .
zaktadowym gtosow . nominalna
Zgromadzeniu
Marcin Niewegtowski (zarzad) 810 600 7,31% 810 600 7,31% 405 300
Anna Trzeskowska (zarzad) 206 400 1,86% 206 400 1,86% 103 200
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Wedtug wiedzy Zarzgdu, osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Emitenta.

27. Informacje o umowie z biegltym rewidentem oraz o jego wynagrodzeniu
W dniu 14 stycznia 2014 r. Spo6tka dominujgca zawarta z firmg K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp.
komandytowa, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 1768, umowe o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2013. Strony ustality wynagrodzenie za badanie jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania Spoétki na kwote 3 000 zt netto, z czego cato$¢ zostanie
wyptacona po wydaniu opinii i raportu z badania. tgczne koszty audytu w Spotkach z Grupy

Kapitatowej wyniosty 26 000 zt netto.

28. Oswiadczenia Zarzadu
28.1. Prawidtowos¢ i rzetelnos$é sprawozdania
Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2013 roku do
31.12.2013 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, w tym podstawowe ryzyka i

zagrozenia w dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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28.2. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Na posiedzeniu w dniu 28/08/2013 r. Rada Nadzorcza spétki dominujacej podjeta
uchwate o wyborze K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp. Komandytowa z siedzibg w Warszawie do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013.

Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze K.R. Group Sp. z o0.0. TAX Sp. Komandytowa
dokonujaca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Imagis S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013r. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujacy badania spetniali warunki umozliwiajgce

wydanie bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad jednostki dominujace;j:

Marcin NiewegtowsKi ......ceevveevvvenreceiveenrverveenene

ANNA Trzeskowska —  coeeveeeee e e

Warszawa, dn. 28/02/2014 r.
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