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systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Warszawa, 4 marca 2014 r.



& vAGis

1. PISMO ZARZADU

Szanowni Panistwo, Drodzy Akcjonariusze

Z duzig satysfakcjg i poczuciem dobrze wykonanej pracy przedstawiam Wam Raport Grupy
Kapitatowej IMAGIS S.A. za 2013 rok. W okresie styczer — grudzien 2013 roku, przy przychodach
przekraczajacych 1,47 mld zt, Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto w kwocie 14,2 min zt.

Byt to, jak dotgd, najlepszy rok w historii IMAGIS S.A. i Grupy Kapitatowe].

Wynik ten, jest m.in. efektem prowadzonej od kilku lat optymalizacji dziatalnosci IMAGIS S.A. oraz
dokonanych w ubiegtych latach przemyslanych i udanych akwizycji. Dobra pozycja rynkowa IMAGIS
S.A. i Spoétek zaleznych oraz coraz bardziej uwidaczniajgcy sie efekt synergii pomiedzy podmiotami
Grupy Kapitatowej przyniosty wzrost przychodéw zaréwno w segmencie hardware jak i rentownosci
w segmencie systemoéw informacji przestrzennej (GIS).

Zarzad IMAGIS S.A. jako dobre ocenia perspektywy dalszego rozwoju Spoétki i Grupy Kapitatowe;j.
Grupa Kapitatowa dziata na dynamicznie rozwijajacych sie rynkach, w obszarze szybko rozwijajacych
sie technologii. Z drugiej strony, rosnie zaréwno $wiadomos¢ znaczenia ustug GIS jak i popularnos¢
urzadzen do komunikacji osobistej, gtéwnie smartfonéw i tabletéw. Bioragc pod uwage powyisze
Zarzad optymistycznie ocenia perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Podobnie jak dotychczas, w nastepnych latach bedziemy aktywnie szukaé celéw kolejnych akwizycji
dazac do dalszej konsolidacji rynku i wzrostu przychoddéw. Dziatania te, w potaczeniu z biezgca
dziatalnoscig operacyjng powinny skutkowac¢ dalszymi korzysciami dla Akcjonariuszy.

Marcin Niewegtowski Anna Trzeskowska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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2. OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE

Zarzqd Spotki IMAGIS S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane
porédwnawcze sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami obowiqgzujgcymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq IMAGIS SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji IMAGIS SA, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Marcin Niewegtowski Anna Trzeskowska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

OSWIADCZENIE

Zarzqd Spotki IMAGIS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, K.R.
Group Sp. z o.0. TAX Sp. Komandytowa, z siedzibg w Warszawie przy ul. Owsianej 12, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych
Rewidentow pod nr 1768, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marcin Niewegtowski Anna Trzeskowska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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IMAGIS

Raport roczny 2013

3. WYBRANE DANE FINANSOWE IMAGIS S.A.

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe Bilans 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2013
PLN EUR PLN EUR
Kapitat wtasny 30464 079,57 7 451 709,69 42 704 958,81 10 297 299,10
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 237 521,67 57 272,78
Naleznosci krotkoterminowe 8 150 803,28 1993 738,88 2790 179,09 672 786,24
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 486 421,14 118 981,74 5438 311,38 1311321,22
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 486 421,14 118 981,74 5438 311,38 1311321,22
Zobowigzania dtugoterminowe 3599 935,35 880 567,33 9 477 009,95 2 285 158,65
Zobowigzania krétkoterminowe 15 166 423,86 3709 804,77 6447 124,68 1554 572,89
Aktywa trwate 39531071,81 9669 554,28 50028 608,79 12 063 225,50
Aktywa obrotowe 9699 366,97 2372527,51 8 600 484,65 2073 805,13

Aktywa/Pasywa razem

49 230 438,78

12 042 081,79

58 629 093,44

14137 030,63

Wybrane dane finansowe
Rachunek Zyskéw i Strat

Okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 21029 114,78 5038 603,31 15 332 299,59 3641011,54
Amortyzacja 1307 264,77 313 222,34 1075908,74 255 499,58
Zysk (strata) na sprzedazy 2 020 631,65 484 145,98 1442 997,42 342 673,34
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1761 824,69 422 135,49 1520117,79 360 987,36
Zysk (strata) brutto 2518 408,93 603 414,06 9278 755,88 2 203 456,63
Zysk (strata) netto 2049 421,27 491 044,01 8977 493,53 2131914,87
Liczba akcji ($rednia) 7999 475 7999 475 10 653 080 10 653 080
Liczba akcji (koniec okresu) 8 602 000 8 602 000 11091119 11091119
Zysk ( strata) na jedna akcje 0,26 0,06 0,84 0,20
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 3,54 0,85 3,85 0,91

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje bilansu przeliczono po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien

bilansowy:

e wgstanu na dzien 31.12.2012 r.: 1 EUR = 4,0882 PLN,
e wgstanu na dzien 31.12.2013 r.: 1 EUR = 4,1472 PLN,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wg kursu ustalonego poprzez obliczenie
Sredniej arytmetycznej z $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca:

* wokresie od 01.01.2012 do 31.12.2012: 1 EUR = 4,1736 PLN,
* wokresie od 01.01.2013 do 31.12.2013: 1 EUR = 4,2110 PLN.
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IMAGIS S.A.

01-460 Warszawa, ul. Gorczewska 216

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
| RAPORT Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013



OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zaradu, IMAGIS S.A.

I. Przeprowadzi$imy badanie zgtzonego sprawozdania finansowego IMAGIS S.A. z
siedzily przy ul. Gorczewskiej 216, 01-460 Warszawa ologjoego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporgzdzony na dzig 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sugb8 629 tys. zt,

» rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 20k8 do 31 grudnia 2013 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 8 977 tys. zt,

» zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrgtoa 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazige zwikszenie Kkapitalu wilasnego o kwot
12 241 tys. zi,

* rachunek z przeptywowrodkéw pienéznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazigy zwigckszenie stanérodkow piengznych netto w
ciggu roku obrotowego w kwocie 4 952 tys. zt, oraz

» dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziataléo odpowiedzialny jest Zage IMAGIS S.A.

Zarznd Spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innegm@anu nadzorggego
jednostki g zobowhzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowez ora
sprawozdanie z dziataléa spetnialy wymagania przewidziane w ustawie zadgb
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, zzp6zm.),
zwane] dalej ,ustaw o0 rachunkowéci”, Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczéinansowe;.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wigrie opinii 0 zgodr&ei z wymagajcymi
zastosowania zasadami (poligykrachunkowséci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszyktkgtotnych aspektach, sytuacj
majtkows i finansowy, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowm ksiag
rachunkowych stanowtych podstawjego sporzdzenia.




II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowatajlistosownie do postanowiie

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunko$op

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydahywrzez Krajow Rad:
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanaéwslii przeprowadziimy w taki sposob,
aby uzyska racjonala pewnd¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegdlngci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnaastosowanych przez
jednostlk zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkow, sprawdzenie — w
przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw i zapisésiegowych, z
ktorych wynikap liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finangm, jak i
calagsciowg ocerg sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcegagj podstawy do wyeaenia opinii.

lll. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finaesowe wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji matkowe;j i
finansowej Imagis S.A. na dZie81 grudnia 2013 r., jak 2gej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2Q13 r

b) zostalo sporglzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkd@eaio
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej oraz zwzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpgizer Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — staigodo wymogow ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonavatzyoraz na
podstawie prowadzonych kgi rachunkowych,

c) Jjest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

IV. Sprawozdanie z dziataldo jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49. s
ustawy o rachunkowégi, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego
sprawozdania finansowega, nim zgodne.

V.

Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043

Kluczowy biegty rewident przeprowadzay badanie w imieniu

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp. komandytowa wpisaree)ist
podmiotow uprawnionych do badania sprawazfi@ansowych pod nr
1768

03-825 Warszawa, ul. Owsiana 12

Warszawa, 28 lutego 2014 r.




RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO IMAGIS S.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1.01.2013 DO 31.12.2013.

A. INFORMACJE OGOLNE.

Podstawowe informacje o dziatalnéci spoétki

Spotka dziata pod firmIMAGIS S.A. z siedzily ul. Gérczewska 216;

01-460 Warszawa.

Spotka zostata zawzana 5 listopada 2007 r. aktem notarialnym smtranym przez
notariusza Marka Rudzskiego rep. —A — 5763/2007 w wyniku przeksztaladMAGIS
Sp. z 0.0. w spoétkakcyjm.

Spotka jest zarejestrowana wd2ie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestriaddwego numer KRS 0000293705.
Spotka posiada nr NIP 522-24-67-014 i REGON 01433844

Podstawowym przedmiotem dziatania Spo¥i s

- dziatalné¢ polegajca na sprzedy map i oprogramowania wykorzystywanych
w urzdzeniach nawigacyjnych, dostarczaniu systemow  inéji
geograficznej (GIS),

- wytwarzanie i aktualizacja map cyfrowych orazaggamowania.

Przecétne zatrudnienie w Spotce w 2013 r. wynosito: 28luy.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzidl grudnia 2013 r. wynosit
5545 559,50 zt i dzielit gsina 11 091 119 akcji, o0 wakm nominalnej 0,50 zt kala.
Akcje s rowne, niepodzielne i nieuprzywilejowane.

Na mocy Uchwaly nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzev dniu 05.03.2013 r.
(Repetytorium nr 1481/2013) zostata zmieniona Udawia 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25.01.2011 (Repetytorium A4#/8011), w zakresie dotygzym
zasad udziatu w programie motywacyjnym. W dniu l&cea 2013 r. zostato wydanych
385.000 warrantéw subskrypcyjnych 21 uprawnionyrabosn wskazanych w uchwale
Rady Nadzorczej z dnia 11.03.2013 Akcje serii D g emitowane z kapitatu
warunkowego, ktory zostanie wyczerpany po Zakeniu programu motywacyjnego,
rejestracja nagpi po wykorzystaniu catego kapitatu warunkowego, l®olzie mie
miejsce w 2014 r.

Na mocy Uchwaly nr 3 z dnia 12 marca 2013r. Nadzajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, Za Spotki Uchwad z dnia 29 maja 2013 r. dokonat
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 5109,2@ zt do kwoty nie




mniejszej ni 5353 059,50 zt i nie wksze] nz 5 664 609,50 zi, tj. o kwetnie
mniejsz niz 251 830,00 zt i nie wksz niz 563 380,00 zt. Z uchwalonego kapitatu
docelowego w 2013 roku wyemitowano 503 660 akéficznej wartéci nominalnej 251
830 zk.

Gtownymi akcjonariuszami Spotkys

wartase o
Ip. akcjonariusz nominalna ilos¢ akecji | % w kapitale ' 2,
akiji grosow
1 | PC Guard S.A. 3477 678zt 6 955 356 62,71 62,71
2 | Marcin Niewegtowski 405 300 74 810 600 7,31 7,31

Badanym rokiem obrotowym Spofki jest okres od 22013 do 31.12.2013.

Sktad Zarzdu w trakcie 2013 r. byt nagiujacy:

* Marcin Niewegtowski — Prezes Zagdu,
* Anna Trzeskowska — Czionek Zadu

W trakcie roku 2013 oraz do dnia badania nie zaaziyany w sktadzie Zagrlu.

Informacje na temat badanego sprawozdania finansovge

Badane sprawozdanie finansowe spdrone zostatlo na d#zie31l grudnia 2013 r. |
obejmuje:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporgzdzony na dzig 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow i

pasywow wykazuje sugb8 629 tys. zi,

» rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 20k8 do 31 grudnia 2013 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 8 977 tys. zi,

» zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrgtoa 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazige zwikszenie Kkapitalu wilasnego o kwot
12 241 tys. zi,

* rachunek z przeptywowrodkéw pienéznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do

31 grudnia 2013 roku wykazigy zwigckszenie standgrodkow piengznych netto w
ciggu roku obrotowego o kwet 952 tys. zi,




» dodatkowe informacje i objaienia.

Do sprawozdania finansowego #aone zostalo sprawozdanie Zgiu z dziatalnéci
Spotki za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12201

Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotovejrobje

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporgzdzony na dzig 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sugm9 230 tys. zt,

* rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 20kR do 31 grudnia 2012 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 2 049 tys. zi,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrgtod 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazige zwikszenie kapitalu wilasnego o kwot
12 370 tys. zi,

* rachunek z przeptywowrodkéw pieneéznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazige zmniejszenie starfwodkow piengznych netto w
ciggu roku obrotowego w kwocie 75 tys. z,

» dodatkowe informacje i objaienia.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowyto badane przez firm K.R.
Audyt Sp. z 0.0. TAX Sp. komandytowa, wpigamaliste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozddinansowych pod nr 1768, z siedzi®3-825 Warszawa, ul. Owsiana
12, ktéra wydata o tym sprawozdaniu opirthez zastrzeen. Kluczowym biegtym
rewidentem przeprowadzaly badanie byt Andrzej Kuligiewicz, nr ewid. 2043.

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo zatwmierel przez Zwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 marca 2013 r.

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 ¢aaR013 r. podjo uchwat o
przekazaniu zysku netto na kapitat zapasowy spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostglodnie z przepisami prawa
zlozone w gdzie rejestrowym 18 marca 2013 i ¢nizie skarbowym w dniu 25 marca
2013r.




Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostgjodnie z przepisami prawa
ogtoszone w Monitorzegdowym i Gospodarczym nr 64/2013 w dniu 2 kwietr0d 2.

Bilans zamknjcia za rok obrotowy od 1.01.2012 do 31.12.2012aqsbprawnie, tj. w
wartdsciach  zatwierdzonych przez Zwyczajne Zgromadzeniekcjghariuszy
wprowadzony do kgg jako bilans otwarcia roku obrachunkowego 1.0132Gdb

31.12.2013.

B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ SPOLKI

Ponizej zaprezentowaneg spodstawowe wielkici z rachunku zyskéw i strat oraz
wskazniki finansowe opisujce wynik finansowy Spotki, jej sytuacjfinansovg i
majtkows. Sprawozdanie finansowe spguizane jest w oparciu o0 koncepdfosztu
historycznego, w zwizku z czym nie bierze ono pod uwagarunkéw inflacyjnych
wystepujacych w polskiej gospodarce. Ogoélny wskik wzrostu cen pomdzy 1
stycznia 2013 r. a 31 grudnia 2013 r. wyniost 0,9 %

Podstawowe wielkai z rachunku zyskéw i 01.01.11- 01.01.12- 01.01.13-
strat 31.12.11 31-12.12 31.12.13
(w tys. zt.)
Przychody ogétem 24605 21029 15 332
Koszty dziatalnéci operacyjnej 22 293 19 008 13 889
Pozostate przychody operacyjne 865 278 750
Pozostate koszty operacyjne 360 537 673
Przychody finansowe 197 1277 8 701
Koszty finansowe 289 521 942
Strata na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
(Strata) zysk brutto 2725 2518 9279
(Strata) zysk netto 2179 2049 8977

Przychody netto ze sprzegaproduktow i towaréw skorygowane o wsgkék wzrostu
cen towarow konsumpcyjny

Rok  Przychody ze sprzeday produktéw i Skorygowane przychody ze
towaréw sprzedazy

2011 24 605 25 744

2012 21 029 21 218

2013 15 332 15 332




Wskazniki rentowndci

2011
Rentownd¢ sprzeday brutto 9,40%
Rentownd¢ sprzeday netto 8,85%
Rentownd¢ netto kapitatu wikasnego 12,04%
Rentownd¢ majtku 7,45%
1) zrodto 2011/2012 3.7 % (Informacja GUS)
2012/2013 0,9 % (Informacja GUS)
Wskazniki efektywndaci
2011
Wskaznik rotacji majtku 0,84
Wskaznik rotacji nalenosci w dniach 132,8
Wskaznik rotacji zobowgzan w dniach 16,5
Wskaznik rotacji zapasow w dniach 18,9
Plynnasi¢/Kapitat obrotowy netto
2011
Trwatos¢ struktury finansowania 76,2%
Stopa zadtzenia 38,1%
Wskaznik ptynnaici 2,19
Wskaznik podwyzszonej ptynnéci 0,08

2012

9,61%
9,74%
6,73%
4,16%

2012
0,43
63,2
24,4
10,9

2012
61,9%
38,1%
0,19
0,01

2013

9,41%
58,6%
21,0%
15,3%

2013
0,26
66,4
55,4
5,4

2013
89,0%
27,1%
1,33
0,84

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikbw wskazuje na wygpienie w roku 2013

nastpujacych zjawisk:

Wskazniki rentownaci w stosunku do 2012 r. wzrosty.

Wskazniki efektywndci, z wyjatkiem wskanika rotacji zapasow, ulegty pogorszeniu.

Wskazniki ptynnasci ulegty poprawie.




C. OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI

System kseqowasci

Spotka posiada dokumentacjopisupca przyjgte przez n§ zasady (polityk)
rachunkowéci, w szczegolngi dotyczca: okreslenia roku obrotowego i wchogzych
w jej sklad okresdw sprawozdawczych, metod wycektyvedw i pasywéw oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzersagkrachunkowych, systemu
ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja politygchunkowéci zostata opracowana
zgodnie z ustagvo rachunkowséci i MSR oraz MSSF i zatwierdzona do stosowania.

W ramach okrdenia sposobu prowadzenia dgirachunkowych Spotka opracowata i
wdrozyta:

— zakladowy plan kont, ustalgly wykaz kont ksigi gtdwnej, przygte zasady
klasyfikacji zdarzé, zasady prowadzenia kgipomocniczych oraz ich pogzania z
kontami ks¢gi gtownej,

— wykaz ksag rachunkowych, a dla k& prowadzonych przy ayciu komputera
wykaz zbiorow danych twogeych kseégi rachunkowe na komputerowychsnikach
danych z okrédeniem ich struktury, wzajemnych paaen i funkciji,

— opis systemu przetwarzania danych, a dlagksachunkowych prowadzonych przy
uzyciu komputera — opis systemu informatycznego.

Ewidencja ksigowa prowadzona jest przez Biuro Rachunkowe Mkanddarek
Heluszka, z siedzipw Hornéwku przy ulicy Pietkiewicza 32, w oparciu system
komputerowy CDN XL. System posiada zabezpieczeawstowe przed dogbem 0so6b
nieuprawnionych. Dokumentacja systemu przetwarzdarg/ch zawiera radzy innymi
wykaz stosowanych programow. Kgi prowadzone przy ayciu systemu
komputerowego spetnipwwymogi art. 14 ust. 4 ustawy o rachunkg@eaio

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozadmansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostal on prawidiowo wprowadzony do gksirachunkowych badanego
okresu.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji agiaspzych, Kksigi
rachunkowe oraz powzanie zapisow ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem
finansowym spetnigjwymogi rozdziatu 2 ustawy.

W trakcie badania nie stwierdZiny, aby system kontroli wewtrznej zwigzany z
badanym sprawozdaniem finansowym dziatat niepopawn

Ksiegi rachunkowe, dowody ksjowe, dokumentagjprzyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spgjkprzechowywane
zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkéevo




Spotka przeprowadzita inwentaryzacjaktywow i pasywoéw w zakresie oraz
w terminach i z ogstotliwoscia wymagam przez ustaw o rachunkowgci. R&nice
inwentaryzacyjne gjo i rozliczono w ksjgach badanego okresu.

D. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostato preeggipone na podstawie Umowy z
dnia 14 stycznia 2014 r., zawarte] peaay IMAGIS S.A., a firmag K.R. Group Sp.
z 0.0. TAX spotka komandytowa, wpisanej na prowadzarzez Krajowd Izbe Biegtych
Rewidentéw list podmiotéw uprawnionych do badania sprawazfiaansowych pod nr
1768.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza na posiadredniu 27 sierpnia 2013 r.
Badanie przeprowadzono w dniach od 1 lutego dau&@b 2014 r.

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa oraz lyiegwident Andrzej Kuligiewicz
nr ewid. 2043 potwierdzagj iz s3 uprawnieni do badania sprawoad@nansowych oraz
spetnia warunki okrélone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewideh, do
wyrazenia bezstronnej i niezaideej opinii o sprawozdaniu finansowym spotki IMAGIS
S.A

Nie wysgpity ograniczenia zakresu naszego badania. Podwiotgprawnionemu i
biegtemu rewidentowi w trakcie badania udpsiono wszystkiezadane dokumenty i
dane, jak réwnie udzielono wyczerpggych informacji i wyjanien, co medzy innymi

zostalo potwierdzone pisemnyniwiadczeniem Zargdu Spotki z dnia 20 lutego 2014 r.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i w§jeenie zdarze podlegajcych
sciganiu, jak réwnie nieprawidtowdci jakie wystpity poza systemem rachunkoyed

Komentarz co do prawidtowaci i rzetelnosci poszczegoélnych pozycji bilansowych,
rachunku zyskéw i strat

BILANS

Poniej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze ziegtabilansu na dzie
31.12.2013r.

Wartasci niematerialne i prawne 4 552
Wartasci niematerialne i prawne w budowie 0
Rzeczowe aktywa trwate 42
Naleznosci diugoterminowe 238
Inwestycje dilugoterminowe 44 984
Dilugoterminowe rozliczenia rulizyokresowe 213
Zapasy 204
Naleznosci krétkoterminowe 2790
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5438
Inne aktywa finansowe 0




Krotkoterminowe rozliczenia redlzyokresowe 168

AKTYWA RAZEM 58 629
Kapitat podstawowy 5546
Kapitat zapasowy 28 182
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0
Strata z lat ubiegtych 0
Zysk netto 8 977
Odpis zysku w @gu roku

Zobowigzania diugoterminowe 9477
Zobowigzania krotkoterminowe 6 447
Rozliczenia mgdzyokresowe 0
PASYWA RAZEM 58 629

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze ziegta rachunku zyskow i
strat (w tys. PLN):

Za okres 1.01.2013 r. do 31.12.2013 .

Przychody ze sprzeda 15 332
Koszty dziatalnéci operacyjnej 13 889
Zysk ze sprzeday 1443
Pozostate przychody operacyjne 750
Pozostate koszty operacyjne 673
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 1520
Przychody finansowe 8 701
Koszty finansowe 942
Zysk na dziatalncéci gospodarczej 9279
Zyski nadzwyczajne 0
Straty nadzwyczajne 0
Zysk brutto 9279
Obowigzkowe zmniejszenia wyniku finansowego 302
Zysk netto 8 977

Pozycje ksztattuce wynik finansowy Spétka ¢l kompletnie i prawidtowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do céi sprawozdania finansowego. Struktura kosztow
i przychoddéw operacyjnych, pozostatych przychodow kasztéw operacyjnych,
przychoddéw i kosztow finansowych zostata przedstaai w notach obfaiajgcych
(informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego
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Rachunek przeptywowsrodkow pienieznych.

Sprawozdanle z przeptywnodkéw piengznych wykazuje:
zwiekszeniesrodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej 12 961 tys. zi,
- zmniejszenigrodkéw pien¢gznych z dziatalnéci inwestycyjnej o kwat
19 629 tys. zt,
- zwiekszeniesrodkow pien¢znych z dziatalnéci finansowej o kwat 11 620 tys.
zk.

a jego pozycje gspowigzane prawidtowo z bilansem, rachunkiem zyskéw atstraz
ksiegami rachunkowymi.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym wykazuje &@pitatu wiasnego
- na pocztek roku 30 464 tys. zi
- na koniec roku 42 705 tys. zi
Zmiana stanu — zwkszenie 12 241 tys. zt

Inwentaryzacja

Inwentaryzacja na rok 2013 obejmowata takie skladnijatku jak:

1. Zapasy 13212013

2. Rozrachunki - 312713

3. Srodki pienkzne -31.12.2013
Wycena

Stosowane przez Spétkzasady wyceny zostaty opisane w informacji dodat§odo
sprawozdania finansowego.a Sone zgodne z zasadami (poliykrachunkowsci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkéeip Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawcéod Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozpagdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dgmaegéw ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavetzpraz okrédonymi
w powyzszej ustawie zasadami rachunkdeio

Majatek trwaly zostat wyceniony z zastosowaniem rzecggh@ poniesionych na jego
nabycie cen, pozostate skladnikdbw aktywow i pasywaostaty wycenione w
wartdgsciach nominalnych lub wymaggjych zaptaty z zachowaniem zasady ostep
wyceny.

Przy ustalaniu wyniku finansowego spoétkatajosiagnicte, przypadajce na jej rzecz
przychody i obcizajace p koszty zwiazane z tymi przychodami, niezatee od terminu
ich zaptaty.
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Prezentacja

Spotka dokonata prawidtowe] prezentacji poszczegdin skladnikow aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztow w sprawozdamarisowym. Bilans oraz rachunek
zyskéw i strat wraz z notami oBjaajagcymi, stanowdacymi ich integralg czsc,
zawieray wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w sprawozdafinansowym jest
wymagane przez Mdzynarodowe Standardy Rachunkdeip Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawcxd Finansowej oraz zwrane z nimi interpretacje, a tak
przepisy ustawy z dnia 29 wizea 1994 roku o rachunkowa .

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finasowego.

Finansowy majptek trwaty

Noty obj&niajace t pozycg bilansu w sposdb prawidtowy opiguyggo struktug.

Struktura zapasow

Struktura zapasOw zostata prawidtowo przedstawiwnaocie objdniajacej t pozycg
bilansu. W wybranej przez nas probie nie stwieréiny wyceny powyej ceny
sprzeday netto. W roku 2013 Spotka nie dokonata odpisowalkzujgcych zapasy.

Struktura nale znosci
Struktura czasowa naleosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie éhbigjacej
pozycg bilansu. W roku 2013 Spétka utworzyta odpisy akiugace nalenosci, w
kwocie 304,5 tys. zi.

Struktura zobowiazan
Struktura czasowa zoboyzien zostata prawidtowo przedstawiona w nocie &bi@ace]
te pozycg bilansu.

Czynne i bierne rozliczenia m¢dzyokresowe i przychody przysztych okresow.

Noty obj&niajace t pozycg bilansu w sposéb prawidtowy opigugh struktug. Koszty i
przychody rozliczane w czasie prawidiowo zakwatiflano w stosunku do okresu
obrotowego. Pozycje zostaty prawidiowcstej w odniesieniu do caloi sprawozdania
finansowego.

Informacja dodatkowa

Spotka sporzdzita informacg dodatkows w postaci not objmiajgcych do
poszczegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskétrat.

Noty objgniajace do pozycjiSrodki trwate, Wartéci niematerialne i prawne, Inwestycje
diugoterminowe, Kapitat zaktadowy, Kapitat zapaspwrawidiowo przedstawigj
zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wgai roku obrotowego.
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Informacja Dodatkowa w sposob prawidlowy i kompletnopisuje pozycje
sprawozdawcze i przedstawia zasady rachunkowstosowane w Spétce, oraz jasno
prezentuje dodatkowe informacje i obj@enia wymagane wedtug Bizynarodowych
Standardow Rachunkoé@ 1 Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawiczo
Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacje.

Sprawozdanie Zarzdu z dziatalngsci

Zarzd sporadzit i zakczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalpoici
Spotki w roku obrotowym od 1.01.2013 r. do 31.12.20.

Sprawozdanie Zageu z dziatalnéci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o
rachunkowéci. Dokonalsmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawolow
nim tych informacji, dla ktorych bezpednim zrodiem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

Zgodnosé z przepisami prawa

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozn finansowych i
kluczowego biegtego rewidenta.

KR Group Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa, oraz penpodpisany kluczowy biegty
rewidenci rewident potwierdzgjiz s3 uprawnieni do badania sprawoadi@ansowych
oraz i spetniajg oni warunki do wyraenia bezstronnej i niezaigej opinii 0
sprawozdaniu finansowym spotkRMAGIS S.A. Badanie sprawozda finansowych
zostato przeprowadzone zgodnie z okyanjacymi w tej mierze przepisami prawa oraz
normamisrodowiskowymi.

Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043

Kluczowy biegty rewident przeprowadzey badanie w imieniu

KR Group Sp. z 0.0. TAX Sp. komandytowa wpisaree|isikc
podmiotow uprawnionych do badania sprawazfi@ansowych pod nr
1768

03-825 Warszawa, ul. Owsiana 12

Warszawa, 28 lutego 2014 r.
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ul. Gérczewska 216
01-460 Warszawa

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzadzonezgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczgci Finansowej
za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku



Imagis S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2iki8do 31 grudnia 2013 roku (w zh)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 20fdku do 31 grudnia 2013 roku

Dla Akcjonariuszy spétki Imagis S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Zarzd Spotki Imagis S.A. zatwierdzit sprawozdanie fisawe spétki Imagis S.A. za okres od 1 stycznia 2#&1 do
31 grudnia 2013 roku.

Zarzd jest zobowjzany zapewrdi sporadzenie sprawozdania finansowego adefjo rzetelny i jasny obraz sytuacji

majgtkowej i finansowej Spotki na koniec okresu obrogémw oraz wyniku finansowego za ten okres.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej (,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF petymi przez Un¢ Europejsk. MSSF obejmuyj standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Médzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej (,KIMSF”).

Przy ustalaniu wyniku finansowego i spgdzaniu sprawozdania przy, ze w dajcej sk przewidzi€ przyszigci Spotka

bedzie kontynuowé dziataingé w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawign w stan likwidacji lub upadki.
Zalgczone sprawozdanie finansowe sktagazsi

- bilansu sporgdzonego na dzie 31 grudnia 2013 roku, ktoéry po stronie aktywowaspwéw wykazuje suen
58 629 093,44 zi.

- rachunku zyskow i strat za okres od dnia 1 stigc2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykaze§o zysk netto w
wysokaici 8 977 493,53 zt.

- sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym wykgego zwgkszenie kapitalu wlasnego w okresie od dnia 1 siigcz
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku o kwh2 240 879,24 zt.

- rachunku przeplywéw pieginych wykazujcego zwekszenie stanusrodkéw piengznych netto w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 rokwotg 4 951 890,24 zi.

oraz informacji dodatkowej i objaien.

MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
Prezes Zardu Czionek Zata

MAREK HELUSZKA
Ksiggowy

Warszawa, dnia 28 lutego 2014 roku
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Rachunek zyskéw i strat
1.01.2013 - 1.01.2012 -
Nota| 31.12.2013 31.12.2012

Dziatalnosé kontynuowan:

Przychody netto ze sprzeday 15 332 299,5 21 029 114,7
Przychody netto ze sprzeggroduktéw i ustug 9102 522,15 8626 190, 3
Przychody netto ze sprzegaowaréw 6229 777,44 12 402 924

Koszty wlasny sprzeday 11 8 610 947,5 14 282 580,1
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3 165 200,67 214585
Wartdg¢ sprzedanych towaréw 5 445 746,87 11 815165,

Zysk brutto ze sprzeday 6 721 352,0 6 746 534,6

Koszty sprzeday 11 2 461 247,14 28732114

Koszty ogoélnego zageu 11 2817 107,49 1852 691,

Pozostate przychody operacyjne 12 750 36[1,22 278 12 38

Pozostale koszty operacyjne 13 673 240,85 536 932,3

Zysk z dziatalngsci operacyjnej 1520117,7 1761 824,6

Przychody finansowe 14 8 701 366,611 1277 253,32

Koszty finansowe 15 942 728,52 520 669,1

Zysk brutto 9 278 755,8 2518 408,9

Podatek dochodowy 16 301 262,35 468 987,6

Zysk netta 8 977 493,5 2049 421,2

Zysk na jedmg akcje (nota 18)

Srednia waona liczba akcji 10 653 080 7 999 475

Zysk (strata) na jedna akcj 0,8427 0,256

Srednia waona rozwodniona liczba akcji 10 653 080 8219 873

Rozwodniony zysk (strata) na jedakci 0,8427 0,24983

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych
1.01.2013 1.01.2012
31.12.2013 31.12.2012

Zysk netta 8 977 493,5 2049 421,2

Inne skfadniki dochodow catkowitych 0,00 0,0(

Inne dochody po opodatkowani 0,0C 0,0C

Calkowite dochody ogoter 8 977 493,5 2049 421,2

Warszawa, dnia 28 lutego 2014 roku

Sporadzapcy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka

Zarzd:

MARCIN NIEWEGLOWSKI
PREZES ZARADU

ANNA TRZESKOWSKA
CZLONEK ZARZADU
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Bilans
Aktywa | Nota| 31.12.201] 31.12.201
Aktywa trwate 50 028 608,7] 39531071,8
Wartgci niematerialn 19 4 552 238,3 4 858 886,0
Wartgci niematerialne w budow 19 0,0C 0,0C
Rzeczowe aktywa trwi 20 42 283,4. 88 817,6
Nalenaosci dlugoterminow 20 237 521,6 0,0C
Inwestycje diugoterminoy 20 7 005 720,0 0,0C
Udziaty w jednostkach zeatleyck 20 37 978 306,6/ 34 442 590,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodge 21 212 538,6 140 777,9
Aktywa obrotowe 8 600 484,6 9 699 366,9
Zapasy 22 203 842,611 567 773,20
Nalenosci krotko,te_rmlnowe z tytutu dostaw i ustug ol 2790 179,00 8 150 803,28
pozostale nataosci 23
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 24 5438 311,3 486 421,1.
Inne aktywa finansowe 0,00 0,0(
Rozliczenia midzyokresow 25 168 151,5 494 369,3
Aktywarazen 58 629 093,4| 49 230 438,7
Pasyw.i | Nota| 31.12.201] 31.12.201
Kapitat wtasny 42 704 958,8 30464 079,5
Kapitat zaktadow 26 5545 559,5 5101 229,5
Kapitat zapasowy 26.3 28 181 905,78 23 313 428,80
Zysk (strata) z lat ubiegly 0,0C 0,0C
Zysk (strata) netto 8 977 493,58 2049 421,p7
Zobowigzania dtugoterminowe 9 477 009,9 3599 935,3
Oprocentowane kredyty i pazki 32 9470 147,00 0,00
Zobowizania z tytulswiadczeé pracowniczyc 28.1 5 828,6! 5 710,0(
Rezerwa z tytutu podatku odroczor 2¢ 1034,2° 31 346,2.
Zobowijzania finansowe 30 0,00 3562 879,14
Zobowiazania krotkoterminowe 6 447 124,6 15 166 423,8
Zobow_n,zar?la Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2108 578,99 5523 763,59
zobowazanic 31
Rezerw 27 886 303,1 308 000,0
Zobowjzania z tytulswiadczeé pracowniczyc 28.2 44 051,5. 34 390,7!
Zobowjzania z tytutu podatku dochodow 211 105,0 58 885,01
Oprocentowane kredyty i paczki 32 2 347 968,00 3549 436,60
Zobowijzania finansow 30 849 117,9 5691 947,9
Rozliczenia ngidzyokresowe 33 0,00 0,00
Pasywarazel 58 629 093,4 49 230 438,7
Wartcs¢ ksiegowa 42 704 958,81 30 464 079,57
Liczba akcji na koniec okresu 1109111 10 202 45
Wartas¢ ksiegowa na jedna akgejw zt) 3,8504 2,9860
Rozwodniona liczba akciji 1109111 7 820 00!
Rozwodniona wartg ksiegowa na jedmakci (w zf) 3,850¢ 3,895’

Warszawa, dnia 28 lutego 2014 roku

Sporadzapcy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka

Zarzd:
MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
PREZES ZARADU CZLONEK ZARZADU
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Rachunek przeplywow pienéznych

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalngci operacyjne;
Zysk (strata) brutto 9 278 755,8 2518 408,9
Korekty razem 3682 684,1 10 957 904,5
Amortyzacja (nota 11.3) 1075 908,74 1307 264,77
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 713883 356 331,76
Zmiana stanu rezerw 557 770,70 74 241,19
Zmiana stanu zapasow 363 930,59 974 060,79
Zmiana stanu nalecsci 5008 637,52 4 333 475,15
Zmlanffl stanu zobowian krétkoterminowych, z wyjtkiem -3 454 136,29 4316 331,53
kredytow
Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych 254 457,07 39 518,35
Podatek dochodowy zaptacony -327 984,00 -444 320,00
Inne korekty - wart@ udziatow w spoéice zalaej 0,00 1 001,00
Inne korekty - dyskonto zobawe i naleznosci -515 404,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjne; 12 961 440,0f 134763134
Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalngci inwestycyjne
Wplywy 0,0C 100 000,0
Whplywy z tytutu zbycia wnip oraz aktywoéw tabych 0,00 0,00
Wptywy z tytutu zbycia innych aktywow finamsych 0,00 100 000,00
Wydatki -19 629 163,3| -12 378 221,6
Nabycie warti niematerialnych, rzeczowych aktywc
trwalych oraz inwestycji diugoterminowych -7 728 8% -748 121,61
Wydatki na zakup udziatéw w jednostkach paanych -11 900 716,51  -11 630 100,00
Wydatki na nabycie innych aktywow finansotyc 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -19 629 163,3] -12278221,6
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalngci finansowe
Wptywy 14 352 946,4 391 000,0
Whplywy netto z wydania akcji 3481 279,056 391 000,00
Kredyty i payczki 10 871 667,40 0,90
Wydatki -2 733332,9 -1 663 809,5
Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz \idéieli 0,00 0,0(
Ptatnéci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowegq -40 709,08 -41,53
Kredyty i payczki -1 973 120,00 -1 265 960,29
Odsetki -719 503,83 -356 331,76
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe;j 11 619 613,54 -1 272 809,58
Przeptywy pienigzne netto, razen 4 951 890,2 =74 717,7.
Bilansowa zmiana stanurodkow pienieznych 4951 890,2 =74 717,7.
Srodki pieni ezne na pocatek okrest 486 421,1 561 138,8
Srodki pieni ezne na koniec okres 5438 311,3 486 421,1

Warszawa, dnia 28 lutego 2014 roku

Sporadzapcy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka

Zarzd:
MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
PREZES ZARZADU CZLONEK ZARZADU
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
|. Kapitat wiasny na poczatek okrest 30 464 079,5 18 093 652,5
l.a. Kapitat wiasny na pocztek okresu, po uzgodnienit do
danych poréwnywalnych 30 464 079,57 18 093 652,54
1. Kapitat zaktadowy na pagek okresi 5101 229,5 3910 000,0
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowt 444 330,0 1191 229,5
- w tym z tytutu emisji akcj 444 330,0 1191 229,5
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 545 559,50 5101 229,50
2. Kapitat zapasowy na pgtak okres! 23313 428,8 12 004 750,1
2.1. Zmiany kapitatu zapasow 4 868 476,9 11 308 678,6
- w tym z przeznaczenia gzi zysku nettc
zapoprzedni okres sprawozdaw 2049 421,2 2178 902,4
- W tym z tytyutu emisji akcj 2 819 055,7 9129 776,2
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 128 905,78 23 313 428,80
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pgiek okres 2049 421,2 2178 902,4
3.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych nazatek okres| 0,0C 0,0C
- w tym strata z lat ubiegty: 0,0C 0,0C
3.2. Zmiany zysku (straty) z lat ubieg -2 049 421,2 -2178902,4
- w tym z przeznaczeniagzi zysku netto z:
poprzedni okres sprawozdawczy -2 049 421,27 -2 123430
3.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych naikz okres 0,0C 0,0C
4. Kapitat rezerwowy na pagek okres| 0,0C 0,0C
4.1. Zmiany kapitatu rezerwow 0,0C 0,0C
4.2. Kapitat rezerwowy na koniec oki 0,0C 0,0C
5. Wynik nett 8 977 493,5 2049 421,2
a) zysk netto 8 977 493,58 2 049 421,27
Il. Kapitat wiasny na koniec okrest 42 704 958,8 30 464 079,5

Warszawa, dnia 28 lutego 2014 roku

Sporadzapcy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka

Zarzd:

MARCIN NIEWEGLOWSKI

PREZES ZARADU CZLONEK ZARZADU

ANNA TRZESKOWSKA
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Dodatkowe informacije i objaénienia

1.

1.1.

a)

b)

<)

d)

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Informacje ogoélne

Dane Spoiki

Firma: IMAGIS Spotka Akcyjna

Zgodnie z uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia sfopiada 2007 roku spaudzory
w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 5763/2007) altkno przeksztatcenia Imagis Sp. z 0.0. w Imaghs S.
Rejestracji Imagis S.A. dokonano w dniu 30 listop20@7 roku w 8dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
— XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS 0000293705,

Siedziba: 01-460 Warszawa, ul. Gorczewska 216&alktie roku obrotowego nagita zmiana numeru budynku, w
ktorym znajduje si siedziba Spotki, z dotychczasowego 212/226 na Zhdiana ta byta wynikiem ustalenia
nowego numeru pogdkowego budynku przez dziadap z upowanienia Prezydenta M. St. Warszawy Biuro

Geodezji i Katastru Ugdu M. St. Warszawy,

Dziatalng¢ Spotki ugta w dwoch segmentach:

¢ GIS (Systemy Informacji Geograficznej), w sktad ktdrego wchodzustugi GIS, dane, mapy, sprzeda
licencji na mapy cyfrowe, mapy i rozgziania informatyczne dla celéw nawigacji i monitginoraz sprzeda
oprogramowania GIS, w tym oprogramowania firm zetwamych. Obejmuje on poprzednie segmenty ,Mapy
cyfrowe” oraz ,Systemy informacji przestrzennej’ mapowo-aplikacyja czs$¢ segmentu ,produkty
nawigacyjne”,

e Hardware (Urzadzenia), w sktad ktérego wchodz produkcja i dystrybucja ugdzen GPS, dystrybucja
urzagdzer do komunikacji osobistej oraz pozostale gdzenia zwazane z sektorem automotive. Obecny
segment hardware obejmuje dawny segment ,PozostateZ sprztowa czes¢ segmentu ,produkty

nawigacyjne”.

Organ prowadgey rejestr — $d Rejonowy w Warszawie — Xl Wydziat Gospodarczyajtrwvego Rejestru
Sadowego (KRS 0000293705),

NIP: 522-24-67-014.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane Spoétkikeasal2 miesicy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wraz z danymi za okres poréwnywalny 12 ngiegiod 1 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Spotka nie posiada wewmznych jednostek organizacyjnych spmtzapcych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostkdominupca w stosunku do Spoétek:

GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedgilh Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 216, w ktgpesiada 100% udziatow. W
dniu 6 sierpnia 2013 r. zostalo zarejestrowaneqzehie sp6tki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. ze spSikart Elektronik
Sp. z 0.0. Do dnia patzenia spotka Smart Elektronik Sp. z 0.0. byta n@éwpodmiotem w 100% zataym od Imagis
S.A.

Emapa S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Gérczewskiej 216, w ktéimagis S.A. posiada 100% akcji (do dnia 5
grudnia Emapa S.A. byla spéiiz ograniczon odpowiedzialnécia, w ktérej do dnia 5 czerwca 2013 Imagis S.A.
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1.6.

2.1.

2.2.

4.1.

posiadata 94,80% w kapitale zakladowym, a ¢mse — 100% udziatéw, jakde udziaty naleggce do drugiego

wspolnika zostaty umorzone.

do dnia 5 sierpnia 2013 r. Imagis S.A. posiadale%dQidziatbw w Smart Elektronik Sp. z 0.0. W dni0&2013 r.
zostato zarejestrowane gokenie Spotki GPS Konsorcjum ze sppfmart Elektronik Sp. z 0.0.

Spotka sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Jedmosthpodlegajcymi konsolidacji §: GPS
Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie przy ul. Gérczewskiej 216 od dnia §ftzia 2013 roku oraz Emapa

S.A. z siedzih w Warszawie przy ulicy Gérczewskiej 216 od dniasBicznia 2013 roku.
Sktad organéw Spotki

Zarzad

Zgodnie z obowjzujagcym Statutem Spotki, Zagd maze liczy¢ od jednego do czterech cztonkéw.
Zgodnie z obowizujacy aktualnie uchwat Zarzd sktada s z dwéch osob.
W okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dniazizenia niniejszego sprawozdania finansowego w skéadydu

Spotki wehodzity nagpujace osoby:

e Marcin Niewegtowski — Prezes Zasdu,
e Anna Trzeskowska — Czilonek Zadu
Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnianddrca 2013 roku sktad Rady Nadzorczej przedstavigat s

nastpujaco:

e Pawel Narkiewicz - Przewodnigzy Rady Nadzorczej
e Mariusz Piotr Bltawat - Czlonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Grzékowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 12 marca 2013 roku sktad Rady Nadzorczejakzgowikszony i na dzig sporadzenia sprawozdania

finansowego jest nagiujacy:

e Pawel Narkiewicz - Przewodnigzy Rady Nadzorczej

e Mariusz Piotr Bltawat - Czlonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Grzékowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Stanistaw Kosucki - Czlonek Rady Nadzorczej

«  Katarzyna Koztowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Zatwierdzenie do publikacji Sprawozdania finansoweg

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzmzez Zard do publikacji w dniu 28 lutego 2014 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Profesjonalny ogd

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawazadnym standardzieghz interpretaciji, Zargd kierugc si
profesjonalnym aglem, okréla i stosuje zasady (politgkrachunkowéci, ktére zapewnj, iz Sprawozdanie finansowe

bedzie zawierd wtasciwe i wiarygodne informacije orazdzie:
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4.2.

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaytuaci maptkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnéci i
przeptywy piengzne,

— odzwierciedld tres¢ ekonomiczg transakcji,

—  obiektywne,

— sporadzone zgodnie z zaspdstranej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny agl dokonany na dzie31 grudnia 2013 roku dotyczy zobawa warunkowych. Znajduje on réwriie

zastosowanie przy ocenie ryzyka zmdanego ze splatnalenosci przeterminowanych — Spotka nazlg dzien

bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizoych warté¢ nalenoici przeterminowanych bigc pod uwag

potencjalne ryzyko dalszego omdenia w ich spfacie.

Niepewndé¢ szacunkow

Sporadzenie Sprawozdania finansowego wymaga od gdarsSpoétki dokonania szacunkow, jake wiele informacii
zawartych w informacjach finansowych nie raazostéd wycenione w sposéb precyzyjny. Zagazweryfikuje przygte
szacunki w oparciu o zmiany czynnikbw branych podag przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przeszoi. Dlatego te szacunki dokonane na dizi81 grudnia 2013 roku magw przysztdci ulec
zmianie.

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrédia niepewngci wyskpujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest ryzyko znageej korekty wartéci bilansowych aktywéw i zobowzan

w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartdci pojedynczych sktadnikéw rzeczowych aktywow tryedit i wartgci niematerialnych

Spéika przyjmuje zateenia w celu ustalenia wasim odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskagg na potencjain

utrat wartasci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podst@pmewidywanego okresu ekonomicznejytecznaci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz waddio niematerialnych o okéonym okresie ekonomicznej
uzyteczndci. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji prayjch okreséw ekonomicznejzyteczndci na podstawie

biezacych szacunkow.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spéika rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatdroczonego bazag na zatéeniu, ze w przysziéci zostanie
osiagnigty zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwamwginikdw podatkowych
w przyszitéci mogtoby spowodowi ze zalaenie to statoby sinieuzasadnione.

Wycena rezerw néwiadczenia pracownicze

Rezerwy z tytutéwiadczeé pracowniczych zostaty oszacowane na podstawiedvtstystycznych.

Wartasé godziwa instrumentéw finansowych

Wartaé¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnigjktywny rynek, wycenia &i wykorzystujc

odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowieldmetod i zatéen Spotka kieruje si profesjonalnym aglem.

Odpisy aktualizujce nalenosci

Wartaé¢ odpiséw na naleosci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceryliwosci sptaty nalénosci
przeterminowanych, szaagj indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatwud Przy doborze odpowiednich zaéh

Spoika kieruje si profesjonalnym aglem.

12



Imagis S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2(iBdo 31 grudnia 2013 roku

(wzh

5

51

5.2.

5.3.

. Podstawa sporadzenia Sprawozdania finansowego

. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe zostalo spdezone zgodnie z zasadosztu historycznego, z wagkiem wycenianych w
wartdsci godziwej instrumentéw finansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztopgikkich (,PLN", ,zt").

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalzeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej przez Spétk
dajacej st przewidzi€é przysziéci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania finansowsgostwierdza si

istnienia okolicznéci wskazujcych na zagrizenie kontynuowania dziataléc przez Spotk.

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sgrane zgodnie z Milzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczo
Finansowej (,MSSF”") wydanymi przez RatMiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwid,RMSR”) oraz zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UnkEuropejsk. Na dzié 31 grudnia 2013 roku w zakresie stosowanych pG&erie
zasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatmoerani przez Uni

Europejsk.

Waluta pomiaru i waluta informacji finansowych

Sprawozdanie finansowe przedstawione jest w ztofyolskich, ktére s waluty prezentacji i walut funkcjonalry

Imagis S.A.

Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mi edzynarodowej
Sprawozdawczdci Finansowej (KIMSF)

Spotka nie skorzystata z mevosci wezeniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéwiamnslo standardow i

interpretaciji.
Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i straz rachunku przeptywéw pieanych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na euro (,EUR”") zgodnie zkazan, obowhzujaca zasad przeliczenia:

- bilans — wedtug kursu obogdujacego na ostatni dzieodpowiedniego okresu,

— rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywésnipinych — wedtug kursévrednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jakasrednia arytmetyczna kurséw obaailjacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymiejykursami wymiany przez podzielenie wadio wyrazonych

w ztotych przez kurs wymiany.

Tabela kurséw wymiany waluty PLN w stosunku do walEUR

Kurs $redni w

Kurs najni zszy

Kurs najwy zszy

Kurs na ostatni

Okres okresie w okresie w okresie dzien okresu
1.01.2013 -31.12.20 4,211( 4,142¢ 4,329: 4,147:
1.01.2012 — 31.12.2012 4,1736 4,0882 4,3889 4,0882

Zrodio: Tabela A — Archiwum kursaérednich NBP (http://www.nbp.pl)
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Podstawowe pozycje bilansu przeliczone na euro
31.12.201 31.12.201
w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa trwate 50 029 12 063 39531 9 670
Aktywa obrotowe 8 600 2074 9 609 2 373
Aktywa razem 58 62¢ 14 13; 49 23( 12 04:
Kapitat wtasny 42 705 10 297 30 464 7 452
Zobowigzania dlugoterminowe 9477 2285 3 600 381
Zobowigzania krétkoterminowe 6 447 1555 15 166 3710
Pasywa razer 58 62¢ 14 13 49 23( 12 04:
Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat przelieme na euro
1.01.2013 - 31.12.20 1.01.2012 - 31.12.20
w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Przychody ze sprzeéa 15 332 3641 21 029 5039
Koszt wlasny sprzedst 8611 2 045 14 283 3422
Zysk brutto ze sprzedg 6 721 1596 6 746 1617
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 1520 361 1762 422
Zysk brutto 9 279 2203 2518 603
Zysk netto 8 977 2132 2 049 491

Podstawowe dane dotyegce rachunku przeptywdw piengznych przeliczone na euro

Podstawowe dane dotyerce stanusrodkow pienieznych przeliczone na euro

1.01.2013 -31.12.2013

w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 486 119 561 127
Srodki pienkzne na koniec okresu 5438 1311 486 119

8. Zasady i metody rachunkowdci stosowane przez Spotk

8.1. Wartos$ci niematerialne

Wartdci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracisalg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Peciuj

1.01.2012 —31.12.2012

1.01.2013 - 31.12.20 1.01.2012 - 31.12.20
wtys. PLN | wtys. EUR | wtys. PLN | wtys. EUR
Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalnéci operacyjne; 12 961 3078 13 476 3229
Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjne; -19 620 -4 661 -12 278 -2 942
Przeptywysrodkdw pien¢znych z dziatalnéci finansowej 11 620 2759 -1273 -305
Przeplywy srodkow pienieznych netto razen 4 95, 117¢ -75 -18

pocatkowym, wartdci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzepamniejszonym

0 umorzenie i odpisy aktualizige z tytutu utraty wartei. Naktady poniesione na wasth niematerialne wytworzone

we wlasnym zakresie, z wggkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prazewvpjowe, nie g aktywowane i 8

ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poares

Cena nabycia i koszt wytworzenia wadboniematerialnych obejmuje rowrikoszt obstugi zobowkzai zacihgnietych w

celu ich finansowania za okres budowy, mantaprzystosowania.
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Koszty prac badawczychy ©dpisywane w eizar kosztow w rachunku zyskow i strat w momencieigsiania. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramackgtaprzedsiwvziecia § przenoszone na kolejny okreszgé mazna
uzn&, ze zostan one w przysztci odzyskane. Po pogtkowym ujciu nakladéw na prace rozwojowe, stosujemsodel
kosztu historycznego wymagay, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedtug cerabycia pomniejszonych
o skumulowan amortyzagj i skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty wartei. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres g amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwapiaychodéw ze sprzeda z danego

przeds¢wziecia.

Koszty prac rozwojowychagpoddawane ocenie podtkm ewentualnej utraty was corocznie, jéli skladnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany daytkowania, lub czsciej, gdy w cigu okresu sprawozdawczego pojawi przestanka utraty

wartasci wskazujca na toze ich warté¢ bilansowa mege nie by mozliwa do odzyskania.

Wartdsci niematerialne o nieok§lnym okresie #ytkowania oraz te, ktore niey sizytkowane, § corocznie poddawane
weryfikacji pod ktem ewentualnej utraty wadm, w odniesieniu do poszczeg6lnych aktywéw lubpeaiomie drodka

wypracowujcegosrodki pienkzne.

Wartcici niematerialne o ograniczonym okresigythkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz poddawane
testom na utratwartcsci kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazgge na utratich wartgci. Okres i metoda amortyzaciji
wartasci niematerialnych o ograniczonym okresigythowania g weryfikowane przynajmniej na koniec Zego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresiezytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania zyéor
ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywow gjmowane poprzez zmiarodpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wadtd szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow teémi niematerialnych
0 ograniczonym okresiezytkowania ujmuje s w rachunku zyskow i strat wegiar tej kategorii, ktdra odpowiada funkcji

danego sktadnika wargoi niematerialnych.

Spotka stosuje nagiujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowyclp gvartgci niematerialnych:

. autorskie prawa matkowe, prawa pokrewne 20-50 %
. licencje 12,5-50 %
. prawa do:
- wynalazkéw 20 %
- patentéw 20 %
- znakoéw towarowych 20 %
- wzorow wytkowych oraz zdobniczych 20 %
. know - how 20 %

Zyski lub straty wynikajce z usuricia wart@ci niematerialnych z bilansua swyceniane wedtug edicy pomedzy

wplywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego sktadnika aktywow 4 sjmowane w rachunku zyskow i strat

w momencie ich usuetia z bilansu.

Przegcia innych podmiotéw rozlicza eimetod, przegcia. Zapta¢ przekazam w transakcji paiczenia jednostek

gospodarczych wyceniagsiv wartcci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wabgodziwych na dzie przegcia

przekazanych przez GreipaktywOw, zobowizan zachgnietych przez Grup wobec poprzednich wdeicieli jednostki

przejmowanej oraz instrumentéw kapitalowych wyem#aych przez Grupw zamian za przegie kontroli nad jednosik

przejmowan. Koszty zwizane z przegiem ujmuje si w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobogziania wycenia giw wartdgci godziwej na dzig przefcia, z nasfpujacymi

wyjatkami:

e aktywa i zobowizania wynikajce z odroczonego podatku dochodowego lubagzavie z umowami dGwiadczenia
pracownicze ujmuje sii wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” iRI89 ,Swiadczenia pracownicze”;
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» zobowizania lub instrumenty kapitalowe zwane z programami ptaté rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Grupie, ktére magastpi¢ analogiczne umowy obowgujace w jednostce przejmowanej, wycenia
sie zgodnie z MSSF 2 ,Pfatdoi na bazie akcji” na dzieprzegcia

e aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbyddasy/fikowane jako przeznaczone do sprzgdegodnie z MSSF 5
+Aktywa trwate przeznaczone do sprzegadziatalng¢ zaniechana” wyceniagszgodnie z wymogami tego standardu.

Wartas¢ firmy wycenia st jako nadwyke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatow niedgth kontroli w jednostce

przejmowanej oraz waroi godziwej poprzednio posiadanych przez jednpspkzejmujca udzialtdbw w jednostce

przejmowanej nad kwet wartdsci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych aktywow netto i zobowkan
wycenionych na dzieprzegcia. Jeeli po ponownej weryfikacji warté netto wycenionych na dzieprzegcia madiwych do

zidentyfikowania aktywow i zobowkah przekracza suenprzekazanej zaptaty, waéw udziatow niedajcych kontroli w

jednostce przejmowanej oraz waibgodziwej udziatow w tej jednostce uprzednio pdsinych przez jednostlrzejmujca,

nadwyzke te ujmuje s¢ bezpadrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

8.2. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate wycenia si wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i pogisia o naliczone narastep odpisy

amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy z tytutu trwaléjaty wartgci.

Srodki trwate w budowie wyceniagiv wysokdci ogotu kosztéw pozostaiych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem
lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zaliczee dbkze koszty finansowe netto zygiane z obstugi zabezpieczeniem
zobowipzan finansujcych srodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lubicaane) do dnia ich oddania daywania.
Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczontksdacji lub sprzeday wycenia s} w wartdici nie wyzszej ni ich

cena sprzedg netto mdliwa do osjgniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajamortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazaniérodka trwatego

do wywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remordst jujmowany w wartei bilansowej rzeczowych aktywow
trwatych, jeeli 3 spetnione kryteria ujmowania.

Srodki trwate (z wyjtkiem gruntéw wiasnych nie stacych wydobyciu kopalin metadodkrywkows) amortyzowane as
metod liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznejyteczndgci. Okres przewidywanej ekonomicznejytecznaci
kazdego aktywa okrdany jest na dzie przyjecia aktywa do gywania. Warté¢ koncows, okres uytkowania oraz metad
amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikujegscorocznie, i w razie konieczém - koryguje st jesli korekta nasfpuje od

poczitku nasgpnego roku obrotowego.

Srodki trwate wytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, daiey itp. gdzie odpiséw amortyzacyjnych dokonuje
korzystajcy, amortyzowaneasw okresie przewidywanej ekonomicznejytecznaci lub w okresie na jaki zostata zawarta

umowa, w zalenosci od tego ktéry z nich jest krotszy.
Inwestycje w obcyckrodkach trwatych samortyzowane przez okres przewidywanego trwaniavuymajmu.

Spotka stosuje nagiujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowyclp gredkéw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 20 %
. srodki transportu 20 %
. pozostatesrodki trwate 10 % - 20 %

Srodki trwate nie oddawane bezpednio do uywania lecz wymagage uprzedniego monta, adaptacji, innych

dodatkowych prac lub naktadéw zaliczareds srodkdw trwatych w budowie do czasu ich oddania dpnania.

Srodki trwate nie uywane, wycofane zzaywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzadavycenia st w wartdgci nie

wyzszej nk ich cena sprzedsg netto maliwa do osagniecia.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zaczosté usuneta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadk
gdy nie g spodziewanezadne ekonomiczne kor&i wynikajagce z dalszego aytkowania takiego sktadnika aktywéw.
Wszelkie zyski lub straty wynikage z usunicia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczoaleojrénica pomgdzy

ewentualnymi wpltywami ze sprzegdanetto a wartécig bilansowy danej pozycji) $ uymowane w rachunku zyskow i strat

w okresie, w ktérym dokonano takiego usui.

8.3. Leasin

Umowy Ie:singu finansowego, ktére przenpsm Spoélk zasadniczo cale ryzyko i wszystkie zgtki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingg, . gmowane w bilansie na dfig¢ozpoczcia leasingu wedtug #mzej z nasgpujacych
dwoch wartdei: wartdsici godziwejsrodka trwatego stanowtego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowg mzdzielane porgdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zoheania
z tytutu leasingu w sposob umiiwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostategspity zobowizania. Koszty

finansowe § ujmowane bezpwednio w c¢zar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uytkowane na mocy umow leasingu finansowegoasiortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw:

szacowany okreszytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawaehpwuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczaneds uméw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowsytatu leasingu
operacyjnego oraz paiejsze raty leasingowe ujmowane ko koszty w rachunku zyskéw i strat metobhiowa

przez okres trwania leasingu.

8.4. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych
Na kazdy dzier bilansowy Spotka ocenia, czy istnigpkiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utrata

wartdsci ktoregs ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenie, przestanki takie zachoglzlub w razie konieczrigi
przeprowadzenia corocznego testu sprawdegjo, czy nagpita utrata wartéci, Spotka dokonuje oszacowania wacio
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartas¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw odpowiada wécto godziwej tego sktadnika aktywow lub srodka
wypracowujcegosrodki pienezne, pomniejszonej o koszty sprzegdub wartdgci uzytkowej, zalenie od tego, ktora z nich
jest wyzsza. WartéC te ustala sj dla poszczegoélnych aktywow, chyba dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wplywéw pienkznych, ktore w wkszadici sa niezalene od tych, ktdre ssgenerowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jéli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wddio

i dokonuje s} wowczas odpisu do ustalonej wadbodzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitd uzytkowej prognozowane
przeptywy piengzne g dyskontowane do ich wadai biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem
skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedlazh@ rynkowe oszacowanie wastd pienadza w czasie oraz ryzyko typowe
dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizej z tytutu utraty wartei sktadnikow majtkowych wywanych w
dziatalngci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadéjnkcji sktadnika aktywow, w

przypadku, ktérego stwierdzono utratartaici.

Na kady dzier bilansowy Spotka ocenia, czy wyptija przestanki wskazgg¢e na toze odpis aktualizagy z tytutu utraty
wartdsci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dan&tmmeika aktywow jest aigny, lub czy powinien
zost& zmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Spotka szacuje waré odzyskiwalm tego skladnika aktywow.
Poprzednio uity odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od szaugcia
ostatniego odpisu aktualizgego nagipita zmiana wart@i szacunkowych stosowanych do ustalenia waito
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takimypadku, podwysza s¢ wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow do
wysokaici jego wartdci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie ni@ przekroczy wartasci bilansowej sktadnika aktywéw,
jaka zostataby ustalona (po eciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdéle ngto odpisu aktualizugego z tytutu
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utraty wartdci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwriieeodpisu aktualizggego z tytutu utraty wartei
sktadnika aktywow ujmuje siniezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw astchybaze dany sktadnik aktywow
wykazywany jest w wartei przeszacowanej, w ktorym to przypadku odwrécerdeisu aktualizujcego z tytutu utraty
wartaici traktuje s¢ jako zwickszenie kapitatu z aktualizacji wyceny. Po odwrdeendpisu aktualizajcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotycy danego sktadnika jest korygowany w sposob, kgigwala w cigu pozostatego
okresu uytkowania tego sktadnika aktywOw dokonydyvasystematycznego odpisania jego zweryfikowanejtageir

bilansowej pomniejszonej o wagtokoncowy.

8.5. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dzielsi¢ na nasipujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsdho

aktywa finansowe wyceniane w waftbgodziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i nalenaosci,

aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatics to inwestycje o okrdonych lub maliwych do okrglenia
ptatnagiciach oraz ustalonym terminie wymagalaio ktére Spoétka zamierza i ma atiovos¢ utrzyma w posiadaniu do tego
czasu, z wyjtkiem kredytow i wierzytelngi wkasnych Spotki. Aktywa finansowe utrzymywane @ominu wymagalnei
wyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansoutezymywane
do terminu wymagalnii kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe, 4eli ich zapadalné& przekracza 12 miegiy

od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskigkizrotkoterminowym wahaniom ceny sklasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowevyceniane
w wartdici godziwej przez wynik finansowygswyceniane w warkei godziwej uwzgidniagc ich warté¢ rynkowg
na dzié bilansowy. Zmiany wartei godziwej tych aktywéw finansowych uwzgdhiane § w przychodach lub kosztach
finansowych, z wyjtkiem zmiany wartéci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finase wyceniane
w wartasci godziwej przez wynik finansowy zaliczangdo aktywédw obrotowych, jeli Zarzd ma zamiar zrealizowge w

ciggu 12 miesjcy od dnia bilansowego.

Pazyczki i nalegnosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywfinansowe o ustalonych
lub mazliwych do ustalenia ptatrioiach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzieloneypaki ujmowane s wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zaliczg g do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymauaci nie przekracza 12 miesy
od dnia bilansowego. Rgczki i nalenaosci o terminie wymagalnii przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego

zalicza st do aktywéw diugoterminowych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowsg aktywami finansowymi dospnymi do sprzeds. Aktywa finansowe dogpne
do sprzedzy sa ujmowane wedlug warfci godziwej, bez pogcania kosztéw transakcji, z uwzdhieniem wartéci
rynkowej na dzié bilansowy. W przypadku braku notofivegietdowych na aktywnym rynku i braku giovosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawso dos¢gpne do sprzeds
wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu tytnaartcici, jezeli zostaty wycenione w wargoiach

historycznych.

Dodatni i ujemry réznice pomiedzy wartdciag godziwg a cem nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyyvedkiv
dostpnych do sprzeds, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rymegulowanym albo ktérych wage
godziwa mdae by ustalona w inny wiarygodny sposo6b, odnosi 1sa kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek
wartasci aktywoéw dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartaici odnosi st w rachunek zyskoéw i strat jako koszt

finansowy.
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Instrumenty pochodne, ktére nig ®kreilane jako instrumenty zabezpiecgs, g klasyfikowane jako aktywa lub
zobowhzania finansowe wyceniane wedtug waciaggodziwej przez wynik finansowy i wykazywangws wartagci godziwej

przez wynik finansowy w rachunku zyskow i strat.

Spotka zawiera umowy denominowane w walutach obckidrych warunki spetniagjkryteria woudowanych instrumentéw
pochodnych. Ze wzgllu na fakt, 4 zawarte przez Spdakumowy nielgdace instrumentem finansowym wyame g
w walutach, w ktérych powszechnie na rynku krajowsemvierane sumowy na dostagiokreslonych débr lub ustug Spotka

nie dokonuje wyceny wbudowanych instrumentow fimangch odebnie od umowy zasadnicze;j.

Skladnik aktywow finansowych jest wykazywany w bié&ée, gdy Spoétka staje esistrory umowy (kontraktu),
z ktorej ten sktadnik aktywow wynika.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usgipiz bilansu, gdy Spotka traci konteahad prawami umownymi sktadaymi
si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to soiejw przypadku sprzeda instrumentu lub, gdy wszystkie

przeptywysrodkow pieng¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodeniezalena strore trzech.

Nabycie i sprzedaaktywéw finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie pgtkpwego

ujecia g one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wagitgodziwej, obejmujcej koszty transakcji.

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy istrigjbiektywne przestanki utraty wattm sktadnika aktywoéw finansowych
lub grupy aktywéw finansowych.

8.6. Inwestycje dlugoterminowe
Wycena nieruchontgi zaliczanych do inwestycji odbyweagsiie rzadziej ni na dzié bilansowy i dokonywana jest wedtug

zasad stosowanych déaodkéw trwatych. Wycena ta polega na wykazaniuutgbomdaci w bilansie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia lub waroi przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pghszonej o koszty ulepszenia oraz

pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeeiocavtalze o odpisy z tytutu trwatej utraty wagm.

8.7. Koszty finansowania zewrtrznego
Koszty finansowania zewirznego g kapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzeniasrodkow trwatych Na koszty

finansowania zewgirznego skladaj sic odsetki oraz zyski lub straty z tytutu zric kursowych do wysokai

odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

8.8. Udzialy w spétkach zalénych
W prezentowanym, jednostkowym sprawozdaniu finarypowaktywa finansowe wyceniang wg ich ceny nabycia (zgodnie

z MSR 27).

8.9. Naleznosci
Naleznosci wycenia s w kwocie wymagaijcej zaptaty, z zachowaniem zasady aostgp wyceny i wykazuje w warfoi

netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualigpg).

Wartaé¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzdhieniu stopnia prawdopodolisgwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizigego.

8.10. Zapasy
Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia niezszych od ich ceny sprzeda mozliwej do

uzyskania na dziebilansowy.
Do kosztu wytworzenia nie zalicza #iosztow:
- wynikajacych z niewykorzystanych zdolfw produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- kosztéw magazynowania, chyba poniesienie tych kosztéw jest niedhe w procesie produkcji,
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- marzy na obrotach wewtrznych (maty na ustugachwiadczonych przez dziatal& pomocnicz na rzecz
dziatalngci podstawowej oraz may na sprzedey wewretrznej pomgdzy r&znymi dziatami dziatalnéci
podstawowej), ktora podlega eliminacji w paraniu z kosztem obrotéw wewtnznych,

- kosztéw ogdélnego zagdu oraz kosztdéw sprzega

Rozchéd zapas6w wycenia $iolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywktére jednostka najwcaaej nabyta
(wytworzyta) — metoda FIFO (,pierwsze przyszto-pisze wyszio”).

W przypadkach uzasadnionych niegbym, diugotrwatym przygotowaniem towaru lub protiulo sprzeday, badz diugim
okresem wytwarzania produktu, eemabycia lub koszt wytworzenia zsza st o koszty obstugi zobowkan
zachgnietych w celu finansowania zapasu towar6w lub prodwkiv okresie ich przygotowania do sprzegabadz
wytworzenia i zwazanych z nimi rénic kursowych, pomniejszone o przychody z tegottytu

Odpisy aktualizujce warté¢ zapasdéw dokonane w zwgku z trwah utrat ich wartgci lub spowodowane wycen
doprowadzajca ich warté¢ do cen sprzeds mozliwych do uzyskania pomniejszajvartas¢ pozycji w bilansie i zalicza si

je do kosztu wtasnego sprzegiaS to odpisy specyficzne dotygze konkretnych pozycji zapasow.

Ceny sprzeday mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzediokonywana w toku zwyklej dziatalba
gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedhe do doprowadzenia sprzegalo skutku.

8.11.Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Do $rodkoéw piengéznych i ich ekwiwalentéw zalicza esiaktywa w formie krajowychirodkéw ptatniczych, walut obcych

i dewiz.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne wagui 3 miesjcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia hatozenia

(lokaty) zaliczanegdo srodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw dla potrzeb rachunku pryepiw pieneznych

8.12. Czynne rozliczenia meidzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia radzyokresowe kosztéw dokonywang sv odniesieniu do poniesionych kosztéw dotgyxh

przysztych okres6w sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozlicZe miedzyokresowych kosztow nasgluja stosownie do uptywu czasu oraz wiglkbswiadcze.

Czas i spos6b rozliczenia jest uzasadniony chaeaktenzliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady asjavyceny.

Koszty stanowjce r&nice pomidzy nizsz wartdicig otrzymanych finansowych sktadnikow aktywow, azez kwoty
zobowhpzania zaptaty za nie, w tym réwaie tytutu emitowanych przez jednostgapieréw wartéciowych, odpisywanegs

w koszty finansowe, w ggu okresu, na jaki zaginigto zobowjzanie.

8.13. Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysako okreilonej w Statucie.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatlojveowane s jako nalene wkiady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat tworzony przeatsipakcyjne na podstawie kodeksu spotek handlowggotki akcyjne
s3 zobowhzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zpskio na kapitat zapasowy do czasu kiedwgse on
wysokai¢ jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Kapitat té@ podlega dystrybuciji.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgedn uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuskgpitat
zapasowy mze by przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. Wygadku emisji akcji powsej ich wartdci

nominalnej na kapitat zapasowy bytaby przekazamavgizka osagnicta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisiji.

Kapital rezerwowy obejmuje #hice pomigdzy wartdcia godziwg akcji obgtych przez pracownikéw Spotki oraz osoby

wspoOtpracujce, a ich cena emisyn
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8.14. Rezerwy na zobovgizania
Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waito

Rezerwy tworzonegsna:

e pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszite zobowkania, ktérych kwat mazna w sposéb wiarygodny
oszacowd, a w szczegOlrimi na straty z transakcji gospodarczych w toku,ym tz tytutu udzielonych gwarancji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkéw tagzego s¢ postpowania gdowego;

e przyszlie zobowzania spowodowane restrukturyzacjezeli na podstawie ogbnych przepiséw jednostka jest
zobowpzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sigrawgzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaj
spos6b wiarygodny oszacotvaartas¢ tych przyszlych zobowzan.

e odprawy emerytalne i inne zobaaania pracownicze, ktérych obaek wyptaty wynika z Kodeksu pracy. Rezerwa
tworzona jest w wysol&ai wyliczonej przez stiby ksiegowe Spotki z uwzgldnieniem stau pracy, okresu zatrudnienia

i innych wiaciwych elementéw.

8.15. Zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty. Zobowizania

finansowe, ktére nieagsnstrumentami finansowymi wycenianymi w waitbgodziwej przez wynik finansowya svyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy procentowej.

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery dhane g ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadagej wartéci godziwej otrzymanychsrodkéw piengznych, pomniejszonej o koszty zmane z

uzyskaniem kredytu lub pgczki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dliane g nastpnie wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoektyfnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uedgla s¢ koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta

lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobgzeinia.

Zyski i straty 8 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chyilsunicia zobowgzania z bilansu, a tag w wyniku

naliczania odpisu.

8.16. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Bierne rozliczenia mgidzyokresowe kosztow dokonywaneve wysokdci prawdopodobnych zobogdan przypadajcych na

biezgcy okres sprawozdawczy, wynilkaych w szczegdlniei:

»  zeswiadczé wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahen&nmgstki, gdy kwat zobowhzania mana oszacowa
w sposo6b wiarygodny,

» z obowihzku wykonania, zwizanych z bigaca dzialaindcia, przysztychswiadczér wobec nieznanych oséb, ktérych
kwote mozna oszacow@ mimo ze data powstania zoboyziania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw

gwarancyjnych igkojmi za sprzedane produkty dtugotrwateggtiu.

Odpisy biernych rozlicze migdzyokresowych kosztéw nasuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliezgsit

uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, h@aaaniem zasady ostnocsci.

8.17. Rozliczenia medzyokresowe przychodow
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw dokonywang g zachowaniem zasady osin@j wyceny i obejmuj w

szczegOlnéci, rownowartdé¢ otrzymanych lub nafmych od kontrahentédrodkow z tytutuswiadcze, ktorych wykonanie

naspi w nas¢pnych okresach sprawozdawczych.
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8.18. Podatek dochodowy bigacy

Biezace obcizenie podatkowe ustalagsha podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodedkda) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowazmd sic od zysku (straty) bilansowej w zyzku z wyhczeniem przychodow
podlegajcych opodatkowaniu i kosztéw stan@eych koszty uzyskania przychodéw w latach gasych oraz tych
przychodéw i kosztow, ktore nigdy nieda podlegaly opodatkowaniu. Oleenie z tytutu podatku bigcego oblicza siw

oparciu o stawki podatkowe obawiljace w danym roku obrotowym.

8.19. Podatek dochodowy odroczony
Podatek odroczony jest obliczany mefodobowizan bilansowych w stosunku do wszystkichzmé& przefciowych

wystepujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartdcia podatkovy aktywow i pasywéw, a ich wartoia bilansova wykazan

w Sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odmisdo wszystkich dodatnichzrdic przegciowych:

«  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia wartgci firmy lub
pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji nie stanaeej pohczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie @@ wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy stpddatkowy, oraz

e w przypadku dodatnich #aic przejciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zafgch
lub stowarzyszonych i udziatbw we wspoélnych przedsieciach - z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy odwracaniz si
réznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestw dapcej sk przewidzi€ przyszigci
réznice przejciowe nie ulega odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowang 8 odniesieniu do wszystkich ujemnychznéc przegciowych,

jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykastganych strat podatkowych przeniesionych nacpast

lata, w takiej wysokéri, w jakiej jest prawdopodobnege zostanie osgnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzyst& ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego gid dotycace ujemnych rénic przefciowych powstaj w
wyniku pocztkowego ugcia skltadnika aktywow dmlz zobowizania przy transakcji nie stanaeej pohczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania map wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo
opodatkowania czy strapodatkow, oraz

« w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch lub stowarzyszonych oraz
udziatlow we wspoélnych przedsizieciach, sktadnik aktywdéw z tytulu odroczonego podatlest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysoKoi, w jakiej jest prawdopodobnez iv dapcej sk przewidzi€ przyszigei ww.
réznice przejciowe ulegm odwr6ceniu i osignicty zostanie dochdod do opodatkowania, ktory pozwoli
na potgcenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonegalatku jest weryfikowana na #@dy dzien bilansowy i ulega

stosownemu obpéniu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzapgo

do czsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayakiw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wycenianez zastosowaniem

stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywaeda obowhzywat w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie

zrealizowany lub rezerwa rozygana, przyjmuyjc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgujace
na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowzywanie w przysziri jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezgmednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitad@snym,

a nie w rachunku zyskoéw i strat.

Spoétka kompensuje ze spbktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadaziivey do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowatiaekompensat

naleznosci z rezerwami z tytutu bigcego podatku i odroczony podatek dochodowy mazei z tym samym podatnikiem i

tym samym organem podatkowym.
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8.20. Przychody i koszty
Przychody ze sprzeéa obejmuj niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzaddj. pomniejszone o natay

podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okrdsaddao6rych dotycz.
Przychody ze sprzeda towar6w g uznawane w momencie dostarczenia towargzelijgednostka przekazata znace
ryzyko i korzyci wynikajace z praw wlasnii do towardéw, lub w momencie wykonania ustugi. Z&gi& wykazuje s} w

wartgsci netto, tj. bez uwzgtinienia podatku od towardw i ustug oraz po uwdgleniu wszelkich udzielonych rabatéw.

Przychody ze sprzed@ustug ujmuje s w okresie, w ktéryndwiadczono ustugi.
Koszty g rozpoznawane wg zasady memoriatu, tj. w okresé@tyéh dotyca, niezalénie od daty dokonania ptatém.

Spotka sporgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyiny

8.21. Transakcje w walutach obcych i r@nice kursowe
Nie rzadziej ni na dzié bilansowy wycenia giwyrazone w walutach obcych
e skiadniki aktywOw i pasywoéw — po obayzujacym na ten dzie srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski,
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmujev ksiegach rachunkowych na d#iéch przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedg walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug ysiez jednostka — w przypadku operacji
sprzeday lub kupna walut oraz operacji zaptaty rial@sci lub zobowjzan,
*  $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy BBRwoIski na ten dzie chybaze w zgtoszeniu celnym lub

innym wigzacym jednostlk dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypag&@mostatych operaciji.
9.  Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowiei i zmian polityki rachunkowosci

Spotka sporgdzita pierwsze sprawozdanie finansowe wedtugeddynarodowych Standardéw Sprawozdavicko
Finansowej (MSSF), tj. zawietmie bezwarunkowe swiadczenie o zgodroi z MSSF, za rok obrotowy zakozony

31 sierpnia 2007 roku i zawiegap dane poréwnywalne za lata zagoone 31 sierpnia 2006 i 31 sierpnia 2005 rokuebni
przegcia Spotki na MSSF byt 1 wrzeia 2004 roku. Uchwata dotygza przejcia na MSR-y zostata pada 25 kwietnia
2008 roku.

Przyjte zasady (polityka) rachunko¥m sa spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtyelyjatkiem zastosowania

nowych regulaciji.
10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei

Ze wzgkdu na rozwdj i zmiany w prowadzonej dziatadoio rozszerzenie Grupy Kapitalowej o GPS Konsorcjuemag

(koniec roku 2012) oraz zaciegag st réznice pomgdzy dotychczas prezentowanym segmentami, w 2013 8potka

zmienita podziat na segmenty bramwe (sprawozdawcze).

Wyodrebnione zostaty 2 segmenty:

« GIS (Systemy Informacji Geograficznej),w sktad ktérego wchodzustugi GIS, dane, mapy, sprzedi&encji na
mapy cyfrowe, mapy i rozwzania informatyczne dla celéw nawigacji i monitguinoraz sprzedaoprogramowania
GIS, w tym oprogramowania firm zewnznych. Obejmuje on poprzednie segmenty ,Mapyay&” oraz ,Systemy
informacji przestrzennej” i mapowo-aplikacyjozes¢ segmentu ,produkty nawigacyjne”.

e Hardware (Urzadzenia), w sktad ktérego wchodzprodukcja i dystrybucja ugdzen GPS, dystrybucja ugdzer do
komunikacji osobistej oraz pozostate adzenia zwazane z sektorem automotive. Obecny segment hardvajenuje

dawny segment ,Pozostate” oraz sgioava czgs¢ segmentu ,produkty nawigacyjne”
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Koszty dziatéw: informatyki, administracji oraz rkatingu obcizajg koszty wyodebnionych segmentéw prawozdawczych.
Ponadto zostaly wyodbnione dwa segmenty geograficzne tj.: sprzeda terenie Polski oraz sprzeddo pozostatych
krajow.

Zarzd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdwelu podejmowania decyzji dotyezch dalszego dziatania.
Podstaw oceny wynikéw dziatalnéi jest zysk lub strata na dziataked operacyjnej. Finansowanie Spotkadinie z
kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatektdmowy § monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejstia i

alokacja do segmentow.
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Segmenty brarzowe

Okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 gruda 2013 roku i na dzi&é 31 grudnia 2013 roku (w tys. zi)

GIS Hardware Razem
Przychody
Sprzeda do klientow zewstrznych 10 290 504 15 382
Sprzeda migdzy segmentami - -
Razem przychody 10 290 504 15 332
Wynik segmentu 131% 20 1520
Koszty nieprzypisane
Przychody finansowe netto - 7 759
Podatek dochodowy - -302
Zysk netto - - 8 977
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 13 645 13 645
Aktywa nieprzypisane 44 984
Aktywa ogo6tem 13 645% 58 629
Zobowigzania segmentu 15 945 15 945
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaly wlasne 42 684
Zobowigzania i kapitaty ogétem 15 945 58 629
Pozostate informacje dotycgce segmentu
Naklady na aktywa trwate 723 7P3
Amortyzacja 1076 1076

Okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 gruda

2012 roku i na dzieh 31 grudnia 2012

roku (w tys. zt)

GIS Hardware Razem
Przychody
Sprzeda do klientow zewstrznych 11 008 10 02 21 029
Sprzeda migdzy segmentami - -
Razem przychody 11 008 10 02 21 0pR9
Wynik segmentu 1658 10 1761
Koszty nieprzypisane
Przychody finansowe netto - 767
Podatek dochodowy - -469
Zysk netto - - 2 049
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 14 787 14 787
Aktywa nieprzypisane 34 443
Aktywa ogo6tem 14 787 49 230
Zobowigzania segmentu 18 766 18 766
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaly wlasne 30 464
Zobowigzania i kapitaty ogétem 18 766 49 230
Pozostate informacje dotycgce segmentu
Naktady na aktywa trwate 778 778
Amortyzacja 1 30y 1307
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Segmenty geograficzne
Okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 gruda 2013 roku i na dzi&é 31 grudnia 2013 roku (w tys. zt)

Sprzedaz poza

Polska Polska Razem
Przychody
Sprzeda do klientéw zewstrznych 14 872 460 15 332
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Razem przychody 14 872 460 15 382
Wynik segmentu 1 396 124 1520
Koszty nieprzypisane - - -
Przychody finansowe netto - - 7 759
Podatek dochodowy - - -302
Zysk netto - - 8 977
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 13 547 D8 13 645
Aktywa nieprzypisane 44 984
Aktywa ogétem 13 547 98 58 629
Zobowigzania segmentu 15 945 15 945
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaly wkasne 42 684
Zobowigzania i kapitaty ogétem 15 945 0] 58 629
Pozostate informacje dotycgce segmentu
Naktady na aktywa trwate 723 - 7R3
Amortyzacja 107§ 1 1076

Okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 gruda 2012 roku i na dzi&é 31 grudnia 2012 roku (w tys. zi)

Sprzedaz poza

Polska Polska Razem
Przychody
Sprzeda do klientéw zewstrznych 20 402 627 21 029
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Razem przychody 20 40p 627 21 029
Wynik segmentu 1463 298 1761
Koszty nieprzypisane - - -
Przychody finansowe netto - - 767
Podatek dochodowy - - -469
Zysk netto - - 2 049
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 13533 12b4 14 787
Aktywa nieprzypisane - - 34 443
Aktywa ogotem 13 533 1254 49 230
Zobowigzania segmentu 17 802 964 18 766
Zobowigzania nieprzypisane - - -
Kapitaty wiasne - - 30 464
Zobowigzania i kapitalty ogétem 17 802 964 49 230
Pozostale informacje dotycgce segmentu
Nakfady na aktywa trwate 778 - 778
Amortyzacja 1268 39 130f
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11. Koszty dziatalncsci

11.1. Struktura kosztéw wedtug rodzaju

1.01.2013 - 1.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
a) amortyzacja 1075 908,74 1307 264,77
b) zuzycie materiatéw i energii 2071 952,39 1068 740,[L7

- W tym koszt wtasny wytworzenia produktow i ugtu - -

¢) ustugi obce 756 454,08 1 340 846,44
d) podatki i optaty 7 080,64 5091,70
e) wynagrodzenia 3132 230,99 2174 926,62
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 236 687,80 226 257,36
g) pozostate koszty rodzajowe 1163 240,66 1070 190,80
Koszty wedlug rodzaju, razen 8 443 555,3 7 193 317,8
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) 2 461 247,14 2873 211,44
Koszty ogolnego zagru (wielkas¢ ujemna) 2817 107,49 1852 691,57
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3 165 200,67 2 467 414,85
11.2. Koszty wynagrodzei i §$wiadczen pracowniczych

1.01.2013 - 1.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Koszty wynagrodzei s$wiadcze z tytutu rozwjzania stosunku pra 1239 345,0 924 942,4
Koszty wyptat z tytulu umow zleéa umow o dziek 1883 106,4 1248 075,6
Koszty ubezpieczespotecznyc 171 830,3 194 476,5
Rezerwy nawiadczenia emerytalne-rento 118,6¢ 518,0(
Rezerwa na urlog 9 660, 7! 1 390,5:
Pozostatéwiadczenia na rzecz pracownik 64 857,4! 31 780,8.
Razem 3368 918,79 2401 183,98

11.3. Amortyzacja srodkdw trwatych i warto §ci niematerialnych oraz odpisy aktualizupce ujete w rachunku zyskéw

i strat
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Pozycje ugte w koszcie wlasnym sprzedsy
Amortyzacjasrodkow trwatych 6 566,17 9 171,20
Amortyzacja wartéci niematerialnych 930 647,64 1119 415,82
Trwata utrata warei - -
Razen 937 213,8 1128 586,5
Pozycje ugte w kosztach sprzeday
Amortyzacjasrodkow trwatych 0,0C 0,0C
Amortyzacja wartéci niematerialnyc 92 000,0: 112 238,6
Trwala utrata warkei - -
Razen 92 000,0: 112 238,6
Pozycje ugte w kosztach ogdlnego zawdu
Amortyzacjasrodkow trwatych 46 694,89 58 939,62
Amortyzacja wartéci niematerialnych 0,00 7 500,00
Trwala utrata warkei - -
Razen 46 694,8' 66 439,6.
Amortyzacjasrodkow trwatych 53 261,06 68 110,82
Amortyzacja wartéci niematerialnych 1022 647,68 1239 153,95
Trwala utrata warkei - -
Razen 1075 908,7 1 307 264,7

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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12. Pozostate przychody operacyjne

12.1. Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
a) pozostate, w tyr 750 361,2 278 125,3
- odpisanie zobowzah 11 963,0 8 676,2:
- otrzymane odszkodowal 28 076,2! 0,0
- rozwhzanie niewykorzystanych reze 424 935,0 174 000,0
- prowizja od kontrahent¢ 32 195,31 6 311,41
- r&znice inwentaryzacyjr 0,0C 164,1:
- sprzeda skladnikow majtku Spotk 1 500,01 2 2195
- refaktury kosztd 228 728,0 61 417,0
- wynagrodzenie pfatni 968,0( 753,0(
- zwrot optat sgdowyck 21 995,5I 7 695,1!
- sprzedaustug reklamowyc 0,0C 16 888,8:
Pozostale przychody operacyjne razer 750 361,2 278 125,3
13. Pozostate koszty operacyjne
13.1. Struktura pozostatych kosztoéw operacyjnych
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
a) aktualizacja wartai aktywow niefinansowych: 249 449,2 424 935,0
- odpis aktualizaky naleznosci 249 449,2 0,0C
- odpis aktualizacy zapas 0,0C 424 935,0
b) utworzone rezerv 0,0C 0,0C
C) pozostate, w tyr 423 791,5 111 997,3
- spisane natRosci 28 169,6! 6 194,8.
- optaty gdowe -18 135,2. 81 802,5;
- koszty do refakturowar 171 870,4 24 000,01
- r&nice inwentaryzacyjr 7 510,2: 0,0C
- koszty spisanych licen 234 376,4 0,0
Pozostale koszty operacyjne, raze 673 240,8 536 932,3
14. Przychody finansowe
14.1. Przychody finansowe z tytutu odsetek
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
a) pozostate odsetki 711 367,20 206 891,38
- od jednostek powzanych 215 070,76 172 284,27
- od pozostalych jednostek 496 296,44 34 607,11
Przychody finansowe z tytutu odsetek, raze 711 367,2 206 891,3

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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14.2. Pozostate przychody finansowe

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
a) dodatnie rénice kursowe 0,00 0,0(
- zrealizowane 0,00 0,0(
- niezrealizowane 0,00 0,0(
b) pozostale przychody finansowe 629 869,00 998 999,00
- zysk ze zbycia inwestycji 0,00 998 999,00
- dyskonto z tytutu wyceny zobayzan diugoterminowych 629 869,00 0,00
c) dywidendy otrzymane 7 360 130,411 71 363,00
- dywidendy od jednostek paaanych 7 360 130,41 71 363/00
Inne koszty finansowe, razetr 7 989 999,4 1070 362,0
15. Koszty finansowe
15.1. Koszty finansowe z tytutu odsetek
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
a) pozostale odsetki 736 548,08 383 355,92
- od jednostek powzanyct 16 523,0! 0,0C
- od pozostatych jednos 720 025,0 383 355,9
Koszty finansowe z tytutu odsetek, raze 736 548,0 383 355,9
15.2. Pozostate koszty finansowe
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
a) ujemne rénice kursowe 20 482,16 137 313,22
- zrealizowane 21 803,44 517,46
- niezrealizowane -1 321,28 136 795,76
b) pozostate, w tym: 185 698,33 0,00
- prowizje bankowe 71 233,33 0,0p
- dyskonto z tytutlu wyceny nateosci dlugoterminowych 114 465,00 0,00
Inne koszty finansowe, razet 206 180,4 137 313,2
16. Podatek dochodowy
16.1. Podatek dochodowy bigacy
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
1. Zysk (strata) brutto 9278 755,88 2 518 408,93
2. R&nice pomé¢dzy zyskiem (stra) brutto a podstay
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutdéw):
a) przychody ksigowe nie uznawane za przychody podatkowe -8 422411, -413972,04
b) przychody podatkowe nieti¢ w kségach okresu 0,00 0,00
c) koszty nie uznawane za koszty uzyskania przy@wod 1636 317,84 1116617,86
d) koszty podatkowe, niegig w kstgach okresu -368 146,42 -353 284,52
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 22818,06 2 867 770,23
4. Odliczenia od podstawy opodatkowania: 0,00 0,0(
5. Podstawa opodatkowania po odliczeniach 21220816, 2867 770,23
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 403 335,00 &BA0(
7. Podatek dochodowy ligey ujety (wykazany) w deklarac
podatkowej okresu, w tym: 403 335,00 544 876,00
- wykazany w rachunku zyskow i strat 403 335,00 44 876,00
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16.2. Podatek dochodowy odroczony wykazywany w rachunkuyskéw i strat

31.12.201 31.12.201
- zmniejszenie / zwkszenie z tytutu powstania i odwrdcenia gznic
przegciowych -102 072,65 -75 888,34
Podatek dochodowy odroczony, raze -102 072,6 -75 888,3.
17. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
17.1 Stopa dywidendy
Stopa dywidendy
Okres Zysk netto w zt Dywidenda w zt | (dywidenda/zysk netto)
w %
1.01.2013 — 31.12.2013 8 956 528,53 0,00 0,0(
1.01.2012 — 31.12.2012 2 049 421,27 0,00 0,0(

Zysk netto za okres obrotowy od 1 grudnia 2012irdé& 31 grudnia 2012 roku, w wysakn2 049 421,27 zt zgodnie z uchwyat
Walnego Zgromadzenia z dnia 04 kwietnia 2013 raksta w catéci przeznaczony na podwszenie kapitatu zapasowego.

Zasady polityki Zargdu co do wyptaty dywidendy w okresie najisizych lat obrotowych:
Zarzyd Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu paidj decyzji o przeznaczeniu na kapitat zapasowyd @gskéw w
okresie kilku najbliszych lat obrotowych.

17.2 Wartos¢ dywidendy na jedm akcje

1.01.2013 - 1.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
wartas¢ dywidendy 0,00 0,00
liczba akcji na koniec rol 11091 11 10 202 45
dywidenda na jednakcg (w ztotych' 0,0C 0,0C

18. Zysk na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedy akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres, przyjpe€go na
akcjonariuszy Spétki przezedni wazong liczbe wydanych akcji wyspujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadsjy na jedg akcg dla roku 2013 jest réwny zyskowi podstawowemu, zgaye wystpuja
potencjalne akcje rozwadmiag. W roku 2012 rozwodniona liczba akcji jestzaza gdy obejmuje akcje serii F i G ktérych
emisje zostaly uchwalone w roku 2012, natomiastépbstracja i wydanie nagiity w roku 2013.

18.1. Wyliczenie zysku na jedn akcje i zysku rozwodnionego na jedn akcje

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zysk netta 8 977 4935 2049 421,2
Odsetki od umarzanych akcji uprzywilejowanych zari@aych ne
akcje zwykte - -
Zysk netto zastosowany do obliczania rozwodnionegrysku na
akcje 8 977 493,53 2049 421.p7
Liczba akcji na koniec okresu 11091 119 7 820 000
Srednia waona liczba akc 10 653 08 7 999 47!
Zysk (strata) na jedmg akcje 0,809« 0,262!
Srednia waona rozwodniona liczba ak 10 653 08 8219 87
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje 0,842, 0,249:
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19. Wartosci niematerialne

19.1. Zmiany stanu wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych w okrese 1 stycznia 2013 — 31 grudnia 2013

Nabyte koncesje, L . .
atenty. licencie | Inne wartosci Warto $ci niematerialne

P Y, J, . niematerialne razem

podobne wartaci
a) wartd¢ brutto wartdci
niematerialnych na pogtek okresu 11 721 494,02 0,00 11 721 494,02
b) zwickszenia 716 000,00 0,00 716 000,p0
C) zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
d) warté¢ brutto wartdci
niematerialnych na koniec okresu 12 437 494,02 0,00 4312494,02
e) skumulowana amortyzacja (umorzel
na pocatek okresu 6 862 608,02 0,00 6 862 608,02
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1022 647,68 0,00 022 647,68

- zwigkszeni 1022 647,6 0,0C 1022 647,6
- Zmniejszenia 0,00 0,0d 0,00

g) skumulowana amortyzacja (umorzel
na koniec okresu 7 885 25570 0,00 7 885 255,70
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wagol
na pocatek okresu - - 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi
na koniec okresu - - 0,00
J) wartos¢ netto wartéci niematerialnyct
na koniec okresu 4 552 238,32 0,00 4 552 238,32

19.2. Zmiany stanu wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych w okrese 1 stycznia 2012 — 31 grudnia 2012

Nabyte koncesje Inne wartosci Warto$ci niematerialne
patenty, licencje i niematerialne razem

a) warté¢ brutto wartdci
niematerialnych na pogtek okresi 11 278 382,60 384 878,02 11 663 260,62
b) zwickszenia 769 382,5 0,0C 769 382,5
C) zmniejszeni 326 271,1 384 878,0 7111491
d) warta¢ brutto wartdci
niematerialnych na koniec okre 11 721 494,0p 0,00 11 721 494,02
e) skumulowana amortyzacja (umorzel
na pocatek okres 5949 725,24 384 878,02 6 334 603,26
f) amortyzacja za okres (z tytu 912 882,7. -384 878,0 528 004,7

- Zwigkszeni 1239 153,9 0,0C 1239 153,9

- zmniejszeni 326 271,1 384 878,0 7111491
g) skumulowana amortyzacja (umorzel
na koniec okres 6 862 608,02 0,00 6 862 608,02
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waroi
na pocatek okres - - 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warsoi
na koniec okresu - - 0,00
J) wartoé¢ netto wartéci niematerialnyct
na koniec okresu 4 858 886,00 0,00 4 858 886,00
19.3. Warto$ci niematerialne wedtug grup rodzajowych

31.12.201 31.12.201

a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobnéodar w tym: 4 552 238,3 4 858 886,0
b) inne wartéci niematerialne i praw 0,0C 0,0C
Warto$ci niematerialne, razen 4 552 238,3 4 858 886,0
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19.4. Struktura wiasnosciowa wartosci niematerialnych

31.12.201 31.12.201
a) wlasne 4 552 238,32 4 858 886,00
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy
w tym umowy leasingu 0,00 0,0(
Warto$ci niematerialne, razen 4 552 238,3 4 858 886,0
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20. Rzeczowe aktywa trwale

20.1. Zmiany wartosci srodkow trwatych, wedtug grup rodzajowych, w okresieod 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku

- grunty - budynki,
(W, tym prawo Iokg l? ! le_gkty ) urzaqlzemq - srodki -innesrodki | - érodki trwate | Srodki trwate,
uzytkowania inzynierii techniczne i .
. - transportu trwate w budowie razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu’ wodne
a) wart@¢ bruttosrodkow trwatych na poatek okrest 0,0C 387 168,6 269 107,5 308 626,6 81 310,01 0,0 10462129
b) zwigkszenia (z tytut 0,0C 0,0C 6 726,8. 0,0C 0,0C 0,0( 6 726,8:
- zakup 0,0C 0,0C 6 726,8. 0,0C 0,0C 0,0C 6 726,8:
- przeniesien 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0 0,0C
C) zmniejszenia (z tytuk 0,0C 0,0C 0,0C 46 786,7 0,0C 0,0C 46 786,7
- sprzeday 0,0C 0,0C 0,0( 46 786,7 0,0C 0,0( 46 786,7
- spisania / przeniesie 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
d) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na koniec okre 0,0C 387 168,6 275834,3 261 839,8 81 310,01 0,0(f 10061529
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieézokres 0,0C 387 168,6 190 401,0 303 182,1 76 643,3! 0,0C 957 395,2
f) amortyzacja za okres (z tytu 0,0C 0,0C 46 816,6! -41 342,3 1 000,0( 0,0C 6 474,2¢
- ZWikszenii 0,0C 0,0C 46 816,6/ 5 444 4 1 000,01 0,0C 53 261,01
- zZmniejszenia — sprzedaspisani 0,0C 0,0C 0,0C 46 786,7 0,0C 0,0C 46 786,7
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesa 0,0C 387 168,6 237 217,6 261 839,8 77 643,3! 0,0C 963 869,5
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waci na pocatek okres| 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okres 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
j) wartos¢ nettosrodkdw trwatych na koniec okre 0,0C 0,0C 38 616,7 0,0C 3 666,6° 0,0C 42 283,4
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20.2. Zmiany wartosci srodkéw trwatych, wedtug grup rodzajowych, w okresieod 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku
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- grunty - budynki,
(V\{ tym prawg Iokg l? ' (.)bl.?kty . urz@zenlg - srodki -innesrodki | - érodki trwate | Srodki trwate,
uzytkowania inzynierii techniczne i )
. . transportu trwate w budowie razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu wodnej
a) wart@¢ bruttosrodkow trwatych na poatek okresu 0,00 387 168,69 472 099,67 356 539,18 788[10 0,00 1292 117,60
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 3 739,02 0,00 500000 0,00 8 739,02
- zakup 0,0C 0,0C 3739,0: 0,0C 5 000,0( 0,0C 8 739,0:
- przeniesien 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
C) zmniejszenia (z tytub 0,0C 0,0C 206 731,1 479125 0,0C 0,0C 254 643,7
- sprzeday 0,00 0,0q 0,00 47 912,57 0,00 0,00 47912 57
- spisania / przeniesienia 0,00 0,0( 206 731,14 0,00 0,00 0,00 206 731,14
d) warta¢ bruttosrodkdw trwatych na koniec okre 0,0C 387 168,6 269 107,5 308 626,6 81 310,01 0,0C| 10462129
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na giegzokres 0,0C 387 168,6 345 699,1 342 148,1 68 912,1. 0,0(f 1143928,1
f) amortyzacja za okres (z tytu 0,0C 0,0C -155 298,1 -38 966,0: 7 731,2! 0,0C -186 532,8'
- zwikszenia 0,00 0,0(q 51 433,04 8 946,63 7 731,25 0,00 68 110,82
- zmniejszenia — sprzedaspisania 0,00 0,0( 206 731,14 47 912,57 0,00 0,00 254 643,71
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesa 0,0C 387 168,6 190 401,0 303 182,1 76 643,3! 0,0C 957 395,2
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartci na pocatek okres| 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okres 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
j) wartas¢ nettosrodkow trwatych na koniec okresu 0,00 0,00 78 706,54 44546 4 666,6[7 0,00 88 817,67
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20.3. Rzeczowe aktywa trwate wedtug grup rodzajowych
31.12.201 31.12.201.
a) srodki trwate, w tym 42 283,4. 88 817,6
- budynki, lokale i obiekty irynierii ladowej i wodne 0,0C 0,0C
- uradzenia techniczne i maszy 38 616,7 78 706,5.
- $rodki transport 0,0C 5 444 41
- innesrodki trwate 3 666,67 4 666,67
b) srodki trwate w budowi 0,0C 0,0C
Rzeczowe aktywa trwate, razet 42 283,4. 88 817,6
20.4. Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywéw trwatych
31.12.201 31.12.201
a) wlasn 42 283,4 83 373,2.
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej umowy
w tym umowy leasingu, w tyr 0,0C 5 444 4¢
- leasin 0,0C 5 444 ,4¢
Srodki trwate bilansowe - warto§é brutto - razem 42 283,4: 88 817,6

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32@ku oraz w okresie porownywalnym Spoétka nie wyrayta srodkow

trwatych na wlasne potrzeby, jak réwnigie rozpoczta budowysrodkdw trwatych na wiasne potrzeby.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Spéika prowadzi dziatalrsé w wynajmowanym lokalu przy ul. Gorczewskiej 21&¢ziba Spotki).

20.5. Udzialy w jednostkach powizanych

31.12.201 31.12.201

Smart Elektronik Sp. z 0.0. *

a) warté¢ udziatow 0,00 6 101 005,00

b) udziat w kapitale zakladowym Spoiki - 100,00%
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

a) warté¢ udziatdw 32019 306,67 22 382 585,16

b) udziat w kapitale zakladowym Spoiki 100,00% 0,1D%
Emapa S.A. (poprzednio Emapa Sp. z 0.0.)

a) warté¢ udziatow 5959 000,00 5959 000,00

b) udziat w kapitale zaktadowym Spo6tki 100,00% , 3890

* potaczenie z GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

O okresie 01 stycznia 2013 — 05 sierpnia 2013 IMAGLA posiadata 100% udziatow w Smart Elektronik £p.o. W dniu

06 sierpnia 2013 roku g Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowatapoénie Smart Elektronik Sp. z 0.0. z GPS
Konsorcjum Sp. z 0.0. (GPS Konsorcjum sp. z o.zejgta Smart Elektronik sp. z 0.0.)

Przez caly rok obrotowy Imagis SA byta jedynym @adlmivcem GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

W okresie 1 stycze2013 — 5 czerwiec 2013 roku Imagis posiadata 94,80 kapitale zakladowym Emapa Sp. z 0.0., a
nastpnie — 100% udziatéw (udziaty nakee do drugiego wspdlnika zostaty umorzone). Z driegnudnia 2013 r., Emapa sp.
Z 0.0. zostata przeksztatcona w Emapa S.A., w kitragis S.A. posiada 100% akcji.

20.6. Inwestycje dlugoterminowe

31.12.201 31.12.201
Nieruchomdci 7 005 720,00 0,00
Wartdsci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Razen 7 005 720,0 0,0C
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W dniu 30 sierpnia 2013 r. Spotka nabyta w celaoheistycyjnych nieruchondé niezabudowam potazong w Czstkowie
Polskim, gmina Czosnéw, @dznej powierzchni 7,6 ha zackm cere 7 min zt. W ramach rozliczenia ze sprzedgn, 4,5

min zt zobowjzania zostato zaptacone w formie pigmiej.

20.7. Naleznosci dtugoterminowe

31.12.201 31.12.201
Podmioty powizane 237 521,67 0,00
- z tytulu payczek 237 521,67 0,00
- pozostate 0,00 0,0(
Pozostate podmioty 0,00 0,0(
- z tytulu payczelk 0,0C 0,0C
- pozostate 0,00 0,00
Razen 237 521,6 0,0C
20.8. Naleznosci dtugoterminowe — wartdci zdyskontowane
31.12.201 31.12.201
Wartas¢ diugoterminowa pigyczki wynikagca z umowy 351 986,67 0,00
- kwota dyskonta -114 465,00 0,00
Warto ¢ diugoterminowa pazyczki po zdyskontowanit 237 521,6 0,0C

Zgodnie z przyjtymi zasadami rachunkowa naleznosci dtugoterminowe (analogicznie do zobagwai dtugoterminowych)

zdyskontowano do ich wada biezacej.
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21. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
21.1. Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dchodowego
1.01.2013 1.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochamvego na
pocztek okresu, w tym: 140 777,98 84 308,04
a) odniesionych na wynik finansowy (z tytt 140 777,9 84 308,0-
utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy 534,24 6 270,05
ujemne rénice kursow 27 018,5 9 760,1¢
utworzonych rezerw na odprawy emeryt 1 084,91 986,4¢
niewyptacone wynagrodzenia oraz skfadki ZUS 801,87 17 025,13
rezerwa na kosztu audytu oraz bont 58 520,01 1 140,0(
op&niona amortyzacja podatkowa 33 285,49 41 254,71
odpisy aktualizyre nalenosci 0,00 7 871,51
naliczone odsetki od pyczek 2 526,91 0,0C
2. Zwigkszenia 184 911,4 100 235,9
a) odniesione na wynik finansowy okresu wgzkiu z ujemnym
réznicami przejciowymi (z tytutu 184 911,4 100 235,9
utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy 368,79 264,19
ujemne rénice kursow 783,2: 27 018,5
utworzonych rezerw na odprawy emerytalne 22,55 8,43
niewyptacone wynagrodzenia oraz sktadki ZUS 798,93 11 807,82
rezerwa na kosztu audytu oraz bont 156 940,0 58 520,01
op&niona amortyzacja podatkowa 0,00 0,0(
odpisy aktualizyre nalenosci 0,0C 0,0C
naliczone odsetki od pgczel 0,0C 2 526,9¢
3. Zmniejszenia 113 150,7 43 766,0:
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujemnym
réznicami przejciowymi (z tytutu) 113 150,78 43 766,02
utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy 534,24 0,00
ujemne rénice kursow 27 018,5 9 760,1¢
utworzonych rezerw na odprawy emerytalne 0,00 00,0,
niewyptacone wynagrodzenia oraz skfadki ZUS 801,872 17 025,13
rezerwa na kosztu audytu oraz bont 58 520,01 1 140,0(
op&niona amortyzacja podatkowa 6 743,19 7 969,22
odpisy aktualizyre nalenosci 0,0C 7 871,5:
naliczone odsetki od pyczek 2 526,91 0,0C
4. Stan aktywoOw z tytutu odroczonego podatku dochanvego na
koniec okresu, razem, w tym: 212 538,69 140 777,98
a) odniesionych na wynik finansowy 212 538,69 140 777,98
22. Zapasy
22.1. Struktura zapasow
31.12.201 31.12.201
a) towan 87 563,8 81 521,5!
b) optaty licencyjn 0,0C 235 642,7
¢) zaliczki na dostaw 0,0C 0,0C
d) wydatki poniesione na realizaejstug 116 278,7 250 608,9
Zapasy, razen 203 842,6 567 773,2

W zwigzku ze zbyciem zapas6w @hjch w poprzednim okresie sprawozdawczym odpiseuadikujgcym, w okresie olgtym

niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka ra@zada utworzony odpis aktualizigy na kwot 424.935,00 zt.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢

37



Imagis S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2iKiBdo 31 grudnia 2013 roku (w zh)
23. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz popstate nale&nosci
23.1. Struktura naleznosci krétkoterminowych
31.12.2013 31.12.2012
a) od jednostek pogzanych 1 464 890,50 1 509 367,70
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 41 841,50 1115 738,70
- do 12 miesgey 1441 341,50 1115 738,70
- z tytutu udzielonych pryczek krotkoterminowych: 23 549,00 393 629,00
b) nalenosci od pozostatych jednostek 1 325 288,59 6 641 435,68
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 184 314,12 2 524 269,43
- do 12 miesty 1184 314,1P 2 524 269,43
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecspotecznych
zdrowotnych oraz innyckwiadczé 140 847,44 96 046,50
- inne 127,03 4 021 119,65
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 2 790 179,09 8 15M®8,28
c) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 304 524,95 0,00
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 3 094 704,04 8 15008,28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i majl4-90-dniowy termin ptatrigi.
23.2. Struktura naleznosci krétkoterminowych od jednostek powizanych
31.12.201 31.12.201
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1 464 890,50 1509 367,70
- od jednostek zataych 1441 341,50 1115 738,70
b) z tytutu udzielonych pagczek krétkoterminowych: 23 549,00 393 629,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powizanych netto, razen 1 464 890,5 1509 367,7
c) odpisy aktualizajce wart@¢ naleznosci od jednostek powzanych 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razem 1 464 890,50 1509 367,70

23.3. Zmiana stanu odpisow aktualizupcych naleznosci krotkoterminowe

Na dzieh 31 grudnia 2013 Spoétka utworzyta odpisy aktualizej nalénosci, co do ktérych istnieje ryzyko ich

nieuregulowania. Zmiany odpiséw aktualizmych nalénosci w ciagu roku przedstawione sv ponizszej tabeli:

1.01.2013 1.01.2012
31.12.2013 31.12.2012
Stan na pocgek okresu 0,00 232 021,00
a) zwikszenia (z tytutu) 304 524,95 0,00
- utworzenie odpisu aktualizigego 304 524,95 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 232 021,00
- wykorzystanie odpisu aktualiagggo 0,00 58 021,00
- rozwizanie odpiséw aktualizggych 0,00 174 000,00
- korekta uprzednio dokonanego odpisu 0,00 0,0(
Stan odpis6éw aktualizupcych warto§é naleznosci krétkoterminowych
na koniec okresu 304 524,95 0,00
23.4. Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych (w warto §ci netto)
31.12.201 31.12.201
a) w walucie polskit 2 716 040,3 8 020 791,0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzta 74 138,75 130 012,24
bl. warté¢ w walucie — EUR 17 876,82 24 220,01
bl. wartg¢ w PLN 74 138,7! 99 016,2.
b2. wartég¢ w walucie — USD 0,00 10 000,00
b2. warté¢ w PLN 0,00 30 996,00
Naleznosci krotkoterminowe, razem 2790179,0 8 150 803,2
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23.5. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Ponizej przedstawiono analjaviekowa naleznoici z tytutu dostaw i ustug wg stopnia ich przeterowania:
Przeterminowa
Nieprzeterminowane  gg gnie | 30.90dni | 90-180cdni |  >180 dni Razem
i $ciagalne
31 grudnia 2013 r. 2 184 569,35 285 492,29 6 460,48 1B&35( 6 000,00 2625 655,
31 grudnia 2012 . 1 359 697,20 590 843,90 38902,87 538970 1611027,46 3640008
24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inne aktywa finansowe
24.1. Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz innych aktywow finansavrych
31.12.2013 31.12.2012

a) srodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowych 5438 311,38 486 421,14
b) pozostatérodki pientzne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 5438 311,3¢ 486 421,14

Wartas¢ godziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wynosi 5 438 311,38 zt @Lidnia 2012 r.: 486 421,14 z}). Saldo

srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunkach phpepw pienieznych za lata obrotowe zakezone 31

grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku odpowiadeartagci bilansowejrodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw na te dni

bilansowe. Na dzie 31 grudnia 2013 roku Spétka dysponowata niewykstayymi przyznanymgrodkami piengznymi w
ramach kredytow w wysokoi 3 000 000,00 z} (31 grudnia 2012 roku: 1 026,882zt), w odniesieniu do ktérych wszystkie

warunki zawieszage zostaty spetnione.

24.2. Struktura walutowa $rodkOw pienieznych i ich ekwiwalenty

31.12.201 31.12.201
a) w walucie polskiej 5316 254,72 295 734,97
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzila 122 056,66 190 686,17
bl. warté¢ w walucie — EUR 29 040,73 2 130,39
Wartas¢ w PLN 120 437,71 8 709,46
b2. warté¢ w walucie — USD 537,50 58 709,74
Wartas¢ w PLN 1 618,95 181 976,71
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razen 5438 311,3 486 421,1.
25. Rozliczenia midzyokresowe
25.1. Struktura rozliczeh miedzyokresowych
31.12.201 31.12.201
a) czynne rozliczenia ruzyokresowe kosztow, w tym: 93 50197 397 995,31
- optacone koszty domen internetowych 1760,04 572,44
- ubezpieczenia mgkowe 27 621,10 9 858,61
- opfacone prenumeraty 346,33 408,28
- koszty upublicznienia 0,00 217 893,34
- koszty projektéw rozliczane w czasie 0,00 0,0(
- opfaty marketingowe 62 500,0( 137 500,00
- fakturowane koszty przyszitych okresow 0,00 29 180,14
- pozostate 1 265,5( 1 582,50
b) rezerwa na niezafakturowane przychody okresavagmdawczego 74 649,60 96 374,04
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razer 168 151,5 494 369,3

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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26.

Kapitat wiasny

26.1. Struktura kapitatu zaktadowego na dziei 31 grudnia 2013 roku

Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzy_\_/vnejowanla Rodzaj ograniczenia |, akeji Wartcsc,s_eru / emisji wg Sposob_ pokrycia _Data ) Prawo do dywidendy
akcji praw do akcji wartasci nominalnej kapitatu rejestraciji (od daty)
Akcje serii A zwykte nieuprzywilejowane - 5 500 000 2 750 000,0C aport 30.11.2007 30.11.2007
30.11.2007 30.11.2007
Akcje serii B zwykle nieuprzywilejowane - 2244 000 1122 000,0C aport
Akcje serii C zwykle nieuprzywilejowane - 76 000 38 000,00 wkiady pienézne | 03.06.2008 02.06.2008
Akcje serii D zwykle nieuprzywilejowane - 385 000 192 500,0C wkiady pienézne -* 01.01.2013
Akcje serii E zwykte nieuprzywilejowane - 782 000 391 000,0C wktady piengzne 08.10.2012 25.09.2012
Akcje serii F zwykte nieuprzywilejowane - 1203584 601 792,0C wkiady pienézne : 15.01.2013 01.01.2013
Akcje serii G zwykle nieuprzywilejowane - 396 875 198 437,5C wkiady pienézne : 01.03.2013 01.01.2013
Akcje serii H zwykle nieuprzywilejowane - 503 660 251 830,0C wkiady pienézne  11.06.2013 01.01.2013
Liczba akcji razem 11 091 11¢

Kapitat zaktadowy,
razem 5 545 559,5C
Warto §¢ nominalna jednej akcji 0,50

* emisja zgtoszona do KRS w dniu 20.06.2013, regega nasfpi po wykorzystaniu catego kapitatu warunkowego

Wszystkie akcje Spétkigsakcjami na okaziciela.

Dodatkowe informacje i obfaienia do sprawozdania finansowego stangego integralg czsé
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Struktura kapitatu zaktadowego na dzier 31 grudnia 2012 roku

Serinfomia | Rodza el iy PO iz | e el g Sposthpokoie Date | Praws o dradndy
Akcje serii A imienne nieuprzywilejowane - 5 500000 2 750 000,0¢ aport 30.11.2007 30.11.2007
Akcje serii B zwykte nieuprzywilejowane - 2 244 000 1 122 000,0C aport 30.11.2007 30.11.2007
Akcje serii C zwykte nieuprzywilejowane - 76 000 38 000,0C wktady piengzne: 03.06.2008 02.06.2008
Akcje serii E zwykte nieuprzywilejowane - 782 000 391 000,0C wkiady pienézne: 08.10.2012 25.09.2012
Akcje serii F zwykle nieuprzywilejowane - 1203 584 601 792,0C wktady piengzne ! 15.01.2013 01.01.2013
Akcje serii G zwykle nieuprzywilejowane - 396 875 198 437,50 wkiady pienézne; 01.03.2013 01.01.2013

Liczba akcji razem 10 202 459

gﬁ;{ﬁl zaktadowy, 5101 229.5

Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,50

Dodatkowe informacje i obfaienia do sprawozdania finansowego stangego integralg czsé
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26.2. Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2013 roku

. . . .. |udziat w kapitale| | . , udziat w glosach nz
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Walnym
zaktadowym .
Zgromadzeniu
PC Guard SA 6 955 35 62,71% 6 955 B56 62,
Marcin Niewegtowski (zarad) 810 60( 7,31% 810 600 7,31
Anna Trzeskowska (zajd) 206 40( 1,86% 206 400 1,86
pozostali 3118 763 28,12% 3118 763 28,1
Razem: 1109111 100,00% 11 091 119 100,0
26.3. Struktura kapitatu zapasowego
31.12.2013 31.12.2012
a) ze sprzedy akcji powyzej ich wartgci nominalnej 3891 055,71 1 072 000,0C
\t/)v)al;tté/grzony zgodnie z umayvponad wymaganustawowo (minimalig) 24 290 850,07 22 241 428,80
Kapitat zapasowy, razem 28 181 905,7¢ 23313 428,8

27. Rezerwy
27.1. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych
31.12.2013 31.12.2012
a) stan na poarek okrest 308 000,0 235 667,3
- rezerwa na koszty ligcego okresu 308 000,00 235 667,82
b) zwickszenia (z tytutu) 886 303,18 308 000,00
- rezerwa na koszty bigcego okres 886 303,1 308 000,0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 308 000,00 235 667,32
- rezerwa na koszty higcego okresu 308 000,00 235 667,82
d) rozwizanie 0 0
- rezerwa na koszty ligcego okresu 0 0
e) stan na koniec okre 886 303,1 308 000,0
- rezerwa na koszty bigcego okres 886 303,1 308 000,0
- rezerwa — royalty - -
28. Zobowigzania z tytutu $wiadczei pracowniczych
28.1. Zmiana stanu dtugoterminowych zobowazan z tytutu §wiadczen pracowniczych
31.12.201 31.12.201
a) stan na pogrek okresu 5 710,0( 5192,00
- rezerwa na odprawy emerytalne 5 710,0( 5192,00
b) zwickszenia (z tytutu) 118,68 518,00
- rezerwa na odprawy emerytalne 118,68 518,00
c) wykorzystanie 0,00 0,0(
d) rozwizanie 0,00 0,0(
e) stan na koniec okresu 5 828,68 5710,00
- rezerwa na odprawy emerytalne 5 828,68 5 710,00

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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28.2. Zmiana stanu krotkoterminowych zobowizan z tytutu $wiadczen pracowniczych
31.12.201 31.12.201
a) stan na poagtek okresu 34 390,76 33 000,25
- rezerwa nha urlopy 34 390,76 33 000,25
b) zwickszenia (z tytutu) 9 660,74 1 390,51
- rezerwa ha urlopy 9 660,78 1 390,51
C) wykorzystanie 0,00 0,0(
d) rozwizanie 0,00 0,0¢
e) stan na koniec okresu 44 051,54 34 390,76
- rezerwa ha urlopy 44 051,54 34 390,76
29. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
29.1. Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dchodowego
1.01.2013- 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochaavego na
pocztek okresu, w tym: 31 346,21 50 764,61
a) odniesionej na wynik finanso 31 346,2. 50 764,6.
- haliczone odsetki 30 318,83 1817,63
- dodatnie rinice kursowe - nalosci 1 027,39 48 946,98
2. Zwigkszenia 1034,2° 31 346,2.
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatoich rénic
przegciowych (z tytutu 1 034,27 31 346,21
- naliczone odsel 0,0C 30 318,8:
- dodatnie rinice kursowe - nalosci 1 034,27 1027,38
3. Zmniejszenia 31 346,2. 50 764,6.
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z dodatnim
roznicami przejciowymi (z tytutu) 31 346,21 50 764,61
- naliczone odsel 30 318,8: 1817,6:
- dodatnie rénice kursowe - nafosci 1027,3t 48 946,9
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochaivego na
koniec okresu, razem 1034,27 31 346,21
a) odniesionej na wynik finansowy 1034,27 31 346,21

30. Zobowigzania finansowe

Do zobowjyzan finansowych w okresie offym Sprawozdaniem finansowym najeobowizania z tytutu zakupu udziatéw w

spotce Emapa Sp. z 0.0. oraz zawartych umow leasingnsowego.

30.1. Zobowigzania finansowe wg struktury wiekowej (pozostaty odinia bilansowego okres spfaty)

31.12.201 31.12.201
a) do jednego roku 849 117,97 5691 947,91
- w tym zobowizania z tytutu leasingu 9117,97 39 847,91
- w tym zobowizania z tytutu zakupu udziatéw 840 000,00 5 652 1M0,0
b) powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 2 352 379,14
- w tym zobowizania z tytutu leasingu 0,00 9 979,14
- w tym zobowizania z tytutu zakupu udziatéw 0,00 2 342 400,00
c) powyzej 3 do 5 lat 0,00 1210 500,00
d) powyej 5 lat 0,00 0,0(
Zobowiazania finansowe, razer 849 117,9 9 254 827,0
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30.2. Struktura walutowa zobowigzan finansowych
31.12.201 31.12.201
a) w walucie polskit 849 1179 9 254 827,0
b) w walutach obcyc 0,0C 0,0C
Zobowigzania finansowe, razer 849 117,9 9 254 827,0
31. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania
31.1. Struktura zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowran
31.12.201 31.12.201

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviic 2 108 578,9 5523 763,5

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatno 1308 674,93 539 158,34

- do 12 miescy 1308 674,9 539 158,3

- zobowazania publicznopraw 643 295,8 636 912,0

- zaliczki otrzymane na dosta 0,0 0,0C

- Z tytutu wynagrodzx 156 608,2 97 693,2!

- inne 0,00 4 250 000,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow#ania,
razem 2108 578,99 5523 763,69

31.2. Zasady i warunki ptatnosci zobowhzan

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugasnieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w termidi@90 dni.

31.3. Struktura walutowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

31.12.201 31.12.201
a) w walucie polskiej 117 603,65 274 100,55
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzhy 1191 071,2 265 057,7
bl. zobowizania — EUR 227 343,10 10 378,41
Wartas¢ w PLN 942 837,3 42 429,0:
b2. zobowjzania — USI 82 415,01 71 825,01
Wartas¢ w PLN 248 233,98 222 628,77
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, razen 1308 674,9 539 158,3
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32.

Oprocentowane kredyty i payczki

32.1. Struktura zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek na dzié 31 grudnia 2013 roku

Spoitka korzysta z nagiujacych kredytow i payczek:

Kwota w zt

Nazwa (firma) Lo Kwota w zt Warunki Termin . .
. . Siedziba pozostata do . Zabezpieczenia
jednostki wg umowy splaty oprocentowania| sptaty
weksel whasny ,in
blanco”, hipoteka
WIBOR 1M +2,2 zwykia i kaucyjna,
BZ WBK S.A. Warszawa| 12 500 000,00 10 714 304,0( p.p., 31.12.2019 przelew wierzytelnéci,
zastaw na zapasach
magazynowych, zastay
na udziatach,
poreczenie
weksel whasny ,in
WIBOR blanco”, hipoteka
O/N+1,7 p.p., kaucyjna, przelew
BZ WBK S.A. Warszawa| 3 000 000,0( 0,00 Prowizjaod | 30.06.2014{ wierzytelndci, zastaw
Zaangaowania na zapasach
0,4% p.a. magazynowych,
poreczenie
WIBOR 3M+2 hipoteka §czna zwykia,
BNP Paribas S.A| Warszawa| 244141858 1 733 680,0( p.p. 18.01.2017| oswiadczenia o
poddaniu si egzekuciji
Oprocentowane kredyty i payczki, razem 12 447 984,0

32.2. Struktura zobowiazan krétkoterminowych z tytutu kredytow i po zyczek na dzigé 31 grudnia 2012 roku

Kwota w zt

Nazwa (firma) Siedzi Kwota w zt Warunki Termin . .
. . iedziba pozostata do . Zabezpieczenia
jednostki wg umowy splaty oprocentowania| sptaty
WIBOR weksel whasny ,in
O/N+1,7 p.p., blanco”, hipoteka
BZ WBK S.A. Warszawa| 2 500000,00 1868266,73 Prowizjaod | 08.02.2013| kaucyjna, przelew
Zaangaowania wierzytelngci,
0,4% p.a. poreczenie
WIBOR weksel wiasny ,in
O/N+1,7 p.p., blanco”, hipoteka
BZ WBK S.A. Warszawa| 3 500 000,0( 477 436,54 Prowizjaod | 08.02.2013| kaucyjna, przelew
Zaangaowania wierzytelngci,
0,4% p.a. poreczenie
PC Guard S.A. Pozna 1200 000,00 1 203 733,31 8% 31.01.2013 i
Oprocentowane kredyty i payczki, razem 3 549 436,6(

32.3. Struktura zobowiazan z tytutu oprocentowanych kredytow i payczek uwzgkdniajaca warto§é zastosowanego

dyskonta
31.12.201 31.12.201
a) cz$¢ krotkoterminow. 2 347 968,0 3549 436,6
- kredyty bankowe 2 347 968,00 3549 436,60
- pozostate kredyty i pryczki 0,0C 0,0C
b) czs¢ dtugoterminow 9470 147,0 0,0C
- wartas¢ zobowgzania wynikajca z umow 10 100 016,0 0,0C
- kwota dyskont -629 869,0 0,0C
Zobowigzania finansowe, razer 11 818 115,0 3549 436,6

Zgodnie z przyjtymi zasadami rachunkowa zobowgzania diugoterminowe (analogicznie do ialgci diugoterminowych)

zdyskontowano do ich wada biezacej.
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33. Rozliczenia migdzyokresowe bierne

33.1. Rozliczenia midzyokresowe bierne

W okresie sprawozdawczym w Spotce nie byly tworzarsticzenia mgdzyokresowe bierne kosztow.

33.2. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawionego do badania sprawozdéa finansowych, wyptacone

lub nalezne za rok obrotowy.*

1.01.2013- 1.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
a) badanie rocznego sprawozdania finanso 6 000,0( 6 000,0
b) ustugi doradztwa podatkowe 0,0C 0,0C
C) pozostate ustu 0,0C 0,0C
Wynagrodzenie razem 6 000,0( 6 000,0(

* przedstawione wartgi s3 kwotami netto

34. Przyczyny wysepowania istotnych r&nic pomiedzy zmianami pozycji bilansowych oraz zmianami wyrkajacymi

z rachunku przeptywdw pienieznych.

1.01.2013- 1.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana rezerw 588 082,64 72 332,68
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -30 311,94 -
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywow pieng¢znych 557 770,70 72 332,68
1.01.2013- 1.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana zapas6w 363 930,59 974 060,79
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywéw pieriznych 363 930,59 974 060,79
1.01.2013- 1.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana czynnych rozliczenigdzyokresowych 326 217,78 39 518,35
Zmiana stanu aktywa na podatek odroczony -71 760,71 -
Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych w rachunku przeptywoéw piengznych 254 457,07 39 518,35
1.01.2013- 1.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana zobowzan krétkoterminowych i diugoterminowych -3 454 13629 4515 231,53
Zmiana zobowizan z podatku PCC - -198900,00
Zmiana stanu zobowizan w rachunku przeptywow pienigznych -3 454 136,24 4 316 331,53
1.01.2013- 1.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana natacici krétkoterminowych 5360 624,19 4 333 475,15
Bilansowa zmiana nataoici krétkoterminowych -237 521,67 -
Korekta z tytutu dyskonta nafeosci dtugoterminowych -114 465,00 -
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych, wartdgci niematerialnych 5008 637,52 4 333 475,15
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35. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym
35.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatabsé

35.1.1 Ryzyko zwiazane z sytuacj makroekonomiczm

Rozwdj Spoiki jeskcisle skorelowany z ogéinsytuacy gospodarcz Polski, na obszarze ktérej oferuje swoje produkyz
ustugi. Teren Polski jest rownocme obszarem aktywsoi gospodarczej partnerdw i klientdw Spétki. Do wgigych
czynnikdw o charakterze og6lnogospodarczym, wplyesajh na dziataln& Spotki, mana zaliczg: tempo wzrostu PKB
Polski, poziomsredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, leoz inwestycji podmiotow gospodarczych, stdpie
zadlwenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowyekmieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przbdsistw, czy wzrost zad#enia jednostek gospodarczych zmomiet
negatywny wpltyw na dziatalsé oraz sytuagj finansova Spoéitki, poprzez obnenie popytu na produkty i ustugi Spoétki, co w
konsekwencji mge przetay¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

35.1.2 Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje siysolg czestotliwoscia zmian. Na dziatalnid Spotki potencjalny negatywny wptyw
mogy mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handloweg@war pracy i ubezpiecéespotecznych. Ponadto, wiele
modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywapiawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej.zZWiazku z
powyzszym, niejednokrotnie pojawigjsic watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmianedBla interpretacja
przepiséw prawa mie skutkowd natazeniem na Spotki kar lub sankcji administracyjnyaldifinansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka biezagco przeprowadza audyty wegtrene, skierowane na badanie

zgodndci stosowanych aktualnie przepiséw przez Spatkiezacymi regulacjami prawnymi.

35.1.3 Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i intpretacja przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzujersiejednoznaczrigia zapisOw oraz wysakczestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie
brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co zmopowodowa sytuacg odmiennej ich interpretacji przez Spétk organy
skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuamgan skarbowy mi@ natay¢ na Spotk kar finansova, ktéra mae mie
istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Spoétkdbecnie Spétka nie korzysta ze zwomipodatkowych, a na
sprzedawane produkty i ustug nadoa jest stawka podatku VAT w wysakd 23%. Poza tym, Spoétka ptaci podatek
dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko azane z opodatkowaniem ue wynik& ze zmian w wysokiiach
stawek podatkowych, istotnych z punktu widzeniatEpgednake wptyw tych zmian na przysgkondycg Spotki naley
uzn& za niewielki, jakoze prawdopodobiestwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych pmskome. W celu
ograniczania ryzyka zwranego z opodatkowaniem Spétka zaktada gpgstianie do organdw podatkowych z wnioskami o

interpretacje okrgonych przepisow, czy sytuacji oraz korzystanieradcow podatkowych.

35.1.4 Ryzyko konkurencji

Spéika posiada wieloletnie élwiadczenie w zakresie dystrybucji oraz wysoko wykfik@mwana kadg, co pozwalawiadczy
ustugi na najwyszym poziomie. Spotka wspotpracuje ze sprawdzonystatymi dostawcami i odbiorcami. Ponadto, ryzyko
to jest ograniczone dgi jakosci oferowanych produktow. Mimo to istnieje ryzykaiazane z konkurengj zarbwno

w aspekcie pojawieniagnowych podmiotow konkurencyjnych, jak réwaiezmocnienia ju istniegcych. Spétka dziata w
otoczeniu rynkowym, na ktdrym funkcjonujpodmioty oferujce podobne towary i produkty. Istniejezteyzyko, i
konkurencja may trudndci ze zbytem na wtasne towarydzie konkurowata poziomem cen.

35.1.5 Ryzyko zwigzane z kursami walut
Spotka dokonuje zakupdw i sporadycznie prowadzzest w walutach obcych, co wie sé m.in. z ryzykiem kursowym.

Ryzyko to jest minimalizowane poprzez faké ewentualne zmiany kursyg przenoszone na cgisprzeday tych towarow.
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Spotka nie zabezpiecza 9rzed zmiag kursu walut. Kursy walutowe stosowane przy r@aiuu transakcji skazdorazowo
negocjowane z bankiem jobstugugcym. Na obnienie ryzyka wptywa tate fakt, ze w wiekszaici przypadkéw Spotka

dokonuje transakgji krotkoterminowych.

35.2 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalndcia Spotki

35.2.1 Ryzyko zwigzane z bedami ludzkimi

Dziatalng¢ prowadzona przez Spélicharakteryzuje gipodwyzszonym ryzykiem zwizanym z bidami ludzkimi. W toku
swiadczenia ustug magwystapi¢, m.in. bkdy programistyczne lub pomytki zwdiane z danymi dotygzymi klienta, co mae
spowodowa nieprawidtowe dziatanie oprogramowania lub aménia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produkitu ldienta.
W konsekwencji, Spotka nie by naraona na utrat zaufania klientdw, a w przypadku istotnych uchybieoze mig to
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, opracovaype przez Spoekoprogramowanie poddawane jest testomgayam
na celu wychwycenie ewentualnyckeddw juz w fazie jego powstawania, jak rowaieeryfikacg i walidacg w warunkach,
w jakich ono rzeczywitie pracuje (jazdy probne). Spoétka stosuje speejalpracowane przez siebie oraz zawarte w
oprogramowaniu stgcym do produkcji map procedury weryfikacji zgodaioi spojndgci wewretrznej mapy. Dodatkowo,
Spotka stara siuzyskiwa informacje dotycgce map z kilkuzrodet, tak by mena byto je zweryfikowd, i zeby przed

skierowaniem na rynek zostaty wykryte i poprawiemezntualne uchybienia lub rozbiesci.

35.2.2 Ryzyko zwigzane z bedami w procedurach

W dziatalngci Spotki maliwe jest wysapienie bedéw w procedurach stosowanych w toku prowadzonétalmacsci.
Przyktadowo w przypadku Spétki mogdotyczy braku odpowiedzi na reklamacjub bkdéw popetnianych podczas
wytwarzania oprogramowania.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Spotka stosujeoqedury dotyczce gtdwnych obszaréw jego dziatadeo w tym:
opracowywania i zawierania umoéw, sktadania i wéwji realizacji zaméwik, produkcji oprogramowania i map cyfrowych,
przyjmowania reklamacji. Procedury t¢ akresowo aktualizowane. Wszyscy nowo zatrudniaacqwnicy § zapoznawani z

tymi procedurami, a naginie okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie.

35.2.3 Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzmdzanie nalenosciami i zobowjzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzyrmaokre&lonego poziomu
ptynnasci finansowej. W przypadku dych transakcji i zamuenia srodkdw pien¢znych w zakup towarow, a taé w
przypadku podjcia bkdnych decyzji w procesie administrowania finansé®piotki lub niewyptacalnéci kontrahentow
wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych towaistwieje maliwo$¢ zagraenia ptynndci finansowej.

Spéika, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynied finansowej, dokonuje analizy struktury finansoweaSpoiki, a take dba
0 utrzymanie odpowiedniego poziomirodkdw pien¢znych, niezkdnego do terminowego regulowania zobgmeh
biezacych. Wszystkie zamowienia przed skierowaniem ichiehlizacji § oceniane réwniepod ktem naktad6w finansowych
i perspektyw ich zwrotu. Ponadto, Spoétka posiadaydr obrotowy na zabezpieczenieAigych transakc;ji.

35.2.4 Ryzyko zwigzane z dostawcami
Spéika nie jest w stanie przewidgieé zapewné, iz kazdorazowo wybrani przez sidostawcy naleycie wywiaza sig z
zawartego kontraktu, a takze jaka¢ swiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktizdzie satysfakcjongga.

Nalezy takze wzi¢ pod uwag ryzyko niedostarczenia w terminie czy t@éewykonania dostawy przez kontrahenta.
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35.2.5 Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéw

Z dziatalngcig operacyja Spokki wigze sk ryzyko zwhzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow, ktévynika z
dynamicznego rozwoju rynku produktow oferowanychegrSpotki. W minimalizowaniu tego ryzyka, Spoétkara s¢ wigza
odbiorcéw umowami premiggymi diugoletny wspétprae. Spoétka stara sitez integrowa ze sokh odbiorcow, m.in. poprzez
wspolne akcje promocyjne, elastyczne péciejdo zasad wspotpracy okienych w umowach, itp. Istotne jestzfee dziki
szerokiej palecie produktow, oferta Spétki skierowgest do rénego rodzaju grup klientéw (klienci detaliczni, ddici
biznesowi, administracja).

Utrzymaniu klientéw shay takze forma sprzeds polegajca na oferowaniu wraz z wybranymi produktami, akeaaji do
tych produktéw, ktére to aktualizacje zostaiostarczone klientom w przyszi. Utrzymaniu i pozyskiwaniu klientow sty

takze rozwijanie produktow i ggte doskonalenie ich funkcjonaléw.

35.2.6 Ryzyko zwigzane ze zmian oferowanych produktéw

W dziatalngci Spotki wystpuje ryzyko zwazane ze zmianami zachagdymi na rynku oraz w preferencjach zakupowych
klientéw. Maze to skutkowa& zmianami wysokéci przychodéw oraz ogjanych mat, a take zmiam dostawcow i
odbiorcow. Spotka na higco analizuje te zmiany dostosowtjsi do zmieniagjcego s¢ otoczenia rynkowego, poprzez

zmiany oferowanych produktéw.

35.2.7 Ryzyko zwigzane z utraig zaufania klientow

Dziatalng¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprograamuw, z uwagi na stopieskomplikowania, wize st z
ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W pgku zaistnienia wad lub niedopracowania skuatego bédnym
dziataniem lub obreniem jakdci, mazliwa jest utrata zaufania klientdw, co meonegatywnie wplygt na zainteresowanie
produktami, a take rezygnagj dotychczasowych odbiorcow, wptywajw ten sposdb na sytuadinansovy Spotki.
Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. p@aorszczego6towe testy oprogramowania oraz catychybtow przed
skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadgdyby jednak sytuacja taka miata miejsce, procgdbpotki

przewiduj niezwtoczne dostarczenie nieodptatnych poprawek aymiany wadliwego oprogramowania.

35.2.8 Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw oraz platform sprztowych i programowych

Rozwoj technologii informatycznych pepuje bardzo dynamicznie. Doskonalong rée tylko istniejce uradzenia, ale
pojawiap sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z ptathmi programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie
réwniez pojawiaj Sie nowe rozwizania. W efekcie, istnieje potrzebaglego dostosowywania produktéw Spétki do nowych
warunkéw. Niedostosowany na czas produkt,zenmie spelni@ oczekiwa uzytkownikdw nowych systemow i w
konsekwencji spowodowarzegcie danej cgsci rynku przez konkurengj

Spoétka monitoruje rozwoj technologiczny b#ginw ktérej dziala oraz rozpoznaje preferencigtikownikow, by w miag
mozliwosci przewidywa kierunki rozwoju rynku, tak by méc dostosawawop ofere do aktualnego zapotrzebowania. Tam
gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Spotka stamferowa produkty na réne platformy sprgowe i programowe, co

wigze sk z koniecznécig inwestowania w nowe rozgdania.

35.2.9 Ryzyko zwigzane z systemami nawigacji satelitarnej

Obecnie urgdzenia oraz systemy nawigacyjne Spotki bazug amerykaskim systemie GPS (GPD-Nav-star). Niemnigj
naley zauwayé, ze rozwijane s réwniez inne systemy jak Galileo, Glonas i Beidou. W efekitnieje ryzyko,ze w
przyszidgci czes¢ urzadzer i systemOw nawigacyjnych me korzystéa z innych nk GPS systeméw. Wymagdo mae
poniesienia pewnych kosztéw na modyfikagprogramowania. Z drugiej strony fakie Spotka dysponuje kodami

zrédtowymi do stosowanego przez siebie oprogramaavaminimalizuje ewentualne napstwa i koszty takiej migracji.
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35.2.10 Ryzyko zwigzane z sezonovwtia sprzeday
Spéika, jak kada spotka dziataga w tej brasy odczuwa sezonowsé:
e w sprzeday detalicznej okres letni oraz zimowy nicawviekszory sprzeda produktdw nawigacyjnych,
e koniec roku jest okresem wzrmmego popytu na produkty GIS, co jest gz@ine z realizagjprojektéw i inwestyciji
w spotkach, a tate instytucjach nalecych do sfery butbtowej.

35.2.11 Ryzyko zwigzane z koncentracy zrodet przychodéw Spotki
Relacje Spotki z odbiorcamigrwate. W ocenie Zaszlu z uwagi na licz odbiorcéw i zakres wspotpracy, rezygnacja kilku

odbiorcéw nie powinna istotnie wptyéina poziom przychodéw Spéiki, szczegdlnie w diugkresie.

35.2.12 Ryzyko zwigzane z utrafg kluczowych dostawcow Spoiki

Spotka posiada jednego znaeego dostawg oprogramowania. Wspétpraca jest bardzo trwatajjdate od 1994 r. i ryzyko
jej zerwania przez dostawgest bardzo mate.

Spotka nabywa licencje na cyfrowe mapy Europy odretrznego dostawcy. Jest on istotnym kontrahentemk§pde
ryzyko niedostarczania map przez tego dos¢gest niewielkie.

35.2.13 Ryzyko zwigzane z utrag kluczowych pracownikéw

Ze wzgkdu na charakter i specyéikdziatalngci Spétki istotne jest utrzymanie i ridawosé szybkiej rozbudowy zespotu
wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownik6Z drugiej strony istnieje ryzykaze na skutek zwkszonego
popytu na specjalistéw, dzidtaze strony konkurencji, rezygnacji z petnionych Kajiy czy innych zdarag Spétka utraci
kluczowych pracownikéw. W rezultacie mogtoby to wpadowa okresowe trudnii z realizacj dziatar na zaktadam skak.
Ponadto, utrata kluczowych pracownikéwzaavptymé na podwyszenie presji na wzrost wynagrodze

Zarzd Spolki stara giminimalizowa przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajatrakcyjne warunki pracy i rozwoju osobistego,
co potwierdza bardzo mata fluktuacja pracownikOwybvéni pracownicy olgi s3 ponadto programem motywacyjnym
motywacyjnym w wyniki ktérego stajsie akcjonariuszami Spétki. Stosowana jest rowrzasadaze kluczowe elementy
poszczegolnych projektéwg prowadzone i znane gdej niz jednemu pracownikowi, tak aby uniédkoncentracji wiedzy
specjalistycznej z danego zakresu gkach jednej osoby — tym samym eliminuje syzyko zwihzane z potencjalnym

zakaiczeniem wspotpracy i wynikagym z tego brakiem sgtosci dziata.

35.2.14 Ryzyko zwigzane ze struktur akcjonariatu
Na dzieér sporadzania sprawozdania finansowego Spotka posiadeegeddominujcego akcjonariusza PC Guard Spétka
Akcyjna, ktéry posiada 62,71% kapitatu i ma zrgzwptyw na funkcjonowanie Spotki.

35.2.15 Ryzyko zwigzane z nielegalnym wykorzystaniem wartci intelektualnych
Z racji tego,ze Spétka midzy innymi tworzy oprogramowanie oraz mapy cyfrovenieje prawdopodobistwo, ze osoba
trzecia wbrew woli Spétki me rozpowszechnéaje w spos6b nieuprawniony i uzyskiéva tego profity nalene Spoéice.
Spotkazeby przeciwdzialdopisanej sytuacji stosuje:

e zabezpieczenia programowe wymagaj dla uycia produktu uzyskania unikalnego kluczeddrego pochodn

produktu i uradzenia;

« specjalne formaty map cyfrowych;

e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer eémtr

e precyzyjne okrdanie w umowach dozwolonych pél eksploataciji oramieszczenie klauzul o karach za naruszenie

licencji.
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35.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

35.3.1 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowialub wykluczeniem instrumentéw finansowych Spétki zobrotu w
alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obmotize w przypadkach przewidzianych przepisami prawadymw w

szczegOlnéci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiebrot instrumentami finansowymi Spotki, a w

okreslonych wypadkach nawet wykluczye z obrotu na GPW. W celu niedopuszczenia daejakituacji, Spotka staraesi

rygorystycznie przestrzegabowizujacych przepisow i regulacii.

35.3.2 Ryzyko dotycmce maliwosci nakladania na Spotki kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewykonanie obowzkdéw wynikajgcych z przepiséw prawa

W przypadku niedopetienia przez Sppbowizkéw wynikajcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie |pzinej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowyclzo@anizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqamych (Dz.
U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z 4m zm.), oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obzoicistrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 zzpdzm.) Komisja Nadzoru Finansowego zamatay¢ na Spotki przewidziane przez
prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczedida takiej sytuacji, Spotka staraesrygorystycznie przestrzega
obowigzujgcych przepiséw i regulaciji.

36. Cele, zasady i procesy zaglzania kapitalem

Gléwnym celem zarglzania kapitatem Spotki jest zapewnienie zdén@potki do kontynuowania dziatalég, utrzymanie
dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych viskedw kapitatowych, ktére wspieratyby w sposéb apany dziatalnéé
operacyjm Spoiki i zwickszaly jej warté¢ dla akcjonariuszy, zapewnagjim zwrot z inwestycji. Spotka uwzglnia rownie
wymogi Kodeksu spétek handlowych odnae wysokdci i charakteru kapitatu wtasnego, w tym w szczagéi:

- minimalnej wysoké¢ kapitatu zaktadowego,

- konieczngci przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowegoocznie 8% zysku netto do momentu, gdy jego wérto
osiggnie jedn trzecy kapitatu zaktadowego.

Spotka zargdza struktug kapitatlowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadda niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowBpotka mae zmiené wyptat dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje, a tale zwikszy¢ zadtwenie lub je zmniejszypoprzez uptynnianie
aktywow. W okresach zakozonych 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2013 moleuwprowadzongadnych zmian do celow,
zasad i proces6w oboyriujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stogujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zaddmia netto do sumy
kapitatow powtkszonych o zadkenie netto. Zasady Spotki stangwby wskanik ten nie przekraczat poziomu 40%. Do
zadhwzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredytyzypaki, inne zobowgzania finansowe, zobog#ania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowzania, pomniejszone érodki pienkzne i ekwiwalentysrodkOw pien¢znych z wyhczeniem

dziatalngci zaniechanej. Kapitat obejmuje wygknie kapitat wiasny.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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31.12.201 31.12.201
w tys. z w tys. z
Oprocentowane kredyty i pgczki 11 818§ 3549
Zobowigzania finansowe 849 9 254
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 2320 5583
Minus srodki pienezne i ich ekwiwalenty -5 438 -486
Zadtuzenie netto 9 54¢ 17 90!
Kapitat wlasny 42 705 30 464
Kapitat razem 42 70¢ 30 46¢
Kapitat i zadtuzenie netto 52 25¢ 48 36¢
Wskaznik dzwigni 18% 37%

37. Informacje o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych Zgsta Spotka naig kredyty inwestycyjne, kredyt w rachunku
biezacym, umowy leasingu finansowego oraz zobgania z tytutlu dostaw i ustug. Gtownym celem instemtow

finansowych jest pozyskanigodkéw finansowych na dziataléb Spétki. Spotka posiada zeaktywa finansowe, takie jak
naleznosci z tytutu dostaw i ustugsrodki pienkzne i ich ekwiwalenty, ktére powstabezpdrednio w toku prowadzonej przez

nia dziatalngci.

Wartas¢ godziwa posiadanych przez Spptktywow i zobowazan finansowych na dzie31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia

2012 roku byta réwna ich wagoi bilansowe;j.

Spotka nie posiadata w okresie eyin Sprawozdaniem finansowym pochodnych instrumeritdansowych.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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Nota nr 1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wato §¢ ksiggowa)
Wartpsc Wart0sc wyceniane w \_Nartdm godziwej wyceniane w W_art(m god2|wej ze wyceniane w zamortyzowanym koszcie Inn(=T (wartos¢
godziwa ksiggowa przez wynik finansowy zmianami w kapitale ksiggowa)
wyznaczone przy przeznaczone dg doskpne do rachunkowosé¢ pozyczki i utrzymyvyane do
pocztkowym L ) AP terminu
H obrotu sprzedazy zabezpieczé naleznosci =
ujeciu wymagalnaci
Aktywa finansowe diugoterminowe - 37 978 - - 37978 - - - -
Udzialy w jednostkach powzanych - 37978 37 97¢
Aktywa finansowe krétkoterminowe - 8 22 - - - - 27Pp0 543
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz 2790 2790
pozostate naleosci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5438 5 434
Obligacje wyemitowane przez podmioty
powiazane
Razem - 46 206 - 37 978 - 2079 543
Nota nr 2 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wato §¢ ksiegowa)
wyceniane w wartéci godziwej przez wart\(l)vzc(::iegntl)?igﬁivv(\elj e
wynik finansowy . . : -
Wartos¢ Wartosé wyceniane w zmianami w kapitale Inne (wartosé
. - zamortyzowanym :
godziwa ksiggowa k ] ksiegowa)
wyznaczone przy rzeznaczone dd oszeie rachunkowosé¢
ocztkowym P -
pocztko obrotu zabezpieczé
ujeciu
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 9 470 9470
Kredyty i pazyczki 9470 9470
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz zakupu udziaté -
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe - 5 304 3196 2109
Kredyty i pazyczki 2 347 2 34y
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 210 2109
zobowizania
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz zakupu udziatd 844 849
Razem 9 470 5 3( 15 86p 2109
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38. Informacja dotyczgca udzielonych gwarancji oraz zabezpiecfena majatku

Spotka dokonata zabezpieczenia tmegch umow leasingu oraz kredytu w rachunkuzipigm i kredytu inwestycyjnego
wekslami wkasnymi,in blanco”, hipotekami oraz zastani (opisane w nocie 32). Poza wymienionymi zalszgniami, oraz

poreczeniami w ramach Grupy kapitatowej Spotka nie dwta innych zabezpieczegwaranciji czy paczeh.
39. Informacja o zobowigzaniach wobec budetu panstwa

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32@0dku oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie pdata
nieuregulowanych zobowian wobec budetu pastwa, jak réwnie wobec jednostek samadow terytorialnych z tytutu

uzyskania praw wtasioi budynkdéw lub budowli.
40. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziadlnosci zaniechanej

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32fitkku oraz w okresie poréwnywalnym nie vaymsty przychody ani
koszty zwihzane z zaniechaniem dziatatod Spétka nie przewiduje ta& przychodéw ani kosztéw zg@anych

z zaniechaniem dziataléci w nasgpnym okresie.
41. Informacje o poniesionych i planowanych naktadaclinwestycyjnych

Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne (wj)s.

1.01.2013 - 1.12.2012 -
Planowane na 2014 31.12.2013 31.12.2012
Naktady na niefinansowe aktywa trwate 800,0 723,00 777,00

w tym na ochrogsrodowiska - - -

42. Pozycje pozabilansowe i sprawyaslowe

W okresach olgtych Sprawozdaniem finansowym Spoétka nie byta strzadnych istotnych umoéw, z ktérych wynikatyby

zobowhzania warunkowe, z wytzeniem pagczen w ramach Grupy kapitatowej.

Na dziér sporadzenia prezentowanego Sprawozdania finansowegoeav@potki, wedtlug wiedzy Zagdu, nie zostato
wszczte zadne pospowanie przed organami gdowymi, posipowanie gdowe lub arbitraowe. W imieniu Spotki

prowadzonegdwa posipowania gdowe o wyegzekwowanie naleego Spoétce wynagrodzenia.

43. Informacje o podmiotach powgzanych

Zgodnie z definigj zaprezentowaypw MSR 24 nasgpujace podmioty § podmiotami powjzanymi ze Spotk
e do dnia 05.08.2013 r. Smart Elektronik Sp. z owoktérej IMAGIS S.A. od pocgtku roku obrotowego do dnia

pofaczenia z GPS Konsorcjum Sp. z 0.0., posiadata lid@giatow w kapitale zakladowym,
* GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedgity Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 216, w ktopgjsiadata 100% w
kapitale zaktadowym.

e Emapa S.A., w ktérej Spotka od dnia 10 grudnia 263k posiadata 94,8% w kapitale zaktadowym, a o &
czerwca 2013 roku posiadata 100% udziatow w kappaldstawowym, a nagnie od 6 grudnia 2013 r. 100% akciji.

e PC Guard SA posiadgjy na dzié bilansowy 62,71% akcji Imagis S.A.
e o0soby wchodgce w sktad kluczowego personelu kierowniczego vptek oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,
e cztonkowie Rady Nadzorczej ww. spotek

Transakcje zrealizowane przez Imagis S.A. z podamidopowhzanymi zostaty zaprezentowane p@ji(prezentowane kwoty

w ztotych, j&li nie podano inaczej).

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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43.1. Wartosci transakcji z podmiotami powigzanymi
Spéika dokonywata transakcji ze znamym inwestorem. Waré poszczegdlnych transakcji wyniosta:
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
zt zt
Zobowiazania na dzig konczacy okres sprawozdawczy

PC Guard S./ 0,0C 1203 733,3

- w tym zoboiiwjzania z tytutu udzielonych pypczel 0,0C 1203 733,3
Razen 0,0C 1203 733,3
Przychody w okresie obrotowym, w tym:

PC Guard S./ 0,0C 49 200,0!
Razen 0,0C 49 200,01
Koszty w okresie obrotowym, w tym:

PC Guard S.A. - odsetki od udzielonychyarel 12 894,01 43 050,0!
Razen 12 894,01 43 050,0!

* prezentowane kwoty;kwotami brutto gcznie z podatkiem VAT)
Ponizej zaprezentowane zostaly transakcje z innymi pothmi powizanymi:
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
zt zt
Przychody w okresie obrotowym, w tym:
Smart Elektronik Sp. z o 48 965,91 1842 388,7
- oprogramowanie oraz guizenie 44 045,91 1822412,9
- oplaty czynszowe oraz refaktura kosztowatalnosci 4 920,0( 7 697,47
- odsetki od udzielonej pazki 0,00 12 278,34
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 9 597 586,43 12 053 118,50
- oprogramowanie nawigacyjne orazdrenia 8 574 900,35 11 986 748,97
- oplaty czynszowe oraz refaktura kosztowatalnosci 195 570,0 66 369,5:
- prace informatycz 787 938,0 0,0C
- odsetki od pgczki 39 178,0i 0,0C
Emapa S.A. 23 619,80 0,00
- oprogramowanie oraz goizenia 17 773,50 0,00
- koszty najmu lokalu 5 846,3( 0,00
Razen 9670172,1 13 895 507,2
* prezentowane kwoty;kwotami brutto gcznie z podatkiem VAT)
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
zt zt
Koszty w okresie obrotowym, w tym:
Wynagrodzenia petnione z tytutu funkcji zatezyct 1257 879,4 798 889,9
Wynagrodzenia z tytutu zawartych umow o prac 61 448,80 58 892,50
Smart Elektronik Sp. z o 1884 078,5 512 948,1
- oprogramowanie nawigacyjne orazdreniz 1884 078,5 512 948,1
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 118 238,17 59 500,52
- ustugi zwizane ze sprzeds 0,0C 0,0C
- urgdzenia oraz oprogramowanie hawigacyjne 118 238,17 59 500,52
Emapa S.; 72 274,5 0,0C
- licencj 72 274,5. 0,0C
Razen 33939194 1430231,1

* prezentowane kwoty;kwotami brutto @cznie z podatkiem VAT)

43.2. Istotne transakcje zawarte przez Spotk na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powazanymi.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zawierat@w z jednostkami powzanymi, ktére bytyby zawarte

na warunkach innych arynkowe.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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43.3. Wynagrodzenia Zarzadu
Cztonkowie Zarzdu otrzymywali wynagrodzenie z nggtijacych innych tytutow:
1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
- wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji zgalzzych 1257 879,40 798 887,99
- wynagrodzenie z tytutu kontraktu meredskiego - -
- wynagrodzenie z tytutu umowy o pkac 61 448,8( 58 892,5(
Wynagrodzenia Zarzadu, razem 1 319 328,2( 857 780,49

43.4.Wykaz zaliczek, kredytéw, payczek oraz gwarancji i zabezpiecae udzielonych przez Spotk osobom

zarzadzajacym
Saldo pc;y,C Zki Oprocentowanie| Kwota miesigcznej Saldo pcgy,C ZK
na dzien splat na dzien
31.12.2013 praty . 31.12.2012
(wraz z odsetkami)
Udzielone payczki
- Niewegtowski Marcin 303 384,28 5% 2002 312 000,00
- Trzeskowska Anna 72 151,39 5% 802 78 000,00
Udzielone payczki, razem 375 535,61 - - 390 000,00

43.5. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali wynagrodzentgtutu petnienia obowizkéw w nasgpujacych wysokdciach:

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
- wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radkiadzorczej 51 290,32 54 000,00
- wynagrodzenie z tytutu uméw cywilno-prawnych B30 -
Razem 53 626,32 54 000,00

Informacje dotyczce sktadu Rady Nadzorczej opisagevspunkcie 2.2 dodatkowych informacji i objaen.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia32@ku nie wystpity w Spotce niesptacone zaliczki, kredyty,zgozki,
gwarancje, paiczenia lub inne umowy zobogriujgce doswiadczeé na rzecz Spoiki, udzielone przez Spdtiztonkom Rady

Nadzorczej.

44. Struktura zatrudnienia

Informacje o przeeitnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe:

Przecietne zatrudnienie*
Rodzaj stanowiska 31.12.2013 31.12.2012
Zarzd 1 1
Pracownicy administracji 2 2
Pracownicy umystowi 20 21
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy og6tem 23 24

* -pracownicy w oparciu 0 umayo prag (w osobach)
45,

Istotne zdarzenia po dniu sporadzenia Sprawozdania finansowego

Po dniu spormdzenia Sprawozdania finansowego nie wyiy zadne istotne zdarzenia meg wptyw na wyniki prezentowane

W niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego stapgego integrally czs¢
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46. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez Spékumow nieuwzgkdnionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wplywu na sytuaaj majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

W sprawozdaniu finansowym zostaheta wszystkie umowy, ktére mayvptyw na sytuag maptkows, finansovg oraz wynik
finansowy Spotki.

47. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflagj

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji za ostafikata dla kadego z okreséw oblych niniejszym Sprawozdaniem

finansowym nie przekroczyta 100%,qeinie wysipita konieczné¢ przeksztatcenia tych informacji o wskék inflacji.
48. Inne informacje

Nie wystpily istotne zdarzenia, dotysee lat ubiegtych, ktére musialyby byjete w niniejszym Sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 28 lutego 2014 roku

Sporadzapcy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka

Zarzd:
MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
PREZES ZAR2DU CZLONEK ZARZADU
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1. Podstawowe informacje o IMAGIS S.A. (,,Spotka”)

Siedziba ul. Gérczewska 21®1-460 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 46 97

Fax +48 (22) 638 41 88

E-mail spolka@imagqis.pl

Strona internetowa www.imagis.pl

NIP 522-24-67-014

REGON 014984439

Numer KRS wraz z

organem prowadzym Nr 0000293705 &1 Rejonowy dla M. St. Warszawy,

XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego

rejestr
Marcin Niewegtowski | Prezes Zagru
Zarzd
Anna Trzeskowska Czlonek Zadu
Pawet Narkiewicz Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Mariusz Btawat Czlonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Dariusz Grzékowiak | Czionek Rady Nadzorczej
Stanistaw Kosucki Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Koztowskal Cztonek Rady Nadzorczej

1.1. Zmiany we wtadzach korporacyjnych
1.1.1. Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01 stycznia 2013 r. do dnia 11 marca 2013 r.
przedstawiat sie nastepujgco:

e Pawet Narkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Mariusz Btawat - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Grzeskowiak - Cztonek Rady Nadzorczej.
W dniu 12 marca 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany Statutu Spotki
rozszerzajgc do 5 liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej i powotato do niej:

* Katarzyne Koztowska

e Stanistawa Kosuckiego
W zwigzku z powyzszym, w okresie od dnia 12 marca 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. sktad
Rady Nadzorcze]j przedstawiat sie nastepujgco:

e Pawet Narkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

* Mariusz Btawat - Cztonek Rady Nadzorczej

L W trakcie roku obrotowego nastgpita zmiana numeru budynku, w ktérym znajduje sie siedziba Spétki, z
dotychczasowego 212/226 na 216. Zmiana ta byta wynikiem ustalenia nowego numeru porzgdkowego budynku
przez dziatajace z upowaznienia Prezydenta M. St. Warszawy Biuro Geodezji i Katastru Urzedu M. St. Warszawy.
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e Dariusz Grzeskowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Stanistaw Kosucki - Cztonek Rady Nadzorczej

e Katarzyna Koztowska - Cztonek Rady Nadzorczej

1.1.2. Zarzad:
W okresie od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, sktad Zarzgdu Spotki
nie zmieniat sie i przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Niewegtowski - Prezes Zarzadu,

e Anna Trzeskowska — Cztonek Zarzadu.

1.2. Akcjonariat
Na dzien debiutu na rynku NewConnect (12.08.2013) akcjonariat posiadajacy powyzej 5%

(wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu Cztonkow Zarzadu Spotki) przedstawiat sie

nastepujaco:
. . . .. udziat w kapitale Liczba R elocach
Akcjonariusz Liczba akcji . na Walnym
zaktadowym gtosow .
Zgromadzeniu
PC Guard SA 7 338 356 66,19% 7 338 356 66,19%
Marcin Niewegtowski (zarzad) 810 600 7,31% 810 600 7,31%
Anna Trzeskowska (zarzad) 206 400 1,86% 206 400 1,86%
pozostali 2735763 24,64% 2735763 24,64%
SUMA 11091 119 100,00% 11091 119 100,00%

W dniach 14-21.08.2013 PC Guard SA zbyta 383 000 akgji.
Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariat
posiadajgcy pow. 5% (wraz z akcjami bedacymi w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu Spotki)

przedstawiat sie nastepujgco:

udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akgcji (LR ALELLEIL L|czt3a na Walnym
zaktadowym gtosow .
Zgromadzeniu

PC Guard SA 6 955 356 62,71% 6 955 356 62,71%
Marcin Niewegtowski (zarzad) 810 600 7,31% 810 600 7,31%
Anna Trzeskowska (zarzad) 206 400 1,86% 206 400 1,86%
pozostali 3118763 28,12% 3118763 28,12%
SUMA 11091 119 100,00% 11091119 100,00%
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2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta

2.1. Schemat Grupy Kapitatowej

Podmiotdominujacy

100% 100%
Metoda Udziat w kapitale Udziaf w
Nazwa Emitentg Siedziba Zakres dziatatno S prawach
konsolidacji | zakladowym %
gtosu %
GPS Sprzeda hurtowa spratu
1. | Konsorcjum Sp. 01,'460 Warszawa, ul. elektronlcz_nego_l o petna 100,00% 100,00%
7 0.0 Gorczewska 216 telekomunikacyjnego oraz i
o do niego.
Produkcja i sprzedasystemow
2.| Emapa S.A. 01’-460 Warszawa, ul. | geoinformatycznych dla firm ) petna 100,00% 100,00%
Gorczewska 216 transportowych oraz operatoréw
monitoringu
2.2, Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

W dniu 02.08.2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydat postanowienie o potgczeniu,
nalezgcych do Grupy Kapitatowe] spotek: GPS Konsorcjum sp. z 0.0. (spotka przejmujaca)
oraz Smart Elektronik sp. z o0.0. (spdétka przejmowana). Potgczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majatku Smart Elektronik sp. z 0.0. na spdtke GPS Konsorcjum sp. z o.0.
(taczenie przez przejecie), z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w spdtce przejmujgcej
oraz wydaniem udziatdw za majatek spotki przejmowanej. Potgczenie tych spotek jest
jednym z elementdéw racjonalizowania struktury i dziatania Grupy Kapitatowe] poprzez
konsolidacje dziatalnosci dystrybucyjnej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nastgpito przeksztatcenie Emapa sp. z 0.0. w
spotke akcyjng. W dniu 6 grudnia 2013 r Emapa S.A. zostata wpisana do KRS. Kapitat
zaktadowy przeksztatconej Spdétki nie ulegt zmianie, a IMAGIS S.A. jest jej jedynym

akcjonariuszem.
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2.3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
jednostki i jej grupa kapitatowa
Z wyjatkiem opisanego powyzej pofaczenia Smart Elektronik Sp. z 0.0. z GPS Konsorcjum Sp.

Z 0.0. inne zmiany nie wystgpity.

3. Dziatalnosé Imagis w okresie 01.01.2013 - 31.12.2013.
3.1. Branza, produkty i ustugi Imagis S.A.

Spétka w roku 2013 prowadzita dziatalno$¢ w dwdch segmentach branzowych:

J GIS (Systemy Informacji Geograficznej), w sktad ktérego wchodzg ustugi GIS, dane,
mapy, sprzedaz licencji na mapy cyfrowe, mapy i rozwigzania informatyczne dla
celdbw nawigacji i monitoringu oraz sprzedaz oprogramowania GIS, w tym
oprogramowania firm zewnetrznych.

J Hardware (Urzadzenia), w sktad ktérego wchodzg produkcja i dystrybucja urzadzen
GPS, dystrybucja urzadzen do komunikacji osobistej oraz pozostate urzadzenia

zwigzane z sektorem automotive.

3.2, Wejscie na New Connect
W dniu 12 sierpnia 2013 r. odbyto sie pierwsze notowanie akcji Imagis SA w Alternatywnym

Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie (New Connect).

3.3. Otrzymane nagrody i wyrdznienia

IMAGIS S.A. zostata wyrdzniona tytutem "Gazeli Biznesu 2012" w 13 juz edycji tego
prestizowego rankingu najdynamiczniej rozwijajacych sie matych i srednich firm. Ranking
Gazel Biznesu publikowany jest od 2000 roku, "Gazela" to firma matej lub sredniej wielkosci,
ktora dzieki niezwykle dynamicznemu rozwojowi doskonale daje sobie rade wsréd nawet
znacznie wiekszych konkurentow.

Podczas konferencji Navigation Trends 2013, ktdra odbyta sie 20 czerwca w Warszawie,
firma IMAGIS S.A. otrzymata nagrode ,Lokalizatora 2013” jako wyrdznienie za konsolidacje
rynku GIS i nawigacji w Polsce. Konferencja Navigation Trends jest miejscem spotkan oraz
prezentacji produktéw i ustug z sektora systeméw nawigacji satelitarnej. Organizatorem
konferencji jest portal lokalizacja.info, ktéry od wielu lat zwigzany jest z rynkiem technologii

satelitarnych, w tym systemoéw nawigacji satelitarnej.
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Firma IMAGIS S.A. otrzymata tytut Diamentu Forbsa w 7 edycji tego konkursu. Diamenty
Forbsa przyznaje redakcja miesiecznika Forbes we wspdtpracy z wywiadownig gospodarczg
BISNODE.

Podczas IV edycji gali Luksusowa Marka Roku, Emitent zostat wyrdzniony statuetkg “Za

najlepsza cyfrowa mape Polski”.

3.4. Segment systemow informacji przestrzennej (GIS)
IMAGIS S.A. od 1994 r. opracowuje polskie wersje oraz prowadzi na terenie Polski
dystrybucje i sprzedaz oprogramowania amerykanskiej firmy Pitney Bowes Software Inc
(wczesniej: Mapinfo Corp.), jednego z globalnych producentdw oprogramowania klasy GIS.
Oprogramowanie to jest popularnym narzedziem do analiz i planowania przestrzennego,
stosowanym min. w takich sektorach jak administracja, telekomunikacja, handel,
ubezpieczenia czy bankowos$¢. Bardzo czesto sprzedaz tego oprogramowania pofgczona jest
ze sprzedazg map cyfrowych oraz ustug typu geokodowanie, szkolenia, itp.
Zarzad Spotki ocenia, ze rynek GIS posiada znaczny potencjat rozwojowy, dlatego tez w
Spotce  prowadzone sg dziatania zmierzajgce do poszerzenia oferty produktowej i
umocnienia pozycji rynkowej Spétki w tym segmencie.
IMAGIS S.A. posiada wysokiej jakosci mapy cyfrowe, ktérych zaséb jest systematycznie
rozwijany i aktualizowany.
Spotka posiada i rozwija wtasne oprogramowanie wykorzystywane w internetowych
rozwigzaniach mapowych (np. w portalu zumi.pl) oraz w innych rozwigzaniach
internetowych i serwerowych. Mozliwe zastosowania technologii mapowej w potgczeniu z
mapami cyfrowymi to przyktadowo serwisy: lokalizacyjne, monitorowania pojazddow, badz
mobilne ustugi lokalizacyjne. Rozwigzanie to jest takze skierowane do podmiotow
biznesowych, ktdorym oferowany interfejs umozliwia tatwe wbudowanie mapy w strone
internetowg przedsiebiorstwa lub moze by¢ zintegrowane z jego oprogramowaniem.
Rozwigzanie jest skalowalne i w zwigzku z tym dostepne dla réznej wielkosci firm.
Spotka prowadzi wtasny portal internetowy pod adresem www.mapGO.pl, dedykowany
rozwigzaniom mapowym, w tym m.in. uzytkownikom systemow nawigacji MapaMap.
Dziatalnos¢ w zakresie rozwigzan nawigacyjnych Spotka prowadzi na wiele sposobow.
Jednym z nich jest wspétpraca z dystrybutorami i producentami dedykowanych urzadzen

nawigacyjnych (tzw. PND). W jej ramach Spodtka oferuje swoje rozwigzania nawigacyjne
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(oprogramowanie i mapy) jako preinstalowane na urzadzeniach nawigacyjnych
dostarczanych przez producenta lub dystrybutora (model OEM), wzglednie kierowane sg one
do sprzedazy bezposrednim uzytkownikom. Spotka wraz ze swoimi podmiotami zaleznymi
oferuje tez petne rozwigzania nawigacyjne: oprogramowanie, mapy oraz urzgdzenia.
Oferowane rozwigzania oparte sg gtdwnie na oprogramowaniu MapaMap® w wersji na PND
oraz osobiste urzgdzenia komunikacyjne. Spodtka zapewnia uaktualnienia map i
oprogramowania (w formie wupgrade i prenumerat) oraz prowadzi sprzedaz ich
uzytkownikom koncowym, ktérzy uprzednio zakupili systemy nawigacyjne.

Emitent prowadzi sklep internetowy pod adresem www.mapamap.pl, w ktérym oferuje

aktualizacje map, mapy oraz urzadzenia do nawigacji.

Zarzad Spotki zaktada, ze réwniez w najblizszych latach rynek rozwigzan nawigacyjnych
pozostanie istotny dla dziatalnosci Spoétki. Zarazem Zarzad odnotowuje i uwzglednia fakt, ze
coraz wiekszego znaczenia w tym segmencie nabierajg rozwigzania na osobiste urzgdzenia
komunikacyjne, oferowane za posrednictwem podmiotédw trzecich lub bezposrednio
uzytkownikom tych urzadzen (sprzedazy poprzez sklepy Appstore i Google Play). W tym
kontekscie, obok ,,tradycyjnych” rozwigzan na PND, w 2013 r. duzg uwage przywigzywano do
rozwoju rozwigzan nawigacyjnych opartych na urzgdzeniach mobilnych. Wdrozono m.in.
nowa wersje oprogramowania MapaMap dla systemoéw iOS (iPhone, iPad).

Aktywnie poszukiwano nowych kanatdw dystrybucji i promocji. Poza juz wykorzystywanymi
Android Market i AppStore, produkty Spétki wprowadzono do Samsung Apps. W coraz
wiekszym zakresie wykorzystywane sg wiasne kanaty dystrybucji oparte o podmioty z grupy

kapitatowej, gtéwnie GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

3.5. Segment hardware
W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci poszczegdlnych spdtek w Grupie Kapitatowej, dziatalnosé
w segmencie hardware jest sukcesywnie ograniczana w Imagis SA i przenoszona do
podmiotu zaleznego GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. W omawianym okresie Spétka dokonywata
zakupow gtownie urzgdzen nawigacyjnych, ktére po kompletacji z wtasnymi rozwigzaniami

mapowymi sprzedawata do dalszej dystrybucji.
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3.6. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju przedsiebiorstwa jednostki oraz opis perspektyw
rozwoju jej dziatalnosci

Rozwdj rynku GIS jest istotnie powigzany z poziomem rozwoju ekonomicznego podmiotow,
potencjalnych odbiorcéow tych produktédw. Biorgc pod uwage potencjalng wielkos¢ rynku,
dotychczasowa ilos¢ i skala wdrozen rozwigzan mapowych w Polsce jest mniejsza niz na
rynkach rozwinietych. Badania rynkowe wskazuja, ze branza GIS stale sie rozwija. Nawet w
kryzysowym 2009 r. odnotowano wzrost, cho¢ byt on mniejszy niz w poprzednich latach.
Prognozy dla rynku globalnego wskazujg nawet na 50-procentowy wzrost w ciggu pieciu
kolejnych lat (CAGR ok. 9,3%). Biorgc pod uwage niski poziom nasycenia tego typu
technologiami, rosngcg swiadomos¢ krajowych menedzeréw w odniesieniu do rozwigzan
GIS-owych oraz boom na rozwigzania mobilne, dynamika wzrostu rynku polskiego powinna
przekroczy¢ te zatozenia.

Przewiduje sie, ze rynek rozwigzan nawigacyjnych nadal bedzie sie rozwijat, ale zarazem i
istotnie zmieniat. Szybsze tempo rozwoju charakteryzowa¢ bedzie rozwdj rozwigzan
opartych o inne niz PND platformy sprzetowe, gtdwnie osobiste urzadzenia komunikacyjne
(telefony z wbudowang funkcjonalnoscig GPS, w szczegdlnosci smartfony oraz tablety).
Zdaniem IMAGIS S.A., rozwigzania te beda wspdtistniaty na rynku, a uzytkownicy beda
korzystali z nich w zaleznosci od konkretnych potrzeb, jednakze z coraz wiekszg przewagg
urzadzen mobilnych. Spodziewany jest takze stabilny wzrost systemow nawigacyjnych
wbudowanych w nowych samochodach.

Nalezy sie liczy¢ z faktem, iz nastepowac bedzie dalsza konsolidacja rynku w drodze fuzji i
przeje¢ oraz wzrost konkurenciji.

Rynek map cyfrowych jest relatywnie stabilny. Z uwagi na specyfike produktu oraz duze
naktady pracy, a co za tym idzie takze nakfady finansowe, w praktyce nie jest mozliwe
szybkie pojawienie sie nowej znaczgcej konkurencji i zwigzanej z tym mozliwosci
dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia dotychczasowych klientéw. Niemniej jednak, utrzymanie
pozycji rynkowej wymaga ciggtego doskonalenia oraz wzbogacania map o nowe
funkcjonalnosci. Zdaniem Zarzadu, wykorzystujac potencjat jaki daje przejecie Emapy S.A.,

Spotka umocni w najblizszych latach swojg pozycje jako dostawca map.
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3.7. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W omawianym okresie Spétka prowadzita prace nad modyfikacjg produktéw z zakresu map
cyfrowych wykorzystujagc zasoby i wiedze wszystkich podmiotéw Grupy Kapitatowe;j.
Rozpoczeto prace nad tworzeniem globalnej platformy lokalizacyjnej.

W okresie sprawozdawczym Spoétka pracowata nad nowag generacje oprogramowania
nawigacyjnego MapaMap (wersja 8.0). Produkt ten zawiera w sobie cechy profesjonalnej
nawigacji oraz spotecznosciowe funkcje wymiany informacji pomiedzy uzytkownikami. Dzieki
nowym funkcjom, uzytkownicy uzyskali mozliwo$¢ wzajemnego informowania sie o
kontrolach drogowych, omijania korkéw i odcinkéw trasy, na ktérych aktualnie prowadzone
sg roboty drogowe. Opracowane rozwigzania, nowe w dziatalnosci Emitenta, zostaty

wdrozone do sprzedazy w lutym 2014 roku.

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W 2013 roku Imagis S.A. osiggneta nastepujgce wyniki:

g | GuRE |
Przychody netto ze sprzedazy 15332 299,59 21029 114,78 73%
Zysk brutto ze sprzedazy 6 721 352,05 6 746 534,66 100%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1520117,79 1761 824,69 86%
Zysk brutto 9278 755,88 2518 408,93 368%
Zysk netto 8977 493,53 2049 421,27 438%

Spotka w 2013 roku osiggnetfa przychody netto ze sprzedazy na poziomie 15,3 min zt i zysk
netto 9 min zt. W 2012 roku zysk netto wyniost 2 min zt. Jest to bardzo dobry wynik
odzwierciedlajgcy rozwéj Spoétki i Grupy Kapitatowej. W strukturze przychodéw zauwazalna
jest zmiana zwigzana ze stopniowym przenoszeniem dziatalnosci z zakresu dystrybucji do
spotki zaleznej GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

Spotka finansuje dziatalno$¢ oraz inwestycje ze sSrodkéw wtasnych, a takze kredytu
bankowego. Na koniec 31.12.2013r. Spotka dysponowata srodkami finansowymi w wysokosci
5,4 min zt.

W 2013 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na

dziatalnos¢ Spoéfki.
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4.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
Podstawowe produkty i ustugi mozna podzieli¢ na dwie grupy zgodnie z podziatem na
segmenty dziatalnosci. Szczegdtowy opis produktéw i ustug przedstawiono w punkcie 3.
powyze;j.

Sprzedaz i wyniki generowane przez poszczegdlne grupy przedstawia ponizsza tabela.

GIS Hardware
Przychody
Sprzeda do klientéw zewstrznych 10 29( 5042
Sprzeda migdzy segmentami - -
Razem przychody 10 29 5042
Wynik segmentu 1315 205
4.2, Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki

krajowe i zagraniczne
Podziat rynkéw zbytu na dwie grupy jest zgodny z podziatem na geograficzne segmenty
dziatalnosci. Szczegdtowy rynkéw zbytu przedstawiono w punkcie 3. powyze;j.

Ponizej przedstawiono przychody i wyniki osiggane na rynkach krajowym i zagranicznym.

Sprzeda poza
Polska Polska
Przychody
Sprzeda do klientéw zewstrznych 14 877 460
Sprzeda migdzy segmentami - -
Razem przychody 14 872 460
Wynik segmentu 1 396 124
4.3. Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w

towary i ustugi
Spotka posiada jednego znaczgcego dostawce oprogramowania. Wspodtpraca jest bardzo
trwata, datuje sie od 1994 r. i ryzyko jej zerwania przez dostawce jest mate.
Spétka nabywa licencje na cyfrowe mapy Europy od zewnetrznego dostawcy. Jest on
istotnym kontrahentem Spotki, ale ryzyko niedostarczania map przez tego dostawce jest

niewielkie.

5. Przewidywana sytuacja finansowa i perspektywy rozwoju
Biorgc pod uwage opisane powyzej perspektywy rozwoju rynkéw, na ktoérych dziata Spoétka,

jej obecnga pozycje a takze dokonywane inwestycje, Imagis S.A. w ocenie Zarzadu bedzie w
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kolejnych latach rozwija¢ dziatalnos¢, w szczegdlnosci w zakresie nowych rozwigzan i

produktow.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta
W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat umow innych niz wynikajgce z normalnej

dziatalnosci, ktore miatyby znaczacy wptyw na osiggane wyniki finansowe.

7. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Imagis nie posiada oddziatéw (zaktadow).

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niej
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent i jego podmioty zalezne, nie zawieraty transakcji z

podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Transakcje z podmiotami

powigzanymi zostaty omowione w sprawozdaniu finansowym.

9. Informacja o instrumentach finansowych
Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktéorych korzysta Spdtka nalezg kredyty
inwestycyjne oraz w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug (zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu). Instrumenty finansowe stuzg finansowaniu dziatalnosci Spétki. Spoétka posiada tez
aktywa finansowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci,

takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Sprawozdanie Zagzlu z dziatalngci w 2013 roku
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Zestawienie zobowigzan kredytowych przedstawiono w tabeli ponize;j:

<

Nazwa (firma) Lo Kwota wg Kwota Warunki Termin . .
. . Siedziba | umowy/waluta| pozostata do . Zabezpieczenia
jednostki K oprocentowania|  splaty
redytu sptaty
weksel wiasny ,in
blanco”, hipoteka
zwykta i kaucyjna,
BZ WBK S.A. Warszawa 12 500 000,00 10 714 304,00, WIBOR 1M +2,2 31.12.2019 przelew wierzytelngci,
PLN PLN p-p., zastaw ha zapasach
magazynowych, zastay
na udziatach,
poreczenie
weksel wiasny ,in
WIBOR blanco”, hipoteka
O/N+1,7 p.p., kaucyjna, przelew
BZ WBK S.A. Warszawa 3 OOF?L?\IOO’OO SS\? Prowizja od | 30.06.2014f wierzytelndci, zastaw
zaangaowania na zapasach
0,4% p.a. magazynowych,
poreczenie
hipoteka §czna zwykla,
BNP Paribas S.A] Warszawa 244;&18’58 1 735&80’00 WIBOpRpSM+2 18.01.2017 oswiadczenia o

poddaniu si egzekuciji

Oprocentowane kredyty i payczki, razem

12 447 984,00

PLN

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Emitent w okresie sprawozdawczym udzielit jednej pozyczki dla podmiotu powigzanego,

zgodnie z ponizszg tabela.

Nazwa (firma) N Data Kwota wg Kwota Warunki Termin . .
. . Siedziba . ._ | umowy/waluta| pozostata do Oprocentowg Zabezpieczenia
jednostki udzielenia . sptaty

kredytu splaty nia
GPS . weksel wlasny
. 5500 000,00 0,00 0 dodnia | "
rz(céngorqum Sp.| Warszawa| 18.03.2013 PLN PLN 10% 17.02.2014 "N blanco

Pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami w dniu 26.07.2013r. .

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

jednostkom powigzanym Emitenta

W Grupie Kapitatowej Emitenta funkcjonujg nastepujgce poreczenia:

1.

Dotyczagce umoéw o kredyt

inwestycyjny oraz o kredyt obrotowy w BZ WBK,

zabezpieczenia wspdlne (umowy opisane w punkcie 9 powyzej):

a.

Poreczenie dla Imagis SA przez PC Guard SA z siedzibg w Poznaniu

b. Poreczenie dla Imagis SA przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie

C.

w BZ WBK

Sprawozdanie Zagzlu z dziatalngci w 2013 roku
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a. Poreczenie dla GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. przez Imagis SA. Kredyt obrotowy z
limitem 9 min zt
3. Dotyczace umowy o limit wierzytelnosci spdtki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot
zalezny) w BZ WBK
a. Poreczenie dla GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. przez Imagis SA. Umowy o limit

wierzytelnosci (faktoring) z limitem 30 min zt

12. Opis wykorzystania przez jednostke wptywdéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym emitent przeprowadzit emisje akcji serii D i serii H. Obie emisje

byty emisjami prywatnymi. Pozyskane $rodki, w kwocie 3 263,39 tys. z1, zostaty przeznaczone

na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spofki.

13. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

14.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W ocenie Zarzadu Spotki planowane naktady inwestycyjne zostang sfinansowane z biezgcych

srodkéw finansowych Spotki. Rozwazane inwestycje kapitalowe o nieustalonej wysokosci

mogq wymagac finansowania dtuznego i/lub nowej emisji akcji Emitenta.

15. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Gtéwnym celem zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta jest zapewnienie zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby w sposéb optymalny dziatalnos$é
operacyjng Spotki i zwiekszaty jej wartos¢ dla akcjonariuszy, zapewniajagc im zwrot z
inwestycji.
Spotka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek

zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spofki

Sprawozdanie Zagzlu z dziatalngci w 2013 roku
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stanowig, by wskaznik ten nie przekraczat poziomu 40%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych z wytaczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytgcznie

kapitat wtasny. Ponizej przedstawiono strukture zadfuzenia Emitenta.

31.12.2013 31.12.2012
wtys. zt wtys. zt
Oprocentowane kredyty i pgczki 11 818 354
Zobowipgzania finansowe 849 9 25¢
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zoboariia 2320 558
Minus srodki piengzne i ich ekwiwalenty -5 438 -48¢
Zadtuzenie netto 9 549 17 90

Kapitat wlasny 42 705 30 46

Kapitat razem 42 708 30 46

Kapitat i zadluzenie netto 52 254 48 36

Wskaznik dzwigni 18% 37%

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Spofki jest dobra i w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
Spétka zachowa zdolnos¢ wywigzywania sie z wszystkich zaciggnietych zobowigzan, tym

samym nie zachodzi ryzyko utraty ptynnosci.

16. Informacje dotyczace ochrony srodowiska

Nie dotyczy.

17. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Od pazdziernika 2012 r., z powddztwa Spotki, toczy sie postepowanie sadowe przeciwko

NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, o zaptate wynagrodzenia naleznego IMAGIS S.A.

z tytutu uzytkowania przez NaviExpert sp. z 0.0. w swoich produktach map cyfrowych Spotki.

Na dzien ztozenia pozwu, kwota bedaca jego przedmiotem wynosita 411.970,61 zt plus

koszty sgdowe.
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18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystgpity.

19. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
19.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Rozwdj Spétki jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na obszarze
ktorej oferuje swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest rownoczesnie obszarem
aktywnosci gospodarczej partnerdw i klientéw Spétki. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze
ogolnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Spotki, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu
PKB Polski, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadfuzenia jednostek gospodarczych moze miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie popytu
na produkty i ustugi Spétki, co w konsekwencji moze przetozyc¢ sie na pogorszenie wynikdw

finansowych Spotki.

19.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokga czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spoéfki
potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto, wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika
z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z
powyzszym, niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Bfedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowaé natozeniem
na Spotki kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spodtka na biezaco przeprowadza audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepisow przez

Spétke z biezagcymi regulacjami prawnymi.
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19.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i
interpretacjg przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka
czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze
powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spodtke i organy skarbowe. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Spodtke kare
finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Obecnie
Spotka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustug natozona
jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym, Spotka ptaci podatek dochodowy,
ktorego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w
wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spétki, jednakze wptyw tych
zmian na przyszfa kondycje Spétki nalezy uznac za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo
skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome. W celu ograniczania ryzyka
zwigzanego z opodatkowaniem Spétka zaktada wystepowanie do organéw podatkowych z
wnioskami o interpretacje okreslonych przepiséw, czy sytuacji oraz korzystanie z doradcéw

podatkowych.

19.4. Ryzyko konkurencji

Spotka posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie dystrybucji oraz wysoko
wykwalifikowang kadre, co pozwala s$wiadczy¢ ustugi na najwyiszym poziomie. Spoétka
wspotpracuje ze sprawdzonymi i statymi dostawcami i odbiorcami. Ponadto, ryzyko to jest
ograniczone dzieki jakosci oferowanych produktéw. Mimo to istnieje ryzyko zwigzane z
konkurencjg, zaréwno

w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotow konkurencyjnych, jak rowniez wzmocnienia
juz istniejgcych. Spoétka dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty
oferujgce podobne towary i produkty. Istnieje tez ryzyko, iz konkurencja majgc trudnosci ze

zbytem na witasne towary bedzie konkurowata poziomem cen.

19.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut
Spotka dokonuje zakupdw i sporadycznie prowadzi sprzedaz w walutach obcych, co wigze sie
m.in. z ryzykiem kursowym. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne

zmiany kursu sg przenoszone na cene sprzedazy tych towardéw. Spoétka nie zabezpiecza sie
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przed zmiang kursu walut. Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu transakcji sg
kazdorazowo negocjowane z bankiem jg obstugujgcym. Na obnizenie ryzyka wptywa takze

fakt, ze w wiekszosci przypadkdw Spodtka dokonuje transakcji krétkoterminowych.

20. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Spotki
20.1. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym
z btedami ludzkimi. W toku swiadczenia ustug mogg wystgpi¢, m.in. btedy programistyczne
lub pomytki zwigzane z danymi dotyczacymi klienta, co moze spowodowac nieprawidtowe
dziatanie oprogramowania lub opdznienia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla
klienta. W konsekwencji, Spotka moze by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w
przypadku istotnych uchybien moze miec to negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, opracowywane przez Spdtke oprogramowanie
poddawane jest testom majgcym na celu wychwycenie ewentualnych btedéw juz w fazie
jego powstawania, jak rowniez weryfikacje i walidacje w warunkach, w jakich ono
rzeczywiscie pracuje (jazdy probne). Spétka stosuje specjalne opracowane przez siebie oraz
zawarte w oprogramowaniu stuzgcym do produkcji map procedury weryfikacji zgodnosci i
spojnosci wewnetrznej mapy. Dodatkowo, Spdtka stara sie uzyskiwac informacje dotyczace
map z kilku zrédet, tak by mozna byto je zweryfikowad, i zeby przed skierowaniem na rynek

zostaty wykryte i poprawione ewentualne uchybienia lub rozbieznosci.

20.2. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Spotki mozliwe jest wystgpienie bteddéw w procedurach stosowanych w toku
prowadzonej dziatalnosci. Przyktadowo w przypadku Spotki moga dotyczy¢ braku odpowiedzi
na reklamacje lub btedéw popetnianych podczas wytwarzania oprogramowania.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Spétka stosuje procedury dotyczace gtéwnych obszaréw
jego dziatalnosci w tym: opracowywania i zawierania umoéw, sktadania i weryfikacji realizacji
zamowien, produkcji oprogramowania i map cyfrowych, przyjmowania reklamacji. Procedury
te sg okresowo aktualizowane. Wszyscy nowo zatrudniani pracownicy sg zapoznawani z tymi

procedurami, a nastepnie okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie.
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20.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosSciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw
utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku duzych transakcji i
zamrozenia srodkow pienieznych w zakup towardw, a takze w przypadku podjecia btednych
decyzji w procesie administrowania finansami Spétki lub niewyptacalnosci kontrahentow
wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych towardw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia
ptynnosci finansowe;j.

Spotka, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spoétki, a takie dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw
pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Wszystkie
zamowienia przed skierowaniem ich do realizacji sg oceniane réwniez pod katem naktadéw
finansowych i perspektyw ich zwrotu. Ponadto, Spodtka posiada kredyt obrotowy na

zabezpieczenie biezgcych transakcji.

20.4. Ryzyko zwigzane z dostawcami
Spdtka nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nig dostawcy
nalezycie wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos¢ swiadczonych przez nich
ustug i oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzig¢ pod uwage

ryzyko niedostarczenia w terminie czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

20.5. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow

Z dziatalnosciag operacyjng Spoétki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientéw, ktére wynika z dynamicznego rozwoju rynku produktow
oferowanych przez Spdétki. W minimalizowaniu tego ryzyka, Spodtka stara sie wigzac
odbiorcéw umowami premiujgcymi dtugoletnig wspodtprace. Spotka stara sie tez integrowac
ze sobg odbiorcéw, m.in. poprzez wspadlne akcje promocyjne, elastyczne podejscie do zasad
wspotpracy okreslonych w umowach, itp. Istotne jest tez, ze dzieki szerokiej palecie
produktow, oferta Spodtki skierowana jest do rdinego rodzaju grup klientéw (klienci
detaliczni, klienci biznesowi, administracja).

Utrzymaniu klientow stuzy takze forma sprzedazy polegajgca na oferowaniu wraz z

wybranymi produktami, aktualizacji do tych produktéw, ktdre to aktualizacje zostang
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dostarczone klientom w przysztosci. Utrzymaniu i pozyskiwaniu klientow stuzy takze

rozwijanie produktow i ciggte doskonalenie ich funkcjonalnosci.

20.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktéow
W dziatalnosci Spétki wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzgcymi na rynku oraz w
preferencjach zakupowych klientéw. Moze to skutkowaé zmianami wysokosci przychodow
oraz osigganych marz, a takze zmiang dostawcéw i odbiorcéw. Spétka na biezgco analizuje te
zmiany dostosowujgc sie do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego, poprzez zmiany

oferowanych produktow.

20.7. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Dziatalno$¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku
zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujacego btednym dziataniem lub obnizeniem
jakosci, mozliwa jest utrata zaufania klientéw, co moze negatywnie wptyngé na
zainteresowanie produktami, a takze rezygnacje dotychczasowych odbiorcéw, wptywajac w
ten sposdb na sytuacje finansowg Spoéfki.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegdétowe testy
oprogramowania oraz catych produktéw przed skierowaniem ich do obrotu handlowego. W
przypadku, gdyby jednak sytuacja taka miata miejsce, procedury Spétki przewiduja
niezwtoczne  dostarczenie  nieodptatnych  poprawek oraz wymiany wadliwego

oprogramowania.

20.8. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw oraz platform
sprzetowych i programowych

Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone sg nie
tylko istniejgce urzadzenia, ale pojawiajg sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z
platformami programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie rowniez pojawiajg sie nowe
rozwigzania. W efekcie, istnieje potrzeba ciggtego dostosowywania produktéw Spoétki do
nowych warunkow. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetnia¢ oczekiwan
uzytkownikow nowych systemow i w konsekwencji spowodowac przejecie danej czesci rynku

przez konkurencje.
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Spotka monitoruje rozwdj technologiczny branzy, w ktérej dziata oraz rozpoznaje preferencje
uzytkownikow, by w miare mozliwosci przewidywac kierunki rozwoju rynku, tak by mac
dostosowac swojg oferte do aktualnego zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie
ekonomiczne, Spodtka stara sie oferowaé produkty na rdéine platformy sprzetowe i

programowe, co wigze sie z koniecznoscig inwestowania w nowe rozwigzania.

20.9. Ryzyko zwigzane z systemami nawigacji satelitarnej
Obecnie urzgdzenia oraz systemy nawigacyjne Spotki bazujg na amerykanskim systemie GPS
(GPD-Nav-star). Niemniej nalezy zauwazy¢, ze rozwijane sg rowniez inne systemy jak Galileo,
Glonas i Beidou. W efekcie istnieje ryzyko, ze w przysztosci czes¢ urzadzen i systemow
nawigacyjnych moze korzystac¢ z innych niz GPS systemow. Wymagac¢ to moze poniesienia
pewnych kosztéw na modyfikacje oprogramowania. Z drugiej strony fakt, ze Spodtka
dysponuje kodami Zzrodtowymi do stosowanego przez siebie oprogramowania minimalizuje

ewentualne nastepstwa i koszty takiej migracji.

20.10. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Spotka, jak kazda spotka dziatajgca w tej branzy odczuwa sezonowosc:
e w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz
produktow nawigacyjnych,
e koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z
realizacjg projektéw i inwestycji w spdtkach, a takze instytucjach nalezacych do sfery

budzetowej.

20.11. Ryzyko zwigzane z koncentracjg zrodet przychodow Spétki
Relacje Spdtki z odbiorcami sg trwate. W ocenie Zarzgdu z uwagi na liczbe odbiorcéw i zakres
wspotpracy, rezygnacja kilku odbiorcéw nie powinna istotnie wptyngé na poziom

przychoddw Spotki, szczegdlnie w dtugim okresie.
20.12. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych dostawcow Spotki

Spotka posiada jednego znaczgcego dostawce oprogramowania. Wspodtpraca jest bardzo

trwata, datuje sie od 1994 r. i ryzyko jej zerwania przez dostawce jest bardzo mate.
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Spotka nabywa licencje na cyfrowe mapy Europy od zewnetrznego dostawcy. Jest on
istotnym kontrahentem Spotki, ale ryzyko niedostarczania map przez tego dostawce jest

niewielkie.

20.13. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spoétki istotne jest utrzymanie i mozliwosé
szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z
drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistéw, dziatan ze
strony konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, Spétka utraci
kluczowych pracownikdw. W rezultacie mogtoby to spowodowa¢ okresowe trudnosci z
realizacjg dziatan na zaktadang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze
wptynac na podwyzszenie presji na wzrost wynagrodzen.

Zarzad Spotki stara sie minimalizowaé przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajgc atrakcyjne
warunki pracy i rozwoju osobistego, co potwierdza bardzo mata fluktuacja pracownikéw.
Wybrani pracownicy objeci s3 ponadto programem motywacyjnym w wyniki ktdrego staja
sie akcjonariuszami Spodtki. Stosowana jest rowniez zasada, ze kluczowe elementy
poszczegdlnych projektéw sg prowadzone i znane wiecej niz jednemu pracownikowi, tak aby
unikng¢ koncentracji wiedzy specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej osoby — tym
samym eliminuje sie ryzyko zwigzane z potencjalnym zakonczeniem wspodtpracy i

wynikajgcym z tego brakiem ciggtosci dziatan.

20.14. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzieh sporzadzania sprawozdania finansowego Spdtka posiada jednego dominujgcego
akcjonariusza PC Guard Spdtka Akcyjna, ktéry posiada 62,71% kapitatu i ma znaczacy wptyw

na funkcjonowanie Spotki.

20.15. Ryzyko zwigzane 1z nielegalnym wykorzystaniem wartosci
intelektualnych

Z racji tego, ze Spotka miedzy innymi tworzy oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje

prawdopodobienstwo, 7ze osoba trzecia wbrew woli Spoétki moze rozpowszechnia¢ je w

sposob nieuprawniony i uzyskiwac z tego profity nalezne Spdtce. Spotka zeby przeciwdziatac

opisanej sytuacji stosuje:
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* zabezpieczenia programowe wymagajgce dla uzycia produktu uzyskania unikalnego
klucza bedacego pochodng produktu i urzadzenia;

* specjalne formaty map cyfrowych;

* rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;

e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie

klauzul o karach za naruszenie licencji.

21. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

21.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan Ilub wykluczeniem
instrumentéw finansowych Spétki z obrotu w alternatywnym

systemie obrotu
GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach
przewidzianych przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci Regulaminem Alternatywnego
Systemu Obrotu, zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Spotki, a w okreslonych
wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji,

Spotka stara sie rygorystycznie przestrzega¢ obowigzujgcych przepiséw i regulacji.

21.2. Ryzyko dotyczagce moiliwosci naktadania na Spotki kar
administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spotke obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz.
1539 z pdzn. zm.), oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
na Spotki przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niepopuszczenia do takiej

sytuacji, Spotka stara sie rygorystycznie przestrzega¢ obowigzujgcych przepisow i regulacji.
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22. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
Spotka wdrozyta i stosowata w 2013 r. zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie
»Dobre praktyki spétek notowanych na rynku NewConnect”, o ktdrych mowa z zatgczniku do
Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31
marca 2010 r., z opisanymi ponizej wyjatkami.
Zasade: ,Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystq i efektywnq polityke informacyjng, zarowno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosc, bezpieczerstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spdtka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiedniq komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rdwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej”, Spdtka stosuje z wytgczeniem
transmisji obrad WZA, rejestracji video i upubliczniania nagrania. Informacje dotyczace WZA
sg publikowane w formie raportéw biezgcych i umieszczane na stronie internetowej Spotki.
Akcjonariusze, ktérzy nie brali udziatu w WZA mogg bez przeszkdéd zapoznaé sie z
zagadnieniami poruszanymi na WZA.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg w jezyku polskim i zamieszcza na niej
informacje w zakresie okreslonym przez Dobre praktyki, przy czym:

1. Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku, a takze zarys plandéw strategicznych spétki, nie sg zamieszczone wprost, sg
zawarte w dokumencie informacyjnym dostepnym na stronie internetowej,

2. Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych,

3. Emitent nie zamieszcza na stronie internetowej kalendarza zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych, zamieszcza
natomiast raporty biezgce, w ktérych zostat opublikowany kalendarz dat publikacji
raportow okresowych na biezgcy rok. W przysztosci Spotka bedzie zamieszczaé¢ na
swojej stronie internetowej rowniez ogtoszenia o zwofaniu Walnego Zgromadzenia w
sposob wtasciwy dla spotek publicznych.

4. Pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad, zadawane przed i

w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania nie sg
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publikowane na stronie internetowej. Zarzgd odpowiada indywidualnie kazdemu
akcjonariuszowi zadajgcemu pytania przed oraz w trakcie walnego zgromadzenia
dotyczacego spraw objetych porzadkiem obrad, natomiast w sprawach dotyczacych
wszystkich akcjonariuszy Spdtka podaje informacje na stronie internetowej i w
raportach biezacych.

5. Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem, a takze informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, Spoétka publikuje w
raportach biezgcych dostepnych na stronie internetowe;.

6. Informacja na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy oraz Informacje
na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, Spotka publikuje w
raportach biezacych dostepnych na stronie internetowej. Spdtka nie publikuje
informacji o wynagrodzeniu.

W opinii Zarzadu, Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dla inwestorow za
posrednictwem gietdowych systemow informacyjnych oraz korporacyjnej strony
internetowej i nie wykorzystuje w tym indywidualnej sekgc;ji relacji inwestorskich znajdujgcej
sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

Na obecnym etapie rozwoju Spétka nie widzi potrzeby organizowania regularnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami przy wspodtpracy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent
bedzie organizowat spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w miare zgtaszanego
zapotrzebowania.

Emitent nie publikuje raportow miesiecznych, publikuje raporty kwartalne. W opinii Zarzadu
publikowane przez Spotke raporty kwartalne w wystarczajgcy sposéb informujg inwestoréw i

akcjonariuszy o sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.
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23.Umowy zawarte miedzy jednostkg a osobami zarzadzajagcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z

powodu potaczenia jednostki przez przejecie

Umowa Powotanie do zarzadu z dnia 22 grudnia 2010 r. zawarta pomiedzy Prezesem
Zarzadu, a Imagis S.A. przewiduje, ze:

e w przypadku odwofania z funkcji prezesa zarzagdu przed uptywem kadencji,
przystugiwa¢ mu bedzie odszkodowanie w wysokosci 24 krotnego S$redniego
miesiecznego wynagrodzenia otrzymanego przez Prezesa w ciggu ostatnich trzech
miesiecy;

e w przypadku uptywu okresu powotania do zarzadu i nie podjecia przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy nowej umowy powofania dla Prezesa na zasadach
niegorszych niz dotychczasowe, gdy Prezes wyrazi wole przedtuzenia kadencji,
prezesowi bedzie przystugiwa¢ jednorazowa odprawa w wysokosci 18 krotnego
Sredniego miesiecznego wynagrodzenia otrzymanego przez Prezesa w ciggu ostatnich

trzech miesiecy.

24. Okreslenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akgji i
udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb nig

zarzadzajacych i nadzorujacych

udziat w gtosach

udziat w kapitale Liczba wartosé

Akcjonariusz Liczba akgcji , na Walnym .
zaktadowym gtosow . nominalna
Zgromadzeniu
Marcin Niewegtowski (zarzad) 810 600 7,31% 810 600 7,31% 405 300
Anna Trzeskowska (zarzad) 206 400 1,86% 206 400 1,86% 103 200

Wedtug wiedzy Zarzgdu, osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Emitenta.

25. Informacje o umowie z bieglym rewidentem oraz o jego wynagrodzeniu
W dniu 14 stycznia 2014 r. Spotka zawarta z firmg K.R. Group Sp. z o.0. TAX Sp.
komandytowa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 1768, umowe o dokonanie badania jednostkowego sprawozdania

finansowego Spodtki oraz skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
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Emitenta za 2013 rok obrotowy. Strony ustality wynagrodzenie za badanie jednostkowego
oraz skonsolidowanego sprawozdania Spotki na poziomie 3 000 zt netto, z czego catosc

zostanie wyptacona po wydaniu opinii i raportu z badania.

26. Oswiadczenia Zarzadu
26.1. Prawidtowos¢ i rzetelnos$é sprawozdania
Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, w tym podstawowe ryzyka i zagrozenia w

dziatalnosci Spoéfki.

26.2. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Na posiedzeniu w dniu 28/08/2013 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze
K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp. Komandytowa z siedzibg w Warszawie do przeprowadzenia
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013.

Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze K.R. Group Sp. z o0.0. TAX Sp. Komandytowa
dokonujaca badania sprawozdania finansowego Imagis S.A. sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013r. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujacy badania spetniali warunki umozliwiajgce wydanie bezstronnej i

niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki:

Marcin NiewegtowsKi ......ceevveevivenreceiveenreerecnenes

ANNA Trzeskowska oo e

Warszawa, dn. 28/02/2014 r.
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