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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku

Dla Akcjonariuszy Grupy Imagis

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad spotki Imagis S.A. jednostki dominujacej grupy kapitatowej (,Grupa Kapitatowa”) zatwierdzit skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za

ten okres.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Przy ustalaniu wyniku finansowego i sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania przyjeto, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w latach kolejnych, jednakze w
zmniejszonym zakresie, ze wzgledu na zbycie przez Spétke udziatéw w GPS Konsorcjum sp. z 0.0. oraz rozwigzanie
spotki mapGO S.A.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

- skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywdéw
wykazuje sume 14 213 208,69 zt.

- skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku

wykazujacego strate netto w wysokosci 8 122 565,55 zt.

- sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujacego zmniejszenie kapitatu wtasnego
w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote 9 396 784,45 zt.

- skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych wykazujacego zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych

netto w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote 2 713 155,63 zt, oraz

- informacji dodatkowej i objasnien.

RAFAL BERLINSKI JERZY CEGLINSKI
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku
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1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1.01.2015 do 31.12.2015 oraz za

okres obrotowy od 1.01.2014 do 31.12.2014

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Nota 31.12.2015 31.12.2014
Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 17 505 298,96 9921 671,69
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 737 828,21 517 609 700,36
Razem przychody ze sprzedazy 18 243 127,17 527 531 372,05
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 17.1 (12 703 951,71) (6 596 907,66)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 17.1 (403 001,45) (504 515 389,29)
Razem koszt wiasny sprzedazy 17.1 (13 106 953,16) (511 112 296,95)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5136 174,01 16 419 075,10
Koszty sprzedazy 17.1 (1 288 038,99) (7 906 595,01)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.1 (3518 548,08) (5 386 690,14)
Pozostate przychody operacyjne 17.2 175 170,92 210 677,11
Pozostate koszty operacyjne 17.3 (5 265 482,59) (4 306 020,68)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (4 760 724,73) (969 553,62)
Przychody finansowe 17.4 1 839 793,64 1 140 491,32
Koszty finansowe 17.5 (4 998 553,20) (38 585 583,03)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 17.6 - -
Zysk (strata) brutto (7 919 484,29) (38 414 645,33)
Podatek dochodowy 18 (203 081,26) (1797 893,70)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (8 122 565,55) (40 212 539,03)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk /(strata) netto za okres (8 122 565,55) (40 212 539,03)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - (8 122 565,55) (40 267 285,89)
Akcjonariuszom mniejszosciowym - - 54 746,86
(8 122 565,55) (40 212 539,03)

Zysk/(strata) na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres 19 (0,7625) (3,7747)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 19 (0,7625) (3,7747)
- rozwodniony z zysku za okres 19 (0,7625) (3,7747)
- rozwodniony z zysku z dziatalnoéci kontynuowanej 19 (0,7625) (3,7747)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto -8 122 565,55 -40 212 539,03
Inne sktadniki dochodow catkowitych 0,00 0,00
Inne dochody po opodatkowaniu 0,00 0,00

Catkowite dochody ogétem

-8 122 565,55

-40 212 539,03

w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

-8 122 565,55

-40 267 285,89

w tym przypadajace akcjonariuszom mniejszo$ciowym

0,00

54 746,86

RAFAL BERLINSKI
Prezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku

JERZY CEGLINSKI
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2. Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia

2014 roku

AKTYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 10 337 697,78 15 402 795,21
Rzeczowe aktywa trwate 21-22 162 290,54 827 287,20
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Warto$ci niematerialne i prawne 23-24 427 228,25 2 062 293,96
Wartosc firmy 26 5188 621,85 5188 621,85
Inwestycje dlugoterminowe 27 3 974 400,00 7 005 720,00
Zaliczki na srodki trwate oraz wart. niematerialne i prawne 25 485 000,00 -
Naleznosci dlugoterminowe 28 - 247 114,64
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 18 100 157,14 71 757,56
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3875 510,91 15 668 442,15
Zapasy 28 82 205,02 7 272 230,36
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29-32 996 038,71 4134 981,30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 1 383 341,30 4 096 496,93
Inne aktywa finansowe 34 1 000 000,00 _
Udziaty w jednostkach powigzanych - -
Rozliczenia miedzyokresowe 33 413 925,88 164 733,56
SUMA AKTYWOW 14 213 208,69 31 071 237,36
KAPITALY WEASNE I ZOBOWIAZANIA 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominuijacei) -5 881 762,34 3515022,11
Kapitat zaktadowy 35.1 5 628 059,50 5 628 059,50
Kapitat z aktualizacji wyceny 35.2 - - 1914 780,00
Pozostate kapitaty 35.2 - 39 959 534,78

Zyski zatrzymane

11 509 821,84

- 40 157 792,17

- w tym z lat ubiegtych

3 387 256,29

Kapitaly wiasny akcjonariuszy mniejszosciowych 35.3 - 15 253,14
Kapitat wlasny ogétem 5 881 762,34 3 530 275,25
Zobowiazania dlugoterminowe 30 322,60 7 922 318,15
Kredyty i pozyczki 38 - 7 531 992,42
Rezerwy 37.2 7 537,21 14 760,57
Pozostate zobowigzania finansowe 39 - 194 644,61
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 22 785,39 180 920,55
Zobowiazania krotkoterminowe 20 064 648,43 19 618 643,96
Kredyty i pozyczki 38 13 350 889,65 13 426 515,78
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39 6 242 893,28 5447 194,41
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -

Pozostate zobowiazania finansowe 39 80 668,00 122 961,87
Rezerwy 36 390 197,50 621 971,90

Dotacje rzadowe

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowiazan ogétem

20 094 971,03

27 540 962,11

SUMA KAPITALOW WELASNYCH I ZOBOWIAZAN

14 213 208,69

31 071 237,36
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3.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres obrotowy od 1.01.2015 do
31.12.2015 oraz za okres obrotowy od 1.01.2014 do 31.12.2014

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

2Zysk/ (strata) brutto

(7 919 484,29)

(38 414 645,33)

Korekty o pozycje:

15832 133,66

38 033 069,13

Amortyzacja 494 389,03 1214 042,93
Odsetki i dywidendy, netto 1 265817,16 1 060 475,47
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - -

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 3 386 057,23 6 636 002,99
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 7 190 025,34 2 389 739,77
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 563 924,47 (4 746 039,20)

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen miedzyokresowych

(277 591,90)

(523 657,32)

Zmiana stanu rezerw

(238 997,76)

(923 277,79)

Podatek dochodowy zaptacony

(389 616,00)

(2 065 151,00)

Inne korekty

(748 991,10)

Utrata wartosci aktywow finansowych i majatku trwatego

4 587 117,19

34 990 933,28

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

7 912 649,37

(381 576,20)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz
inwestycji dtugoterminowych

(515 430,81)

(184 512,19)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz udziatéw w jednostkach powigzanych

Nabycie innych aktywdw finansowych

(1 000 000,00)

(12 000 000,00)

Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych

(840 000,00)

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(1515 430,81)

(13024 512,19)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

82 500,00

Kredyty i pozyczki

10 799 874,20

Sptata kredytéw i pozyczek

(7 607 618,55)

(5672 070,58)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

(236 938,48)

(228 796,83)

Odsetki zaptacone

(1 265 817,16)

(1 060 475,47)

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

(9 110 374,19)

3921 031,32

Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

4 096 496,93

13 581 554,00

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

1 383 341,30

4 096 496,93

RAFAL BERLINSKI
Prezes Zarzadu
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4.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatlach wilasnych za okres obrotowy od
1.01.2015 do 31.12.2015 oraz za okres obrotowy od 1.01.2014 do 31.12.2014

Wyszczegélnienie zmian
w kapitale wiasnym

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizaci
wyceny

Kapitat zapasowy

Kapitatw wiasny

2Zyski zat:

dominujacej

Kapitat wiasny
przypadajacy na

mniejszosciowych

Razem

01.01.2015 5 628 059,50 - 1914 780,00 39 959 534,78 40 157 792,17 3 515 022,11 15 235,14 3 530 257,25
Podziat zysku - utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00
Podzial zysku - pokrycie strat z lat ubieglych 0,00
przeniesienie kapitalu z akatulizacji wyceny do 1 014 780,00 1 014 780,00 0,00 0,00
zyskéw zatrzymanych

Podzlat zysku - pokrycie strat z kapitatu 0,00 0,00 0,00 -39 959 534,78 39 959 534,78 0,00 0,00
zapasowego

pozostate zmiany (zmiany w grupie kapitatowej) -1 274 218,90 -1 274 218,90 -15 235,14 -1 289 454,04
Catkowity dochéd 0,00 0,00 0,00 0,00 -8 122 565,55 -8 122 565,55 -8 122 565,55
31.12.2015 5 628 059,50 0,00 0,00 0,00 -11 509 821,84 -5 881 762,34 0,00 -5 881 762,34

Wyszczegélinienie zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

akcji

powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizaci
wyceny

Kapitat zapasowy

2Zyski zatrzymane

Kapitatw wiasny
jednostki
dominujacej

Kapitat wiasny
przypadajacy na
akcjonariuszy
mniejszosciowych

Razem

01.01.2014

5 545 559,50

25 791 314,17

14 228 096,21

45 564 969,88

45 564 969,88

o
Podziat zysku - utworzenie kapitatu rezerwowego _ °
Podziat zysku - pokrycie strat z lat ubiegtych 14 228 096,21 -14 228 096,21 - o
Emisja akcji 82 500,00 82 500,00 70 000,00 152 500
Podzial zysku - pokrycie strat z kapitatu
zapasowego - o
pozostate zmiany (zmiany w grupie kapitatowej) -1 914 780,00 -59 875,60 1 974 655,60 0,00 1 974 656
Catkowity dochéd 0,00 0,00 0,00 0,00 -40 157 792,17 -40 157 792,17 -54 746,86 -40 212 539
31.12.2014 5 628 059,50 0,00 -1914 780,00 39 959 534,78 -40 157 792,17 3515 022,11 15 253,14 3 530 275,25

RAFAL BERLINSKI
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Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogoélne

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa IMAGIS skfada sie ze spotki IMAGIS S.A. i spotek zaleznych (patrz
punkt 6 informacji dodatkowej i objasnien). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres sprawozdawczy 01.01.2015-31.12.2015 oraz zawiera dane poréwnawcze za okres sprawozdawczy 01.01.2014-
31.12.2014.

6. Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej IMAGIS na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity IMAGIS S.A. oraz spétki zalezne:

Metoda Udziat w kapitale | 292t W
Nazwa jednostki |Siedziba Zakres dziatalnosci S P prawach
konsolidacji |zaktadowym %
gtosu %
Sprzedaz hurtowa sprzetu
1. GPS Konsorcjum 01,-460 Warszawa, ul. eIektronlczlnegoll N brak 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. Gorczewska 216 telekomunikacyjnego oraz czesci
do nieaon.
Produkcja i sprzedaz systemow
2. |Emapa S. A. 011-460 Warszawa, ul. |geoinformatycznych dla firm ) peina 100,00% 100,00%
Gdrczewska 216 transportowych oraz operatorow
Bqu;f(l)rinlqu ; Kresi
] ziatalno$¢ ustugowa w zakresie
3. |MapGo24 S.A. 01, 460 Warszawa, ul. technologii informatycznych i brak 58,80%| 58,80%
Gorczewska 216
kombputerowvch

7. Skiad Zarzadu Spétki dominujacej
Zgodnie z obowigzujacym Statutem Spotki, Zarzad Imagis S.A. moze liczy¢ od jednego do czterech cztonkow.

W okresie od dnia 01 stycznia do 09 kwietnia 2015 r. Zarzad Spoétki byt dwuosobowy:
e Rafat Berlinski - Wiceprezes Zarzadu,

e Jerzy Ceglinski - Cztonek Zarzadu.

W dniu 09.04.2015 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmian funkcji cztonkéw Zarzadu. W nastepstwie do konca
okresu objetego sprawozdaniem oraz aktualnie Zarzad dziata w sktadzie:
e Rafat Berlinski - Prezes Zarzadu,

e Jerzy Ceglinski - Wiceprezes Zarzadu.

8. Skiad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujaco:

e Ryszard Bartkowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Edyta Stomska - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Mirostaw Janisiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Zieminski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

W powyzszym skfadzie Rada Nadzorcza dziatata na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien zatwierdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 czerwca
2016 roku.

10. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN").
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotke dominujaca Grupy Kapitatlowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotke
dominujaca, jednak w zwigzku z otwarciem przyspieszonego postepowania ukfadowego oraz wdrozonymi $srodkami
restrukturyzacyjnymi celem Spétki jest kontynuowanie dziatalnosci.

11. Uzasadnienie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke dominujaca

1. Trudna sytuacja finansowa Spétki wynika z szeregu chybionych transakcji przeprowadzonych w latach 2012 -2014,
ktore spowodowaly powstanie wysokich zobowigzan lub doprowadzity do utraty znacznych $rodkdw pienieznych.
Nalezg do nich w szczegdlnosci:

a. Podjecie decyzji o zakupie udziatdw w spdtce GPS Konsorcjum za taczng cene 25,8 min zt oraz decyzji o
czesciowym sfinansowaniu zakupu kredytem bankowym w kwocie 12,5 min zt.

b. Podjecie decyzji o zakupie nieruchomosci w Czastkowie Polskim za taczng cene 7 min zt oraz decyzji o
czesciowym sfinansowaniu zakupu kredytem bankowym.

c. Nie zachowanie dostatecznej kontroli nad transakcjami handlowymi w 2012 r. (w zakresie obrotu elektronikg)
czego nastepstwem byto wydanie przez Urzad Kontroli Skarbowej decyzji nr UKS1491/W3P4/42/53/13/134/025,
utrzymanej decyzjg nr 1401-PT-3.4213.124.2015.]JKr wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z
dnia 10 lutego 2016 r., skutkujace powstaniem zalegtosci podatkowych na kwote 1,9 min zt wraz z odsetkami od
2012r.

d. Objecie obligacji i udzielenie pozyczek spotkom PC Guard S.A. oraz CG Finanse Sp. z 0.0. bez wystarczajacych
zabezpieczen na kwote 15 min zt. W toku egzekucji naleznosci do tej pory udato sie jak dotad odzyskac zaledwie
ok. 90 tys. z.

e. Objecie obligacji i udzielenie pozyczki na kwote 2 min zt spotce GPS Konsorcjum sp. z 0.0. Wobec spétki GPS
Konsorcjum sp. z 0.0., w wyniku postepowania wszczetego przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej
oraz Urzad Kontroli Skarbowej w Zielonej Gorze, sad w sierpniu 2015 r. podjat decyzje o odmowie wszczecia
postepowania upadfo$ciowego.

f. Bezpodstawne wypftacenie z rachunku Imagis S.A. kwoty 900 tys. zt przez Marcina Niewegtowskiego na konto
Marcina Nieweglowskiego - zasadzone na rzecz Spétki nieprawomocnym wyrokiem Sadu Okregowego w
Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy, z dnia 15 marca 2016 r., sygn. akt sprawy XXVI GC 1094/14.

g. Bezpodstawny zakup akcji mapGO24 S.A. przez spotke zalezng GPS Konsorcjum sp. z o.0. od Marcina
Niewegtowskiego i 0sdb z nim powigzanych za kwote ok. 1,5 min zt.

2. W latach 2012-2014 dziatalno$¢ Spotki i grupy kapitatowej byta prowadzona w dwdch segmentach: systemach
informacji geoprzestrzennej i nawigacji GIS oraz hurtowego obrotu sprzetem elektronicznym marek obcych i
wilasnych. Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem elektronika byta obcigzona bardzo wysokim ryzykiem operacyjnym,
finansowym i skarbowym, szczegdlnie w zwigzku z zagrozeniem wplatania uczestnika w udziat w tzw. ,karuzeli
VAT”. Natomiast dziatalno$¢ w segmencie GIS byta prowadzona przez Spétke od 15 lat i posiadata ona opinie
jednego z lideréow rynku jako dostawca map cyfrowych Polski i systemdw nawigacyjnych MapaMap oraz dystrybutor
oprogramowania MaplInfo firmy Pitney Bowes. Dzialalnos¢ w segmencie GIS prowadzona byfa jednak w
nieporownywalnie mniejszej skali niz hurtowy handel elektronika.

3. Ze wzgledu na transakcje objecia ryzykownych obligacji wymienione w pkt. 1 Spétka od potowy 2014 r. miata de
facto istotne trudnosci w biezacej obstudze i sptacie zobowigzan z tytutu kredytow bankowych. Przeptywy
generowane przez segment GIS nie wystarczaty na pokrycie zobowigzan zwigzanych pierwotnie z hurtowym
obrotem sprzetem elektronicznym.

4. W okresie od pazdziernika 2014 r. Zarzad Spétki podejmowat lub byt zmuszony do podjecia decyzji (ze wzgledu na
brak ptynnosci finansowej lub wysokie ryzyko poniesienia strat) dotyczacych rezygnacji z ryzykownych i
nierentownych produktéw.

5. W zwigzku z posiadaniem 100% akcji w spdétce Emapa S.A. podjeto réowniez decyzje o przeprowadzeniu
restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej w ramach Grupy Kapitatowej oraz jej koncentracji w spétce Emapa S.A..
Decyzja wynikata z nastepujacych przestanek:

a. Portfolio produktowe Emapa oraz Imagis byly do siebie zblizone, spotki dostarczaty w wiekszosci substytucyjne
produkty. Stad potrzeba ograniczenia kosztow zwigzanych z utrzymaniem i rozwojem tych substytucyjnych
produktow w dwdch spdtkach Grupy Kapitatowej (mapy cyfrowe, technologie i aplikacje umozliwiajace
wykorzystywanie map przez klientow koncowych).

b. Ograniczenie konkurencji o klientdw w ramach Grupy Kapitatowej.

c. Zapewnienie ptynnosci w celu obstugi kluczowych kontrahentéw oraz utrzymania pracownikdéw i mozliwosci
prowadzenia dalszej sprzedazy produktow Imagis.

d. Ograniczenie ryzyka zwigzanego z negatywnym postrzeganiem Imagis S.A. jako spdtki wplatanej w karuzele VAT
oraz obcigzonej problemami finansowymi.

6. W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji Grupa Kapitalowa moze w dalszym ciggu prowadzi¢ sprzedaz
nastepujacych produktow, ktérych dalsze istnienie bytoby istotnie zagrozone:

a. Dystrybucja oprogramowania PitneyBowes,

b. Obstuga klientow biznesowych w zakresie map cyfrowych,

c. Sprzedaz licencji systemu nawigacji MapaMap.

W ramach restrukturyzacji podjeto dziatania zwigzane z utrzymaniem zatrudnienia kluczowych specjalistow w Grupie
Kapitatowej.

7. Strategia Grupy Kapitalowej zakitada koncentracje dziatan na najbardziej perspektywicznych obszarach rynku
geoinformatycznego oraz wypracowanie zyskdéw wystarczajacych do stopniowej sptaty zobowigzan.

Rynek zagadnien geoinformatycznych powoli migruje ku rozwigzaniom online i mobilnym. Antycypujac potrzeby
klientéw Grupa Kapitatowa tworzy rozwigzania zgodne z najnowszymi trendami. Spétka zamierza utrzymywac swoje
gtéwne produkty oparte na mapach cyfrowych oraz posrednio rozwija¢ produkty, ktére wychodzg naprzeciw bardzo
obecnie popularnym i pozadanym przez Klientow rozwigzaniom typu SaaS (Software as a Service).

Grupa Kapitatowa kontynuuje prace nad oprogramowaniem dedykowanym dla firm transportowych i handlowych w
catej Europie z dostepem online (chmura). Prostota konfiguracji, relatywnie prosty technologicznie model
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dystrybucji oraz szeroki rynek odbiorcow (Europa) powinny dtugofalowo zwiekszy¢ przychody. Rozpoczecie
sprzedazy produktu planowane jest na koniec roku 2016.

W zakresie systemu nawigacji MapaMap poza utrzymaniem produktu na rynku konsumenckim planowany jest jego
rozwéj i integracja z innymi programami Emapa S.A., w celu dostarczania kompleksowej obstugi klientom
biznesowym.

Spétka planuje réwniez dalsze prace nad rozwojem mapy cyfrowej, zwiekszeniem efektywnosci procesu jej
powstawania oraz zbudowania nowych warstw informacyjnych bedacych baza dla analiz wykonywanych w
produktach geomarketingowych.

Grupa Kapitatowa nawigzata kontakty z jednostkami naukowymi w celu prowadzenia wspdlnych projektow
badawczo-rozwojowych dofinansowywanych ze s$rodkéw publicznych. W ramach wspétpracy rozpoczeto
opracowywanie zaawansowanych algorytmoéw optymalizacyjnych.

8. Metody i Zrdodta finansowania

W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej przedsiebiorstwo Spotki zatrudnia obecnie zaledwie
3 osoby i ponosi niewielkie koszty biezace. Spodtka uzyskuje przychody operacyjne, ktére pokrywaja koszty
bezposrednie. Spétka uzyskuje réwniez dochody z tytutu dywidend, ktére moga by¢ gtdwnym Zrédiem sptaty
zobowigzan.
Spétka nie jest natomiast w stanie dokonaé jednorazowej sptaty zobowigzan wynikajacych z decyzji Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., jak rowniez zobowigzan wynikajacych z kredytéw bankowych
zaciggnietych w latach 2012-2014.
Warunkiem kontynuacji dziatalnosci Spoétki jest zatwierdzenie propozycji uktadowych zaktadajacych roztozenie na 3-
letnie raty zobowigzan publiczno-prawnych, roztozenie na raty zobowigzan handlowych oraz roziozenie na raty oraz
konwersja na akcje zobowigzan wynikajacych z zobowigzan kredytowych.
Nalezy podkresli¢, ze powyzszy plan jest realizowany od 2015 r. co znajduje potwierdzenie w zawartych z gtdwnym
wierzycielem umowach w sprawie sptaty zadtuzenie z dnia 9 grudnia 2015 r. oraz umowy restrukturyzacyjnej z dnia 12
lutego 2016 r. opisanych szczegdétowo w nocie 51.
Pomimo faktu rozwigzania umowy restrukturyzacyjnej ze wzgledu na zlozenie przez Spoétke wniosku o postepowanie
restrukturyzacyjne podpisane umowy jasno wskazujg wole gtdwnego wierzyciela Spotki do przeprowadzenia
restrukturyzacji. Zarzad Spotki zamierza oprze¢ propozycje uktadowe na warunkach zawartych w Umowie
restrukturyzacyjnej.
Kolejnym istotnym krokiem zwigzanym z restrukturyzacjq zadtuzenia byto wydane w dn. 25.05.2016r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy postanowienie w sprawie otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego.
Zrbdtami splaty zobowigzan Spotki beda:

1. przychody operacyjne,

2. przychody z tytutu dywidend ze spdtki zaleznej Emapa S.A.,
3. przychody z emisji akcji serii I w celu pozyskania srodkéw na czesciowq sptate wierzytelnosci oraz konwersje
wierzytelnosci na akcje Spofki.

12. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zgodnie z
MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w zakresie stosowanych przez Grupe
Kapitatowg zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

13. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i waluta sprawozdawcza, niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest
ztoty polski.

14. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w

zycie po raz pierwszy w roku 2015.

e MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - do ,Uzasadnienia wnioskow” MSSF 1 wprowadzono poprawki
precyzujace, ze jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy mogga, cho¢ nie muszg, stosowa¢ nowy MSSF, ktéry jeszcze
nie obowiazuje, jezeli dopuszcza sie jego wczesniejsze zastosowanie. Jezeli jednostka zdecyduje sie na takie
wczesniejsze zastosowanie, musi stosowa¢ nowy MSSF retrospektywnie we wszystkich prezentowanych okresach,
chyba ze MSSF 1 dopuszcza zwolnienie lub danego przypadku dotyczy wyjatek od tej reguty,

e MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” - zmieniono rozdziat poswiecony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3
nie dotyczy ujecia rachunkowego tworzenia wspoélnych ustaledn umownych wszelkiego typu w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych przez te wspolne jednostki,

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” - zakres zwolnien portfela przy wycenie grupy aktywdéw i zobowigzan
finansowych netto w wartosci godziwej zmieniono i doprecyzowano, Zze dotyczy to wszelkich umoéw wchodzacych w
zakres i rozliczanych zgodnie z MSR 39 lub MSSF 9, nawet jezeli nie spetniajg one definicji aktywdw i zobowigzan
finansowych zawartej w MSR 32,

e Zmiany do MSSF 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 ,Pofaczenia
przedsiewzie¢” nie wykluczajg sie wzajemnie i ze mozna wymagac zastosowania obu naraz. Wobec tego, jednostka
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nabywajaca nieruchomos$¢é inwestycyjng musi okreslic, czy (a) nieruchomos$¢ ta spetnia definicje nieruchomosci
inwestycyjnej zawartg w MSR 40; (b) czy transakcja spetnia definicje potaczenia przedsiewzie¢ zawarta w MSSF 3,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w
UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - MSR 37 okreéla
kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymdg posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z
przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujagcym powstanie
zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona w odpowiednich
przepisach prawnych.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian standardow i
interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdére nie weszly jeszcze
w zycie:

Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” - wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o
przychody w odniesieniu do skfadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie,
ze przychody nie stanowia odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywdéw niematerialnych,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - programy okre$lonych $wiadczen: skitadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie, precyzujg sposéb rozliczania skfadek wptaconych przez pracownikéw lub
strony trzecie z tytutu programdw okreslonych $wiadczen w zaleznosci od tego, czy wysokos¢ sktadki zalezy od stazu
pracy danego pracownika,

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - rozliczanie nabycia udziatdbw we wspodlnych operacjach -
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatdbw we wspolnych
operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewziec”.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddéw, zmian do standarddw i
interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 roku lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatdw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy

Jednoczednie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywodw i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardow, zmian do standardow i
interpretacji.

15. Nowe standardy i interpretacje.
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Grupa Kapitatowa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do
standardoéw i interpretacji.

16. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

16.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywna oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowaq i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzieh 31 grudnia 2015 roku dotyczy zobowigzan warunkowych. Znajduje on réwniez
zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze spfata naleznosci przeterminowanych - Grupa Kapitatowa na kazdy
dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci przeterminowanych biorac pod uwage
potencjalne ryzyko znacznego opo6znienia w ich sptacie.

16.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie Sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy Kapitatowej dokonania szacunkoéw, jako ze wiele
informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2015 roku mogg w przysztosci ulec
zmianie.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zzrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci pojedynczych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Grupa Kapitatowa przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujace na
potencjalng utrate wartosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skfadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych o okreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Grupa Kapitatowa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkdw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod statystycznych.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktéorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozen Grupa Kapitatowa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Warto$¢ odpisdbw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci spfaty naleznosci
przeterminowanych, szacujac indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze odpowiednich zatozen Spétki
kieruja sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sprzedazy
towarow. Przy doborze odpowiednich zatozen Spofki kierujg sie profesjonalnym osadem.

Zatozenia dotyczace dokonywanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku umieszczone sa w notach 25, 29 oraz 31.

17. Istotne zasady rachunkowosci

17.1.Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe IMAGIS S.A. sporzadzone za okres
01.01.2015-31.12.2015 oraz sprawozdanie finansowe Emapa S.A. za okres 01.01.2015-31.12.2015.

W zwigzku z postawieniem Spétki mapGo24 S.A. w stan likwidacji niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera danych dotyczacych tej Spotki za rok 2015.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera tez danych dotyczacych spotki GPS Konsorcjum Sp. z
0.0. z uwagi na brak mozliwosci uzyskania od Zarzadu Spoétki danych finansowych za rok 2015.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez jednostke dominujaca.
Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoice, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wiasnosc nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

17.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Cena nabycia i koszt wytworzenia wartosci niematerialnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w
celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztéw w rachunku zyskdéw i strat w momencie poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywow byty ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres s amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Wartoséci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Iub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywow s ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Spétki Grupy Kapitatowej stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup wartosci
niematerialnych:

. autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 20-50 %
. licencje 12,5-50 %
. prawa do:

- wynalazkow 20 %
- patentéw 20-50 %
- znakow towarowych 20 %
- wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych 20 %
. know - how 20 %

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

. 17.3. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i pomniejsza o naliczone narastajaco odpisy
amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposérednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane z obstuga i zabezpieczeniem
zobowigzan finansujacych srodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone) do dnia ich oddania do
uzywania. Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie
wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw
trwatych, jezeli s spetnione kryteria ujmowania.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych nie stuzacych wydobyciu kopalin metodg odkrywkowa) amortyzowane sa
metodg liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci
kazdego aktywa okreslany jest na dzien przyjecia aktywa do uzywania. Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz
metode amortyzacji sktadnikéow aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje sie jesli korekta
nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje korzystajacy, amortyzowane sg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie na jaki
zostata zawarta umowa, w zaleznosci od tego ktéry z nich jest krotszy.

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych sg amortyzowane przez okres przewidywanego trwania umowy najmu.
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Spoétki Grupy Kapitatowej stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych:

e urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
e  Srodki transportu 20%
e pozostate srodki trwate 10% - 20%

Srodki trwate nie oddawane bezposrednio do uzywania lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacji, innych
dodatkowych prac lub naktadéw zaliczane sg do $rodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie
wyzszej, niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywdw.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

17.4. Inwestycje diugoterminowe
Wycena nieruchomosci zaliczanych do inwestycji odbywa sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy i dokonywana jest
wediug zasad stosowanych dla srodkéw trwatych. Wycena ta polega na wykazaniu nieruchomosci w bilansie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) powiekszonej o koszty
ulepszenia oraz pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

17.5. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkdéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

17.6. Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.
Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg
przez okres trwania leasingu.

17.7. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej
nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartosc
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkdéw wypracowujacych $rodki pieniezne,
ktore mogaq skorzystac z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana
zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witaczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i
wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

17.8. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej oceniajg, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastapic¢ utrata wartosci ktéregos ze skladnikdéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, spdtka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartoéci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdow, chyba Zze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skiadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajq
funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej oceniajq, czy wystepujgq przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
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aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng tego skfadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skitadnika aktywdéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowg skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywow.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w
rachunku zyskow i strat, chyba, ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym to
przypadku odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z
aktualizacji wyceny. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego skfadnika jest korygowany w sposoéb, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika
aktywow dokonywac, systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢
koncowa.

17.9. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore spotka Grupy Kapitatowej zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem kredytow i wierzytelnosci wtasnych spétki. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywow finansowych uwzgledniane sga w przychodach lub kosztach
finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow dtugoterminowych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztoéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach
historycznych.

Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskow i strat
jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sa okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sg klasyfikowane jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w rachunku zyskdw i strat.

Spoétki Grupy Kapitatowej zawierajg umowy denominowane w walutach obcych, ktdérych warunki spetniajg kryteria
wbudowanych instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez spotki Grupy Kapitatowej umowy
niebedace instrumentem finansowym wyrazane sg w walutach, w ktérych powszechnie na rynku krajowym zawierane
sq umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug, spétki nie dokonuja wyceny wbudowanych instrumentow
finansowych odrebnie od umowy zasadniczej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy spdtka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten
skfadnik aktywéw wynika.

Skitadnik aktywdéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy spdtka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy
wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej oceniaja, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

17.10. Zobowigzania finansowe
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Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane s koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sq
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy spotka Grupy Kapitatowej staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

17.11. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete gtdwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktdrymi
zarzadza sie tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskéw lub tez stanowig
instrumenty pochodne.

W Spétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede wszystkim
instrumenty pochodne (w Grupie Kapitatowej nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Warto$¢ godziwg
instrumentow dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacq rynkowa stopa procentowg
wiasciwg dla podobnych instrumentow.

17.12. Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej w
Grupie Kapitatlowej zalicza sie gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciagniete kredyty i pozyczki.
Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

17.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkéw sa spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

e wbudowane instrumenty pochodne s wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowgq dla kontraktow zakupu
lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

17.14. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej do

uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow:

e wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

e  kosztdw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkcji,

e marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach $wiadczonych przez dziatalno$¢ pomocnicza na rzecz
dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy réznymi dziatami dziatalnosci
podstawowej), ktéra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,

e  kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy.

Rozchdd zapasow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikdéw aktywow, ktore jednostka najwczesniej
nabyta (wytworzyta) — metoda FIFO (,,pierwsze przyszto-pierwsze wyszio”).

W przypadkach uzasadnionych niezbednym, dtugotrwatym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy, badz
dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu finansowania zapasu towarow lub produktéw w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz
wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng
doprowadzajacq ich wartos¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza
sie je do kosztu wiasnego sprzedazy. Sa to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych pozycji zapasow.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

17.15. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci
netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).
Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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17.16. $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciqgu 3. miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdow dla potrzeb rachunku przeptywow
pienieznych.

17.17. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s w odniesieniu do poniesionych kosztow dotyczacych
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu czasu oraz wielkosci $wiadczen.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikdw aktywdw, a wyzszg kwotq
zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke papierow wartosciowych, odpisywane
sq w koszty finansowe, w ciagu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

17.18. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg

dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkoéw, ktére sa zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywdw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowg zgodnie z przepisami wilasciwych standarddéw.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 , Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch

wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pozniejszej wyceny, ewentualne
odwrocenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,

sktadnik aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go

w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skfadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby skftadnik aktywdw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

17.19. Kapitatl wiasny
Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w Statucie spotki dominujacej, czyli IMAGIS S.A.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.
Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy
moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadku emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na
kapitat zapasowy bytaby przekazana nadwyzka osiagnieta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji.
Kapitat zapasowy jest tworzony przez spotki akcyjne na podstawie kodeksu spotek handlowych. Spétki akcyjne sg
zobowigzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy do czasu, kiedy osiggnie on
wysokos$¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega dystrybucji.
Kapitat rezerwowy obejmuje réznice pomiedzy wartosciq godziwg akcji objetych przez pracownikow Spétki oraz osoby
wspotpracujace, a ich ceng emisyjna.

17.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sgq ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu, oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

17.21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktdérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie pfatnosci do 360. dni, wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

17.22. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:
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. pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdow toczacego sie postepowania sgdowego;

. przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséow jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajq
w sposob wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan;

. odprawy emerytalne i inne zobowigzania pracownicze, ktorych obowigzek wyptaty wynika z Kodeksu pracy.
Rezerwa tworzona jest w wysokos$ci wyliczonej przez stuzby ksiegowe Spotki z uwzglednieniem stazu pracy, okresu
zatrudnienia i innych wtasciwych elementdéw.

17.23. Swiadczenia pracownicze

17.24. Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujacymi spotki Grupy Kapitatowej przepisami dotyczacymi wynagradzania, pracownikom przystuguje
odprawa emerytalno-rentowa.

W spotkach Grupy Kapitatlowej nie wydziela sie aktywdw, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z
tytutu odpraw emerytalnych. Spétki Grupy Kapitatowej tworza rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan spoétek Grupy Kapitatowej z tytulu odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zalozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie inwalidztwa
pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej
odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysoko$c rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca lub
zmniejszajaca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika ptac.

17.25. Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek Grupy Kapitatowej przystugujq $wiadczenia przewidziane
przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien poétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sa w momencie ustania stosunku
pracy.

17.26. Pozostate $wiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wypfaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

17.27. Przychody i koszty
Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o
nalezny podatek od towarow i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.
Przychody ze sprzedazy towardéw sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréow, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w
wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towarow i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi.
Koszty sg rozpoznawane wg zasady memoriatu, tj. w okresach ktérych dotyczg, niezaleznie od daty dokonania
ptatnosci.
W Grupie Kapitatowej sporzadza sie rachunek zyskdw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

17.28. Transakcje w walutach obcych i r6znice kursowe

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

. sktadniki aktywdw i pasywéw — po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba Zze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie, ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

17.29. Podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychoddw i
kosztédw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
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Obcigzenie z tytulu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywdéw i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg
wykazang w Sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic
przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia skifadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdw we wspodlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spétki Grupy Kapitatowej kompensujg ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma
zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podane powyzej i stosowane zasady (polityka) rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

18. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

W zwigzku na jednorodny charakter dziatalnosci Zarzad zdecydowat o niewyrdznianiu w 2015 roku segmentéw
dziatalnosci.
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19. Przychody i koszty
19.1.

Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych 494 389,03 1214 042,93
Zuzycie materiatow i energii 9 173 634,64 2 556 514,13
Ustugi obce 1671 525,79 6 353 622,74
Podatki i optaty 30 210,51 41 951,67
Wynagrodzenia 4 093 306,98 5 688 239,76
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 666 036,65 718 016,74

Pozostate koszty rodzajowe

1 381 435,18

3317 804,84

Razem koszty rodzajowe

17 510 538,78

19 890 192,81

Koszty sprzedazy (-)

- 1 288 038,99

- 7 906 595,01

Koszty ogdlnego zarzadu (-)

- 3 518 548,08

- 5 386 690,14

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (-)

- 12703 951,71

- 6 596 907,66

Laczne koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw, sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

17 510 538,78

- 19890 192,81

0,00 0,00

Koszty $wiadczen pracowniczych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
Koszty wynagrodzen (+) 3 201 786,68 3458 735,22
Koszty wyptat z tytutu umow zlecen i uméw o dzieto 960 479,23 2131927,13
Koszty ubezpieczen spotecznych 562 195,86 581 238,38
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno rentowe -6 197,28 6 626,20
Rezerwa na urlopy -62 761,65 106 792,50
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw 103 840,79 136 778,36
Rezerwa na premie 0,00 -15 841,29

Razem

4 759 343,63

6 406 256,50

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niemateria

Inych ujeta w rachun

ku zyskow i strat

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy

Amortyzacja srodkow trwatych 45 825,78 45 116,30
Amortyzacja wartosci niematerialnych 270 701,12 762 238,53
Trwata utrata wartosci - -
Razem 316 526,90 807 354,83
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Amortyzacja srodkow trwatych 65 700,66 196 744,10
Amortyzacja wartosci niematerialnych 92 000,00 166 915,99
Trwata utrata wartosci - -
Razem 157 700,66 363 660,09
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu

Amortyzacja srodkow trwatych 20 161,47 43 028,01
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Trwata utrata wartosci - -
Razem 20 161,47 43 028,01
Amortyzacja srodkow trwatych 131 687,91 284 888,41
Amortyzacja wartosci niematerialnych 362 701,12 929 154,52
Trwata utrata wartosci - -
Razem 494 389,03 1214 042,93
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19.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Odpisanie zobowigzan 3712,96 10 880,16
Otrzyma'n_e, spisane w latach poprzednich ) 68 906,63
naleznosci
Refaktury kosztéw 114 200,00 32 606,58
Otrzymane odszkodowania 4 771,34 19 302,56
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - -
Rozwigzanie odpisdéw aktualizujacych
naleznosci ) )
Roznice magazynowe - 22 449,85
Sprzedaz skfadnikow majatku Spotki 220,00 22 766,55
Zwrot optat sadowych - -
Prowizja od kontrahentéow 37 659,50 30 096,58
Sprzedaz ustug reklamowych - -
Wynagrodzenie ptatnika - 1 007,00
Pozostate przychody operacyjne 14 607,12 2 661,20
Razem pozostale przychody operacyjne 175 170,92 210 677,11
19.3. Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Odpis aktualizujgcy naleznosci (538 678,79) (1627 506,28)
Spisane naleznosci (20,70) (138 084,66)
Optaty sadowe (8 995,42) (61 369,38)

Koszty do refakturowania

(111 773,45)

(250 768,73)

Odpis aktualizujgcy nieruchomosci

(3 031 320,00)

Koszty spisanych sktadnikéw majatku

(100 192,00)

(2197 039,95)

Roéznice inwentaryzacyjne - (26 917,97)
Odpis aktualizujacy wnip (1 455 605,19) -

Pozostate koszty operacyjne (18 897,04) (838,37)
Ugody sadowe - (540,00)
Odpisy aktualizujace zapasy / spisane towary - (2 955,34)

Razem pozostate koszty operacyjne

(5 265 482,59)

(4 306 020,68)

19.4. Przychody finansowe
Przychody finansowe
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu odsetek 1 753 265,70 861 128,32
Dyskonto z tytutu wyceny zobowigzan - 25 305,00
Pozostate przychody finansowe 86 527,94 254 058,00

Przychody finansowe ogétem

1 839 793,64

1140 491,32

19.5. Koszty finansowe
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Koszty z tytutu odsetek (3019 082,86) (1 053 674,67)
Ujemne réznice kursowe (58 555,69) (62 166,27)

Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych

(35 238 463,13)

Koszty z tytutu udzielonych poreczen i
gwarancii

(1 614 121,65)

Koszty zwigzane z kontrolg VAT

(1 988 644,00)

Prowizje bankowe

(8 718,96)

Dyskonto z tytutu wyceny naleznosci

(306 793,00)

(233 916,00)

Koszty finansowe ogoétem

(4 998 553,20)

(38 585 583,03)
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19.6. Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

Cena sprzedazy

Aktywa netto na dzien sprzedazy

(1274 218,90)

Wartos¢ firmy

Wynik na sprzedazy ogoétem

(1 274 218,90)

20. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

(389 616,00)

(1 379 858,00)

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

(389 616,00)

(1 379 858,00)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 186 534,74 (418 035,70)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic
przejsciowych 186 534,74 (418 035,70)

Obciazenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

(203 081,26)

(1 797 893,70)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki podatkowej Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej

(7 919 484,29)

(38 414 645,33)

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

(7 919 484,29)

(38 414 645,33)

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%

(1 504 702,02)

(7 298 782,61)

Przychody ksiegowe nie uznane za przychody podatkowe

(2 946 409,88)

(987 916,96)

Przychody podatkowe nieujete w ksiegach okresu

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow

13 072 240,29

48 156 922,02

Koszty podatkowe, nieujete w ksiegach okresu

(155 735,59)

(1 491 949,20)

Pozostate

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego

2 050610,53

7 262 410,53

Biezacy podatek dochodowy 389 616,00 1 379 858,00
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej ) )
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej -4,92% -3,59%

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat dotyczy wyniku IMAGIS S.A. oraz Emapa

S.A.
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20.1.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31.12.2015
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO | Aktywaztytulu | Rezerwa z tytutu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Warto$¢ netto
podatku podatku
dochodowego dochodoweqgo

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 20 242,28 - 20 242,28
Ujemne roznice kursowe 1 903,56 - 1 903,56
Rezerwy na odprawy emerytalne 1432,07 1432,07
Niewyptacone wynagrodzenia oraz sktadki ZUS 52 218,22 - 52 218,22
Rezerwy 22 461,01 - 22 461,01
Op6zniona amortyzacja podatkowa - - -
Rezerwa na audyt 1 900,00 - 1 900,00
Naliczone odsetki od pozyczek - - -
Dodatnie rdznice kursowe - 286,01 (286,01)
Rezerwy na przychody - 22 499,38 (22 499,38)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 100 157,14 22 785,39 77 371,75
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

wykazane w bilansie 100 157,14 22 785,39 77 371,75

31.12.2014
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO | AKtywaztytulu | Rezerwa z tytulu
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Wartos¢ netto
podatku podatku
dochodowego dochodowegqo

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 25 783,00 - 25 783,00
Ujemne roznice kursowe 920,52 - 920,52
Rezerwy na odprawy emerytalne 1 801,63 1 801,63
Niewyptacone wynagrodzenia oraz skfadki ZUS 17 944,86 - 17 944,86
Rezerwy - - -
Opdzniona amortyzacja podatkowa 19 186,09 - 19 186,09
Rezerwa na audyt 4 750,00 - 4 750,00
Naliczone odsetki od pozyczek 1 371,46 - 1 371,46
Dodatnie rdznice kursowe - 179 208,43 (179 208,43)
Odsetki naliczone - 1712,12 (1712,12)
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 71 757,56 180 920,55 (109 162,99)
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie 71 757,56 180 920,55 (109 162,99)

21. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu

okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej -8 122 565,55 -40 212 539,03
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto -8 122 565,55 -40 212 539,03

Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionedo zvsku na iedna akcie

-8 122 565,55

-40 212 539,03
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje 11 256 119 11 256 119
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 11 256 119 11 256 119

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne

inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na

jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyzej.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk/akcje w okresie 1.01.2015-31.12.2015 oraz

01.01.2014-31.12.2014:

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto 8 122 565,55 40 212 539,03
Sredniowazona liczba akcii zwyktych 11 256 119 11 256 119
Podstawowy zysk na akcje (z#/akcje) 0,7216 3,5725
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 256 119 11 256 119
Rozwodniony zysk na akcje -0,7216 -3,5725
22. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty:
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Dywidenda proponowana za okres biezacy

liczba akcji na koniec roku

11 256 119,00

11 091 119,00

dywidenda na jedng akcje (w ztotych)

Stopa dywidendy

0,00%

0,00%

PowyZsza tabela przedstawia dywidendy wyptacone oraz proponowane do wyplaty przez Spotki zalezne Spoétce

dominujacej.
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23. Rzeczowe aktywa trwate

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH - 31.12.2015

Grunty

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne
i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w
budowie

RAZEM

a) wartosé brutto srodkow trwatych na poczatek okresu

387 168,69

477 139,94

992 231,93

449 540,87

54 800,00

2360 881,43

b) zwiekszenia (z tytutu)

30 430,81

30 430,81

- zakup

30 430,81

30 430,81

- modernizacja

- odniesienie kosztdw likwidacji na wartosc poczatkowg

- naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie

- inwestycje w obcym srodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego

- koszty finansowania zewnetrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne

c) zmniejszenia (z tytutu)

(99 353,76)

(556 455,05)

(342 492,62)

(54 800,00)

(1053 101,43)

- sprzedaz

- likwidacja

(99 353,76)

(240 211,06)

(54 800,00)

(394 364,82)

- przeniesienie na srodki trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy

(316 243,99)

(342 492,62)

(658 736,61)

d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

387 168,69

408 216,99

435 776,88

107 048,25

1338 210,81

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

(387 168,69)

(463 069,87)

(407 558,52)

(275 797,15)

(1 533 594,23)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

70 788,38

116 470,01

170 415,57

357 673,96

- roczny odpis amortyzacyjny

(25 249,81)

(105 438,10)

(1 000,00)

(131 687,91)

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

96 038,19

77 373,86

173 412,05

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy

144 534,25

171 415,57

315 949,82

- zmniejszenia - sprzedaz

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

(387 168,69)

(392 281,49)

(291 088,51)

(105 381,58)

(1175 920,27)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych
w ciezar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwocenie odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione
na wynik finansowy

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na poczatek okresu

14 070,07

584 673,41

173 743,72

54 800,00

827 287,20

k) wartos$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

15 935,50

144 688,37

1 666,67

162 290,54
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, L, oi?:ztr;k:ﬁz‘s:?e‘:il Urzadzenia techniczne Srodki trwate w
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH - 31.12.2014 Grunty ladowej i wodnej i maszyny Srodki transportu Inne érodki trwate budowie RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 387 168,69 532529,13 841 678,12 363 946,99 - 2125 322,93
b) zwiekszenia (z tytutu) - 27 451,77 376 097,25 96 255,66 54 800,00 554 604,68

- zakup 27 451,77 376 097,25 96 255,66 54 800,00 554 604,68

- modernizacja -

- odniesienie kosztdw likwidacji na wartosc poczatkowg -

- nakfady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie -

- inwestycje w obcym $rodku trwatym -

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego -

- koszty finansowania zewnetrznego -

- rozszerzenie grupy kapitatowej -

- inne -
c) zmniejszenia (z tytutu) - (82 840,96) (225 543,44) (10 661,78) - (319 046,18)

- sprzedaz (49 847,62) (225 543,44) (10 661,78) (286 052,84)

- likwidacja (32 993,34) (32 993,34)

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie -

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej -

- darowizny -

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci -

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy Spoiki eholiday.pl Sp. z o.0. -
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 387 168,69 477 139,94 992 231,93 449 540,87 54 800,00 2360 881,43
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu (387 168,69) (451 861,27) (468 251,95) (212 360,32) - (1519 642,23)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - (11 208,60) 60 693,43 (63 436,83) - (13 952,00)

- roczny odpis amortyzacyjny (47 006,84) (164 850,01) (73 032,46) (284 889,31)

- sprzedaz srodka trwatego 35 798,24 225 543,44 9 595,63 270 937,31

- likwidacja srodka trwatego R

- darowizna $rodka trwatego -

- reklasyfikacja do innej kategorii -

- zmniejszenie - wyjScie z Grupy Spoétki eholiday.pl Sp. z o.0. -

- zmniejszenia - sprzedaz -

- rozszerzenie grupy kapitatowej -

- inne (zwiekszenia) -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (387 168,69) (463 069,87) (407 558,52) (275 797,15) (1 533 594,23)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -
zwiekszenie(z tytutu) - R - R R -

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych
w ciezar wyniku finansowego -
zmniejszenie(z tytutu) R R - R R _

- sprzedaz $rodka trwatego -

- likwidacja $rodka trwatego -

- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione
na wynik finansowy -

- wykorzystanie odpisu -

- inne -

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) wartosé netto srodkéw trwatych na poczatek okresu - 80 667,86 373 426,17 151 586,67 - 605 680,70
k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu - 14 070,07 584 673,41 173 743,72 54 800,00 827 287,20

24, Struktura wiasnosciowa rzeczowych aktywoéw trwatych

31.12.2015 31.12.2014

a) wiasne 76 229,32 242 613,79

b) uzywane na podstawie umowy najmu,

dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym: 86 061,22 584 673,41

- leasing 86 061,22 584 673,41
Srodki trwale bilansowe - wartosc brutto -
razem 162 290,54 827 287,20

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia

potrzeby.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

2015 roku oraz w okresie porownywalnym Grupa Kapitatowa nie
wytworzyta $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby, jak réowniez nie rozpoczeta budowy s$rodkéw trwatych na wiasne

Na dzien 31.12.2015 r. Spdtka dominujaca oraz Spotka zalezna prowadzity dziatalnos¢ w wynajmowanym lokalu przy
ulicy Gérczewskiej 216. Obecnie siedziby obu Spétek mieszcza sie w Warszawie przy ulicy Fort Wola 22 bud. 15.
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25. Wartosci niematerialne

31.12.2015

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Wartosé firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w
tym;

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i
prawne w budowie

RAZEM

a) wartosc brutto wartosci niematerialnych 1
prawnych na poczatek okresu

5188 621,85

6992 556,73

843 028,86

13 024 207,44

b) zwiekszenia (z tytutu)

485 000,00

485 000,00

- zakup

485 000,00

485 000,00

- zwiekszenie - wejscie do Grupy podmiotow
powigzanych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego

- nakfady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce zagranicznej

- wycena opcji put

c) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

d) wartosé brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

5 188 621,85

6 992 556,73

843 028,86

485 000,00

13 509 207,44

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

(5 447 513,67)

(325 777,96)

(5 773 291,63)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(272 679,37)

(90 022,65)

(362 702,02)

- amortyzacja (odpis roczny)

(272 679,37)

(90 022,65)

(362 702,02)

- likwidacja

- zmniejszenie - wyjscie z Grupy podmiotdw powigzanych

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

(5 720 193,04)

(415 800,61)

(6 135 993,65)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

(1 272 363,69)

(1 272 363,69)

- odpis z tytutu utraty wartosci

(1 272 363,69)

(1 272 363,69)

- zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

(1 272 363,69)

(1 272 363,69)

j) wartos$c¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

5 188 621,85

1 545 043,06

517 250,90

7 250 915,81

k) wartosé netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

5188 621,85

427 228,25

485 000,00

6 100 850,10

Ze wzgledu na to, ze Spotka dominujaca od 2016 r. nie wykorzystuje w biezacej dziatalnosci posiadanych wartosci
niematerialnych i prawnych oraz ze wzgledu na to, ze zapisy licencyjne utrudniajq zbycie posiadanych wartosci
niematerialnych i prawnych, dokonany zostat odpis do ich wartosci odzyskiwalnej oszacowanej na 0 zt.
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31.12.2014

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Wartosé firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w
tym;

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i
prawne w budowie

RAZEM

a) wartosé brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

23 070 195,92

14 306 700,83

823 170,48

38 200 067,23

b) zwiekszenia (z tytutu)

19 858,38

19 858,38

- zakup

19 858,38

19 858,38

- zwiekszenie - wejscie do Grupy podmiotow
powigzanych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego

- naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce zagranicznej

- wycena opcji put

c) zmniejszenia (z tytutu)

(17 881 574,07)

(7 314 144,10)

(25 195 718,17)

- sprzedaz

- likwidacja

(17 881 574,07)

(7 314 144,10)

(25 195 718,17)

d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

5188 621,85

6 992 556,73

843 028,86

13 024 207,44

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

(7 889 682,51)

(250 862,87)

(8 140 545,38)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

2442 168,84

(74 915,09)

2367 253,75

- amortyzacja (odpis roczny)

(854 238,53)

(74 915,09)

(929 153,62)

- likwidacja

3 296 407,37

3 296 407,37

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

(5 447 513,67)

(325 777,96)

(5 773 291,63)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- zmniejszenie

- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

j) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

- 23 070 195,92 6417 018,32 572 307,61 - 30 059 521,85
k) wartosé netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu - 5188 621,85 1 545 043,06 517 250,90 - 7 250 915,81
26. Struktura wlasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych
31.12.2015 31.12.2014
a) wiasne 912 228,25 2 062 293,96
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 0,00 0,00
- leasing 0,00 0,00
Srodki trwate bilansowe - wartosc¢ brutto -
razem 912 228,25 2 062 293,96

27. Polaczenia jednostek gospodarczych

27.1.

Wartos¢ bilansowa firmy z konsolidacji

31.12.2015

31.12.2014

GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

Emapa S.A.

5188 621,85

5188 621,85

MapGo24 S.A.

Razem wartos¢ bilansowa

5188 621,85

5188 621,85
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2014 31.12.2014

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu
5188 621,85 23 070 195,92

Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w
wyniku nabycia

Ro6znice kursowe dotyczace jednostki
zagranicznei

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych
odpisow

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy

- (17 881 574,07)

Razem wartosé¢ bilansowa na koniec okresu

5188 621,85 5188 621,85

27.2. Nabycie / Sprzedaz jednostek gospodarczych

W roku obrotowym Imagis S.A. nie dokonywata naby¢ innych jednostek gospodarczych.
Wytaczone z konsolidacji w okresie sprawozdawczym zostaty GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz Mapgo24 S.A.

Cena nabycia:

Cena zakupu - GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.:

Objete udziaty - wedtug wartoéci godziwej 25 837 901,67
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 198 900,00
Zaptata ogétem 26 036 801,67

Cena zakupu - Emapa Sp. z 0.0.:

Objete udziaty - wedtug wartosci godziwej 5900 000,00
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 59 000,00
Zaptata ogdétem 5959 000,00

Cena zakupu - MapGo24 S.A.

Objete udziaty - wedtug wartosci godziwej 100 000,00
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem -
Zaptata ogodtem 100 000,00

28. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
Nieruchomosci 3 974 400,00 7 005 720,00
Wartosci niematerialne i prawne - -
Razem 3974 400,00 7 005 720,00

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Spotka dominujaca nabyfa w celach inwestycyjnych nieruchomos$¢ niezabudowang potozong
w Czastkowie Polskim, gmina Czosndw, o facznej powierzchni 7,6 ha za taczng cene 7 min zt. W wyniku aktualizacji
operatu, przeprowadzonej w marcu 2016 r., wartos¢ dziatki w ksiegach zostata ustalona na 3 974 400,00 zt. W zwigzku
z powyzszym dokonano odpisu w kwocie 3 031 320,00 zt.

29. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
Podmioty powigzane - 247 114,64
- z tytutu pozyczek - 247 114,64
Razem - 247 114,64

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci naleznosci dtugoterminowe (analogicznie do zobowigzan
dtugoterminowych) zdyskontowano do ich wartosci biezacej.
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Naleznosci dlugoterminowe - wartosci zdyskontowane

31.12.2015

31.12.2014

Wartos$¢ dtugoterinowa pozyczki, wynikajaca z
umowy

- 336 274,64

- kwota dyskonta

- (89 160,00)

Razem

- 247 114,64

30. zapasy

31.12.2015

31.12.2014

Materiaty

Wedtug ceny nabycia

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania

Towary

130 438,22

11 795 419,59

Towary

130 438,22

10 433 307,81

Towary w drodze

1362 111,78

Zaliczki na dostawy

Wydatki poniesione na realizacje ustugi

Produkty gotowe

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwei do uzvskania

130 438,22

11 795 419,59

31.12.2015

31.12.2014

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow na 1
stycznia

Utworzony odpis w wartosci sprzedanych towarow i
materiatéw

48 233,20

4 523 189,23

Odwrocony odpis w wartosci sprzedanych towardw i
materiatéw

Odpisy aktualizujace warto$é zapasow na 31
grudnia

48 233,20

4523 189,23

Na dzien 31 grudnia 2015 roku utworzony zostat odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséow w spétce dominujacej w
wysokosci 48.233,20 zt., natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku odpis dotyczyt towaréw w Spéitce zaleznej GPS

Konsorcjum Sp. z 0.0.

31. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci od jednostek powiazanych 19 528,03 24 043,93
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
naleznosci z tytutu dywidend - -
pozyczki udzielone 19 528,03 24 043,93

inne naleznosci finansowe

inne naleznosci niefinansowe

Naleznosci od pozostatych jednostek

1539 007,76

5352873,35

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1457 410,86 3767 048,72
pozyczki udzielone - -
inne naleznosci finansowe - -
naleznosci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek 71 361,90 624 256,15
dochodowy

zaliczki na $rodki trwate - -
naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw - -
inne naleznosci niefinansowe 10 235,00 961 568,48

Naleznosci brutto

1539 007,76

5352 873,35

Odpis aktualizujacy naleznosci

(562 497,08)

(1 241 935,98)

Naleznosci ogotem (netto)

996 038,71

4 134 981,30

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja 14-90-dniowy termin ptatnosci.

32. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2015 Spétki Grupy tworzyty odpisy aktualizujace naleznosci, co do ktdérych istnieje ryzyko ich
nieuregulowania zwigzane ze przekroczeniem termindw ptatnosci oraz indywidualng oceng zagrozenia niedokonania

sptaty w umdwionych terminach.

Zmiany odpisdw aktualizujgcych naleznosci w ciagu roku przedstawione sq w ponizszej tabeli:
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1.01.2015 -31.12.2015

1.01.2014 -31.12.2014

Stan na poczatek okresu 1 241 935,98 304 524,95
a) zwiekszenia 248 498,30 937 411,03
b) zmniejszenia (z tytutu) 927 937,20 0,00
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 927 937,20 0,00
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 562 497,08 1 241 935,98

33. Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych (w wartosci netto)

31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 973 376,52 4120 316,39
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 22 662,19 14 664,91
b1. warto$¢ w walucie - EUR 5317,89 3 440,61
Wartos¢ w PLN 22 662,19 14 664,91
b1. wartos¢ w walucie - USD 0,00 0,00
Wartos¢ w PLN 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe, razem 996 038,71 4 134 981,30

34. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Przeterminowane, lecz $ciagalne
W terminie <30 dni 30-90dni | 90-180dni |  >180 dni Razem
pfatnosci
31 grudnia 2015 r. 891 535,96 0,00 3 377,82 0,00 562 497,08/ 1457 410,86
31 grudnia 2014 r. 3229 050,79 99 119,87 25 671,62 0,00 413 206,44| 3767 048,72
35. Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2015 31.12.2014
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, w tym: 324 569,00 68 302,16
- optacone koszty domen internetowych 1 735,88 2 633,37
- ubezpieczenia majatkowe 5 367,57 42 305,43
- opfacone prenumeraty 125,00 730,29
- koszty upublicznienia 0,00 0,00
- koszty projektow rozliczane w czasie 0,00 0,00
- depozyty 0,00 20 133,32
- rozliczenie - strona internetowa 0,00 0,00
- rozliczenie - optat leasingowych 0,00 0,00
- prace zwigzane z wdrozeniem nowego produktu 316 709,05 0,00
- pozostate 631,50 2 499,75
b) rezerwa na niezafakturowane przychody okresu sprawozdawczego 89 356,88 96 431,40
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 413 925,88 164 733,56

36. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku przeptywow

pienieznych skfadato sie z nastepujacych pozycji:

31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1 383 341,30 4 096 496,93
Obligacje krétkoterminowe 1 000 000,00 -

Udziaty w jednostkach powigzanych

Udzielone pozyczki kréotkoterminowe

Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2 383 341,30

4 096 496,93

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych oraz
overnight. Grupa Kapitatowa uzyskuje gtdwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych $rodkdw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na srodki pieniezne i
sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 1.383 tys. ztotych (31 grudnia 2014 roku: 4.096 tys. ztotych).
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Struktura walutowa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

31.12.2015 31.12.2014

$rodki w PLN 957 357,82 3459 543,43
$rodki w EUR 365 866,99 626 874,06
srodki w USD 60 116,49 10 051,77
$rodki w innych walutach - 27,67
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 383 341,30 4 096 496,93

37. Kapitat zaktadowy i pozostate kapitaty

37.1. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy z
przeszacowania do
Kapitat zaktadowy |warunkoéw hiperinflacji

. L - Razem
zarejestrowany na dzien przejscia
Grupy Kapitatowej na
MSSF
Stan na 31 grudnia 2015 5 628 059,50 - 5 628 059,50
Stan na 31 grudnia 2014 5 628 059,50 - 5 628 059,50
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37.2.

Struktura kapitatu zakladowego na dzien 31 grudnia 2015 roku

KAPITAL ZAKLADOWY
Seria Seria / emisja Rodzaj akcji ong::?\(ich:;nia Liczba akcji nxvr::‘;?afrfa Wartoéé’ §erii/emisji vyg Sposéb _pokrycia .Data . dyvs:jzvnodle)(od
praw do akdji jednej akdji wartosci nominalnej kapitatu rejestracji daty)
A Akcje serii A zwykte brak 5 500 000 0,50 2 750 000,00 Udziaty 30.11.2007 30.11.2007
B Akcje serii B zwykte brak 2 244 000 0,50 1122 000,00 Udziaty 30.11.2007 30.11.2007
C Akcje serii C zwykte brak 76 000 0,50 38 000,00| Wktady pieniezne 03.06.2008 02.06.2008
D Akcje serii D zwykte brak 550 000 0,50 275 000,00 Wktady pieniezne 25.11.2014 01.01.2013
E Akcje serii E zwykte brak 782 000 0,50 391 000,00| Wktady pieniezne 08.10.2012 25.09.2012
F Akcje serii F zwykte brak 1203 584 0,50 601 792,00| Wktady pieniezne 15.01.2013 01.01.2013
G Akcje serii G zwykte brak 396 875 0,50 198 437,50| Wktady pienigzne 01.03.2013 01.01.2013
H Akcje serii H zwykte brak 503 660 0,50 251 830,00| Wktady pieniezne 11.06.2013 01.01.2013
11 256 119 5 628 059,50

W dniu 10.03.2016 r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zakltadowego Spoétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 0,50 zt do 0,10 zt,,
a w dniu 11.04.2016 r. obnizenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane przez Sad. Z kolei w dniu 20.05.2016 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate, ze po
przeprowadzonym obnizeniu kapitatu zakladowego wartos¢ nominalna akcji Spotki wynosi 0,10 zt kazda. Tym samym aktualnie kapitat zakladowy Spotki obecnie wynosi 1 125 611,90 zi.

37.3. Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2015 roku
STRUKTURA AKCJONARIATU
udziat w udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow na Walnym
zaktadowym Zgromadzeniu

QRL Investments Limited 2792 572 24,81% 2792572 24,81%
Magna Inwestycje SKA 2792 571 24,81% 2792 571 24,81%
PC Guard S.A. 1370 213 12,17% 1370 213 12,17%
Niewegtowski Marcin 889 835 7,91% 889 835 7,91%
Pozostali 3410928 30,30% 3410928 30,30%

11 256 119 100,00% 11 256 119 100,00%

W dniu 24 marca 2016 r. Magna Inwestycje Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna (,Magna Inwestycje SKA”) powiadomita Spétke o zbyciu 552.571 sztuk
akcji Spotki. W rezultacie Magna Inwestycje SKA aktualnie posiada 2.240.000 akcji Spétki reprezentujacych 19,90% kapitatu zaktadowego Spotki uprawniajacych do wykonywania 2.240.000
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 19,90% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.
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37.4.

Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji
wyceny

Razem

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

3 891 055,71

(1914 780,00)

1976 275,71

Utworzony zgodnie z umowa, ponad
wymagana ustawowo (minimalng)
warto$é

29 661 541,83

29 661 541,83

Z tytutu zmian w skfadzie Grupy

6 406 937,24

6 406 937,24

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

39 959 534,78

(1914 780,00)

38 044 754,78

Zmiany w okresie sprawozdawczym

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 0,00 0,00 0,00
Z tytutu zmian w sktadzie Grupy -6 406 937,24 1914 780,00 -4 492 157,24
Utworzony zgodnie z umowa, ponad

wymagana ustawowo (minimalng)

wartos¢ -33 552 597,54 0,00 -33 552 597,54

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

37.5.

Udzialy mniejszosci

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Poczatek okresu

Udziat mniejszosci w wyniku GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

Nabycie akcji spotki MapGo24 S.A.

70 000,00

Udziat mniejszosci w wyniku Emapa Sp. z 0.0./Emapa S.A.

Udziat mniejszosci w wyniku MapGo24 S.A.

(54 746,86)

Na koniec okresu

15 253,14
38. Rezerwy
38.1. Zmiany stanu rezerw
Koszty biezacego Rezgr\_/va ‘ ty’tu’ru .
Swiadczen Ogoétem
okresu -

pracowniczych
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 438 040,46 198 692,01 636 732,47
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 283 659,17 114 075,54 397 734,71
Wykorzystane (438 040,46) (198 692,01) (636 732,47)
Rozwigzane -
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 283 659,17 114 075,54 397 734,71
Struktura czasowa rezerw 31.12.2015 31.12.2014
czes$¢ diugoterminowa 7 537,21 14 760,57
czes¢ krotkoterminowa 106 538,33 183 931,44
Razem rezerwy 114 075,54 198 692,01

38.2.

Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe dla pracownikéw oraz
na urlopy niewykorzystane na dzien 31.12.2015 roku.

39. Swiadczenia pracownicze

39.1.

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy Kapitatowej wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa na podstawie wyceny tworzy rezerwe na
warto$¢ biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace
zmiany stanu w ciqgu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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31.12.2015 31.12.2014
Na dzien 1 stycznia 14 760,57 8 134,37
Utworzenie rezerwy 2 258,92 6 626,20
Koszty wyptaconych $wiadczen - -
Rozwiazanie rezerwy 9 482,28 -
Zmiana skfadu grupy kapitatowej - -
Na dzien 31 grudnia 7 537,21 14 760,57

40. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu leasingu - 194 644,61
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe - 7 927 945,42
Kwota dyskonta - (395 953,00)

Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow - -
Razem kredyty i pozyczki

diugoterminowe - 7 726 637,03
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu leasingu 80 668,00 122 961,87
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe 1 642,70 13 426 515,78
Pozyczki otrzymane 13 349 246,95 -
Inne - -
Razem kredyty i pozyczki

krétkoterminowe 13 431 557,65 13 549 477,65

Na dzien bilansowy z kredytow i pozyczek korzystata jednostka dominujaca.

Wartos¢ kredytu
. . Waluta Wielkos$¢ . na dzien Warunki . . .
Podmiot finansujacy kredytu kredytu/limitu Kredytobiorca bilansowy oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
w ztotych
weksel wtasny ,,in blanco”,
hipoteka* zwykta i kaucyjna,
M Poloni . przelew wierzytelnosci, zastaw
Magna Polonia Sb-2 | pin 13 310 814,83 | Imagis S.A. 13 310 814,83 WIBOR 1M+3% wymagalne | na zapasach magazynowych,
e zastaw na udziatach, poreczenie,
zastaw cywilny i rejestrowy na
akcjach Emapa S.A.
Razem kredyty i pozyczki 13 310 814,83 13 310 814,83

* hipoteki umowne taczna zwykte oraz kaucyjne do sumarycznej kwoty 39.608.820,00 zt na bedacych wiasnosciq Spotki nieruchomosciach gruntowych
potozonych w Czastkowie Polskim; hipoteki umowne na obcych nieruchomosciach gruntowych potozonych w Ottarzewie do sumarycznej kwoty 25.000.000,00 zt

W zwigzku ze ztozeniem przez Spoétke wniosku restrukturyzacyjnego oraz wniosku o upadtos¢ w dn. 16.03.2016 r.
ulegta rozwigzaniu umowa z dn. 09.12.2015 r. z Magna Polonia sp. z 0.0. a wyzej okreslone zobowigzania staly sie
wymagalne.
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41. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania (kréotkoterminowe)

31.12.2015 31.12.2014
Pozostate zobowigzania finansowe 80 668,00 122 961,87
zobowigzania z tytutu zakupu udziatow - -
zobowigzania z tytutu leasingu 80 668,00 122 961,87
rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Razem pozostate zobowigzania 80 668,00 122 961,87
diugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Pozostate zobowigzania finansowe

zobowigzania z tytutu leasingu

zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw

inne zobowigzania niefinansowe

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
wobec jednostek pozostatych

6 242 893,28

5447 194,41

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

582 206,16

2 346 081,93

zobowigzania z tytutu wynagrodzen

476 138,72

219 435,77

zobowigzania z tytutu zakupionych
udziatéw

Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

zobowigzania budzetowe z innych tytutéw
niz biezacy podatek dochodowy

3 569 596,32

2 879 488,56

kredytu obrotowego GPS Konsorcjum Sp. z
0.0.

pozostate zobowigzania 830,43 2188,15
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia 1614 121,65 -

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania

6 242 893,28

5447 194,41

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania

6 323 561,28

5570 156,28

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-90 dniowych.
Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wihasciwym organom podatkowym w okresach miesiecznych.

42. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyptacone lub nalezne za rok obrotowy.*

1.01.2015 - 1.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
a) badanie rocznego sprawozdania finansowego 24 500,00 50 500,00
b) ustugi doradztwa podatkowego - -
C) pozostate ustugi - -
Wynagrodzenie razem: 24 500,00 50 500,00
* - przedstawione wartosci sq kwotami netto
43. Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

31.12.2015 31.12.2014

a) w walucie polskiej 521 952,37 2 335 075,86
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zt) 60 253,79 11 006,07
b1l. zobowigzania - EUR 678,64 2 582,19
Warto$¢ w PLN 2 892,02 11 006,07
b2. zobowigzania - USD 14 704,00 0,00
Wartosc w PLN 57 361,77 0,00
tytutu dostaw i ustug, razem 582 206,16 2 346 081,93
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44, Inne zobowiazania warunkowe

Imagis S.A. zabezpiecza wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) umowy o kredyt obrotowy z dn.
26.03.2012 r. zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. poprzez udzielenie
poreczen do kwoty 13 500 000,00 zt.

W zwigzku z wezwaniem do zaptaty otrzymanym od Magna Polonia Sp. z o0.0., Imagis S.A. ujeta zobowigzanie w
wysokosci 1 614 121,65 tys. zt. z tytutu udzielonego poreczenia.

45. Naleznos$ci warunkowe
Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepowaly naleznosci warunkowe.

46. Gwarancje

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepowaly zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji.
Zobowigzania dotyczace poreczen zwigzanych z finansowaniem zostaly opisane w odpowiednich czesciach
sprawozdania.

47. Rozliczenia podatkowe

W dniu 31 grudnia 2014r. Imagis S.A. otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie,
okreslajacg zobowigzanie podatkowe za okres czerwiec - grudzien 2012r. w wysokosci 1 988 655,00 zt. Spoétka
odwotata sie od decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktory 26 czerwca 2015 r. uchylit decyzje Dyrektora
UKS.

Decyzjg z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy kolejng decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktdrej okreslit on wysokos$¢ zobowigzania Spoétki z tytutu VAT za
czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w wysokosci 1.988.644,00 zt.
Decyzja jest wymagalna. Spdtka odwotata sie od decyzji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 5 marca 2015 r. spdtce GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. doreczono decyzje Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie, okreslajacej przyblizong kwote zobowigzania podatkowego GPSK w podatku od
towarow i ustug za miesigce od stycznia 2013 r. do wrzesnia 2013 r. w tacznej wysokosci 298.273.438,00 PLN (stownie:
dwiescie dziewieddziesigt osiem miliondw dwiescie siedemdziesigt trzy tysiqce ztotych, 00/100). Jednocze$nie na
podstawie ww. decyzji Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie postanowit zabezpieczy¢
na majatku GPSK zobowigzanie podatkowe GPSK w podatku od towardw i ustug za miesigce od stycznia 2013 r. do
wrzesnia 2013 r. w tacznej wysokosci 298.273.438,00 PLN (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt osiem milionow dwiescie
siedemdziesiat trzy tysiqce ztotych, 00/100).

48. Informacje o podmiotach powiazanych

Zgodnie z definicjq zaprezentowana w MSR 24 nastepujace podmioty sg podmiotami powigzanymi ze Spotkg

dominujaca:

. GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gérczewskiej 216, w ktorej Spoétka posiadata 100%
w kapitale zaktadowym do dnia 26 stycznia 2016 r.,

. Emapa S.A., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gdérczewskiej 216, w ktdrej Spotka posiada 100% udziatow w
kapitale podstawowym,

. mapG024 S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gérczewskiej 216,

. QRL Investments Limited,

. Magna Inwestycje SKA,

. osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego ww. spotek oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,

. czlonkowie Rad Nadzorczych ww. Spétek.

Do dnia 1 pazdziernika 2014r. podmiotami powigzanymi ze Spotkg byly takze:

. PC Guard S.A. posiadajgca bezposrednio i posrednio do dnia 01 pazdziernika 2014 roku 62,71% akcji Imagis S.A.
. CG Finanse sp. z 0.0. bedaca podmiotem zaleznym od PC Guard S.A.

. osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego Spotki i ww. spdtek oraz bliscy czionkowie ich
rodzin

o cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki oraz ww. spotek.

Transakcje zrealizowane przez Imagis S.A. z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane ponizej (prezentowane
kwoty w ztotych, jesli nie podano inaczej).

Jednostka dominujgca dokonywata transakcji ze znaczacym inwestorem. Wartos¢ transakcji  wyniosta:
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1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
zi zt
Naleznosci:

PC Guard S.A. * 0,00 4 000 000,00

w tym naleznosci z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 4 000 000,00

CG Finance Sp z 0.0. * 0,00 11 000 000,00

w tym naleznosci z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 8 000 000,00

w tym naleznosci z tytutu pozyczek 0,00 3 000 000,00
Razem 0,00 4 000 000,00
Przychody w okresie obrotowym”, w tym:

PC Guard S.A. - odsetki od udzielonych pozyczek 0,00 1 534,25
Razem 0,00 1 534,25
Zobowiazania na dzien konczacy okres sprawozdawczy

Magna Polonia Sp. z 0.0. - zobowigzanie z tytutu przejetych

kredytéw 13 310 814,83 0,00
Razem 13 310 814,83 0,00

. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tacznie z podatkiem VAT)

* PC Guard S.A. oraz CG Finance Sp. z 0.0. byly podmiotami powigzanymi z Imagis S.A. do dnia 01 pazdziernika 2014

roku.

Zobowigzania wobec PC Guard SP. z 0.0. oraz CG Finance Sp. z 0.0. zostaty objete w 100% odpisem aktualizujacym

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez jednostke dominujacq podmiotami

owigzanymi za dany rok obrotowy

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
zi zt
Koszty w okresie obrotowym”, w tym:
Wynagrodzenie z tytutu petnienie funkcji zarzadczych 280 000,00 1 588 213,85
Wynagrodzenie z tytutu zawartych umdw o prace 0,00 169 330,29
Emapa S.A. 341 848,90 160 282,38
- licencje oraz ustugi zwigzabe ze sprzedazg 341 848,90 160 282,38
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 15 502,10 272 243,42
- oprogramowanie nawigacyjne oraz urzadzenia 15 502,10 272 243,42
Razem 637 351,00 2 190 069,94
. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tgcznie z podatkiem VAT)
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
zi zt
Przychody w okresie obrotowym”, w tym:
Emapa S.A. 289 155,57 78 702,62
- oprogramowanie nawigacyjne oraz urzadzenia 285 155,57 72 702,62
- koszty najmu lokalu 4 000,00 6 000,00
GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. 80 000,00 3 846 374,41
- pozostate urzadzenia oraz oprogramowanie 0,00 2 496 957,81
- refaktura kosztow dziatalnoéci oraz opfaty czynszowe 80 000,00 222 396,30
- prace informatyczne 0,00 858 171,00
- odsetki od pozyczki 0,00 268 849,30
MapGo24 S.A. 4 200,00 3 600,00
- koszty najmu lokalu 4 200,00 3 600,00
Razem 373 355,57 3928 677,03

. prezentowane kwoty sq kwotami brutto (tgcznie z podatkiem VAT)

Ponizej zaprezentowane zostaty stany zobowigzan z podmiotami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej:

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
zi zt
Zobowiazania na dzien konczacy okres sprawozdawczy
Emapa S.A. - zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug 69 117,80 15 500,05
Razem: 69 117,80 15 500,05

Naleznosci na dzieh koAczacy okres sprawozdawczy

Emapa S.A. - naleznosci z tytutu dywidend 1 000 000,00 0,00
Razem: 1 000 000,00 0,00
48.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotki Grupy Kapitalowej nie zawieraty umow z jednostkami

powigzanymi, ktére bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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48.2. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (jednostki dominujacej) oraz

jednostkom powigzanym Grupy Kapitatowej przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

Zarzad 280 000,00 1 757 544,13
- wynagrodzenia z tytutu petnienia funkciji zarzadczych 280 000,00 1 588 213,84

- wynagrodzenia z tytutu uméw o prace oraz kontraktow - 169 330,29
Rada Nadzorcza 42 000,00 38 838,71
- wynagrodzenie 42 000,00 38 838,71

- wynagrodzenie z tytutu uméw cywilno - prawnych - -
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone 715 895,29 1 464 901,82
- wynagrodzenia z tytutu petnienia funkciji zarzadczych 146 712,00 897 106,53

- wynagrodzenia z tytutu uméw o prace oraz kontraktow 569 183,29 567 795,29
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne Iub stowarzyszone 86 870,97 368 708,25
Razem 1124 766,26 3629 992,91

49, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
49.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Rozwdj Grupy Kapitatowej jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na obszarze ktdrej jej Spotki
oferujg swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest rownoczesnie obszarem aktywnosci gospodarczej partnerdw i
klientdw Spotek. Do gtdwnych czynnikdw o charakterze ogdlnogospodarczym wptywajacych na dziatalnos¢ Spotek
mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej,
poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi spotek, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw
finansowych Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Spotek potencjalny negatywny
wplyw moga mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto,
wiele modyfikacji przepisdw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W
zwigzku z powyzszym, niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepisow prawa moze skutkowaé nalozeniem na Spétki kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepisow podatkowych
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogaq by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarédwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujq
powstawanie obszardéw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysoka czestotliwosciag zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
spotki i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Spodtke kare
finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej. Obecnie Spofki
nie korzystaja ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w
wysokosci 23%. Poza tym, Spotki ptaca podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z
opodatkowaniem moze wynikaé rowniez ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych. Istotnym elementem ryzyka
jest fakt, ze zgodnie z opublikowanym w dniu 25.08.2014r. listem ostrzegawczym Ministerstwa Finansow RP spdtka GPS
Konsorcjum sp z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w branzy ktéra jest szczegdlnie narazona na wytudzanie nienaleznego zwrotu
VAT lub unikanie zapfaty naleznosci budzetowych z tego tytutu.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zmaterializowato sie w formie decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z
dn. 03 listopada 2015 r.
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Ryzyko konkurencji
Istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjg, zaréwno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotéw konkurencyjnych, jak
réowniez wzmocnienia juz istniejgcych. Grupa Kapitatowa dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty
oferujgce podobne towary i produkty. Istnieje tez ryzyko, iz konkurencja majac trudnosci ze zbytem na wiasne towary
bedzie konkurowata poziomem cen.

Ryzyko zwigzane z kursami walut
Spotki prowadzg dziatalnos$¢ na rynkach zagranicznych, co wigze sie m.in. z ryzykiem kursowym. Wynika to z faktu, ze
czes$¢ kosztow zakupow oraz czes¢ przychoddw spétki uzyskujg w walucie obcej.

49.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi
Dziatalno$¢ prowadzona przez IMAGIS S.A. i Emapa S.A. charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z
btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpi¢, m.in. btedy programistyczne lub pomytki zwigzane z
danymi dotyczacymi klienta, co moze spowodowac nieprawidiowe dziatanie oprogramowania lub opdznienia w
dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W konsekwencji, spétki moga by¢ narazone na utrate zaufania
klientow, a w przypadku istotnych uchybien moze mie¢ to negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z bledami w procedurach
W dziatalnosci Spotek mozliwe jest wystapienie btedéw w procedurach stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci.
Hipotetycznie w przypadku Spétek z Grupy Kapitatowej mogg dotyczy¢é zamdwienia nieodpowiedniej ilosci lub
niewtasciwych urzadzen, braku odpowiedzi na reklamacje lub btedéw popetnianych podczas konfiguracji.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementdéw utrzymania okreslonego poziomu
ptynnosci finansowej. W przypadku diugotrwatej realizacji inwestycji i zamrozenia $rodkéw pienieznych w prace
badawcze nad nowymi produktami, zakup towaréw a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami spétek lub niewyptacalnosci kontrahentéow wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych
towaréw i produktéw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Wobec postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki oraz wydania przez Urzad Kontroli Skarbowej
decyzji w sprawie podatku VAT ryzyko utraty ptynnosci finansowej zmaterializowato sie.

Ryzyko zwigzane z dostawcami
Spoétki nie sq w stanie przewidzie¢ i zapewnié¢, iz kazdorazowo wybrani przez nie dostawcy nalezycie wywiazg sie z
zawartego kontraktu, a takze ze jako$¢ s$wiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktéw bedzie
satysfakcjonujaca. Nalezy takze wzigé pod uwage ryzyko niedostarczenia towarow w terminie, czy tez niewykonania
dostawy przez kontrahenta.

Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéw
Z dziatalnoscia operacyjnag Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw, ktore wynika z
dynamicznego rozwoju rynku produktow oferowanych przez Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktéow

W dziatalnos$ci Spotek wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w preferencjach
zakupowych klientdw. Moze to skutkowaé zmianami wysokosci przychoddéw oraz osigganych marz, a takze zmiang
dostawcow i odbiorcow.

Ryzyko zwiazane z utratq zaufania klientow

Dziatalno$¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien skomplikowania, wigze sie z
ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujacego
btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest utrata zaufania klientdw, co moze negatywnie wptyna¢ na
zainteresowanie produktami i towarami, a takze rezygnacje dotychczasowych odbiorcéw, wptywajac w ten sposdb na
sytuacje finansowg Spodtek. Na utrate zaufania klientow moze tez wpltynac zta sytuacja finansowa spotki dominujacej.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktow oraz platform sprzetowych i programowych

Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone s nie tylko istniejace urzadzenia, ale
pojawiajq sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z platformami programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie
rowniez pojawiajg sie nowe rozwigzania. W efekcie, istnieje potrzeba ciggtego dostosowywania produktéw do nowych
warunkéw. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetnia¢ oczekiwan uzytkownikéw nowych systeméw i w
konsekwencji spowodowac przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.

Spétki monitorujq rozwoj technologiczny branzy, w ktdrej dziataja oraz rozpoznajg preferencje uzytkownikéw, by w
miare mozliwosci przewidywac kierunki rozwoju rynku, tak by moéc dostosowac swojq oferte do aktualnego
zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Spoftki starajg sie oferowac produkty na roézne platformy
sprzetowe i programowe, co wigze sie z koniecznoscig inwestowania w nowe rozwigzania.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
Branza, w ktérej dziatajq spotki charakteryzuje sie sezonowoscia;:
e W sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktéow nawigacyjnych,
e koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjg projektow i
inwestycji w spotkach, a takze instytucjach nalezacych do sfery budzetowej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem wynikéw Grupy Kapitalowej od wynikow jednej ze spétek zaleznych
W przychodach Grupy Kapitatowej znaczny udziat ma spdtka Emapa S.A. Spadek jej przychodéw wptynie znaczaco na
poziom przychodéw Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiazane z koncentracja zrodet przychodéw
Relacje Spoétek z odbiorcami sg trwate. W ocenie Zarzadu z uwagi na liczbe odbiorcow i zakres wspotpracy, rezygnacja
kilku odbiorcéw nie powinna istotnie wptynac na poziom przychodow zadnej ze Spotek, szczegdlnie w diugim okresie.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych dostawcéw
Z uwagi na konkurencje rynkowa, w przypadku rezygnacji ze wspotpracy, dostawcy Spoétek mogg zostaé bez wiekszych
problemoéw zastgpieni przez innych.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci spotek, w szczegolnosci Emapa S.A. istotne jest utrzymanie i mozliwos¢
szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikdw. Z drugiej strony istnieje ryzyko,
ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistdw, dziatan ze strony konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy
innych zdarzen, Spétki utraca kluczowych pracownikéw. W rezultacie mogtoby to spowodowac okresowe trudnosci z
realizacjg dziatan na zaktadang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikow moze wptynaé na podwyzszenie presji
na wzrost wynagrodzen.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Istnieje ryzyko, ze brak porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spdtki moze wptywaé na mozliwos¢ realizacji planow
Spotki, szczegolnie w zakresie mozliwosci finansowania kapitatem akcyjnym.

Ryzyko zwiazane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych
Z racji tego, ze Imagis S.A. i Emapa S.A. miedzy innymi tworzg oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew ich woli moze rozpowszechnia¢ je w sposéb nieuprawniony i uzyskiwac z
tego profity nalezne spétkom. Spotki zeby przeciwdziatac¢ opisanej sytuacji stosuja:
e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza bedacego pochodng
produktu i urzadzenia;
e specjalne formaty map cyfrowych;
. rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o karach za
naruszenie licencji.

49.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych Spoétki z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, w tym
w szczegolnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Spotki, a w
okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara
sie rygorystycznie przestrzegac¢ obowigzujacych przepiséw i regulacji.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nakiadania na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewykonanie obowiazkoéw wynikajacych z przepisOw prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spoétke obowigzkéw wynikajacych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pd6zn. zm.), oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Spétki przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spétka
stara sie rygorystycznie przestrzega¢ obowigzujacych przepisow i regulacji.

49.4. Inne ryzyka
W przypadku braku porozumienia z wierzycielami w ramach przyspieszonego postepowania ukladowego spotki

dominujacej, realnym moze stac sie ogtoszenie upadtosci Spétki.

50. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatlowej jest zapewnienie zdolnosci Grupy Kapitatowej do

kontynuowania dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
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wspieratyby w sposéb optymalny dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy,
zapewniajac im zwrot z inwestycji. Grupa Kapitatowa uwzglednia réwniez wymogi Kodeksu spétek handlowych odnosnie
wysokosci i charakteru kapitatu wlasnego, w tym w szczegdlnosci:

- minimalna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego,

- koniecznos$¢ przekazywania na zasilenie kapitalu zapasowego co rocznie 8% zysku netto do momentu, gdy jego
wartos¢ osiggnie jedna trzeciq kapitatu zaktadowego.

Grupa Kapitatowa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa Kapitatowa moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje, a takze zwiekszy¢ zadtuzenie lub je
zmniejszy¢ poprzez uptynnianie aktywow. W okresach zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa Kapitalowa monitoruje stan kapitatow stosujgac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdéw powiekszonych o zadiuzenie netto. Zasady Grupy Kapitatowej stanowia, by wskaznik ten nie
przekraczat poziomu 40%. Do zadluzenia netto Grupa Kapitalowa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne
zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytacznie kapitat wiasny.
Ze wzgledu na wysoka skumulowang strate wskaznik zadtuzenia znacznie przekroczyt ustalony poziom osiggajac 152%.

31.12.2015 31.12.2014

w tys. zi w tys. zt
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 351 20 959
Zobowigzania finansowe 81 318
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6 243 5447
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -2 383 -4 096
Zadluzenie netto 17 292 22 628
Kapitat wtasny -5 882 3530
Kapitat razem -5 882 3530
Kapitat i zadluzenie netto 11 410 26 158
Wskaznik dzwigni 1529% 86%

51. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzystaty spoétki nalezg kredyt inwestycyjny, kredyt w rachunku
biezacym, umowy leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tym ze we wrzesniu 2015 r.
umowy o kredyt inwestycyjny zostaty wypowiedziane spdtce dominujacej przez kredytodawcow, a umowa o kredyt w
rachunku biezacym ulegta rozwigzaniu.

Gtownym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.
Grupa Kapitatowa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Warto$¢ godziwa posiadanych przez Grupe Kapitatowg aktywdw i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2015
roku i 31 grudnia 2014 roku byta réwna ich wartosci bilansowej.

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie objetym Sprawozdaniem finansowym pochodnych instrumentéw finansowych.
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Nota nr 1

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)

Wartos¢ Wartos$¢ wyceniane w wartoSci godziwej v:quem_a ne w wartosci - K : Inne, .
odziwa ksiegowa przez wynik finansowy godziwej ze zmianami w wyceniane w zamortyzowanym koszcie (wartosé
g kapitale ksiegowa)
wyznaczone utrzymywane do
przy przeznaczone dostepne do rachunkowos¢ pozyczKi i gsrr)':]inu
poczatkowym do obrotu sprzedazy zabezpieczen nalezno$ci -
ujeciu wymagalnosci
Aktywa finansowe dlugoterminowe - - - - - - - - -
Aktywa finansowe krétkoterminowe - 3379 - - - - 996 2383
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 996 996 -
pozostate nalezno$ci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1383 1383
Obllgaqe wyemitowane przez podmioty 1000 1000
powigzane
Razem - 3379 - - - - 996 2383
Nota nr 2 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)
wyceniane w
wyceniane w wartosci godziwej przez (:Ziz];\t/\(/,:F lze
wynik finansowy goc 1
sz sz Wycenianew Zmlanami w N
Wartos¢ Wartos¢ kapitale Inne (warto$¢
h . zamortyzowanym .
godziwa ksiegowa Koszcie ksiegowa)
wyznaczone
przy przeznaczone do rachunkowos¢
poczatkowym obrotu zabezpieczen
ujeciu
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe - - - - - - -
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania leasingowe
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe - 19 675 - - 13432 - 6 243
Kredyty i pozyczki 13351 13351
Zobowlqzama z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate 6243 6243
zobowiazania
Zobowigzania leasingowe 81 81
Razem - 19675 - - 13432 - 6243
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52. Informacja dotyczaca udzielonych gwarancji oraz zabezpieczen na majatku
Na dzien 31.12.2015 r. Spétka dominujaca zabezpieczata:
1/ umowy leasingu oraz kredytow w rachunku biezgcym i inwestycyjnych wekslami wtasnymi ,in blanco”, hipotekami
oraz zastawami,

2/ umowe w sprawie spfaty zadtuzenia:

a/ zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez nig akcjach Emapa S.A.,

b/ weksel in blanco.
3/ wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot zalezny do 26.01.2016 r.) umowy o kredyt obrotowy z
dn. 26.03.2012 r. zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. poprzez udzielenie
poreczen do kwoty 13 500 000,00 zt (kredyt obrotowy). W zwigzku z wezwaniem do zaptaty otrzymanym od Magna
Polonia Sp. z 0.0., Imagis S.A. ujefa zobowigzanie w wysokosci 1 614 121,65 tys. zt. z tytutu udzielonego poreczenia.

Spotki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz Emapa S.A. dokonaty zabezpieczenia trwajgacych umow leasingu oraz kredytu w
rachunku biezacym wekslami wiasnymi ,in blanco” oraz zastawem na stanach magazynowych. Poza wymienionymi
zabezpieczeniami, oraz poreczeniami w ramach Grupy kapitatowej Spotka nie dokonata innych zabezpieczen, gwarancji
czy poreczen.

53. Informacja o zobowigzaniach wobec budzetu panistwa

W dniu 31 grudnia 2014r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, okreslajaca
zobowigzanie podatkowe za okres czerwiec — grudzien 2012r. w wysokosci 1 988 644,00 zi. Spétka odwotata sie od
decyzji do Dyrektora I1zby Skarbowej w Warszawie, ktéry 26 czerwca 2015 r. uchylit decyzje Dyrektora UKS.

Decyzjg z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktdérej okreslit on wysoko$é zobowigzania Spotki z tytutu VAT za
czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w wysokosci 1.988.644,00 zi.
Decyzja jest wymagalna. Spoétka odwotata sie od decyzji do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 5 marca 2015 r. doreczono spdtce GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (,GPSK”), bedacej spotka zalezng od Emitenta
decyzje Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (,Decyzja”), okreslajaca przyblizong
kwote zobowigzania podatkowego GPSK w podatku od towardw i ustug za miesiqce od stycznia 2013 r. do wrzesnia
2013 r. w tacznej wysokosci 298.273.438,00 zt na dzien 4 marca 2015 r. Jednoczesnie na podstawie ww. Decyzji
Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na majatku GPSK
zobowigzanie podatkowe GPSK w podatku od towardw i ustug za miesigce od stycznia 2013 r. do wrzesnia 2013 r. w
facznej wysokosci 298.273.438,00 zt.

54. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity przychody
ani koszty zwigzane z zaniechaniem dziatalnosci.

55. Informacje o poniesionych i planowanych nakiadach inwestycyjnych
Poniesione i planowane naktady inwestycyjne (w tys. zt):

1.01.2015 - 1.01.2014 -
Planowane na 2016 31.12.2015 31.12.2014
Naktady na niefinansowe aktywa trwate 500,00 485,00 1 257,00
- W tym na ochrone srodowiska - - -

56. Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe
W zwigzku z nabyciem w dniu 4.12.2015 r. przez Magna Polonia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wierzytelnosci
Imagis S.A. wobec:

1/ Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu:

a) Umowy o kredyt obrotowy nr 3665038WA04021100 w kwocie 2.942.600,98 zi;

b) Umowy o kredyt Inwestycyjny nr 3665038MSP20121200 w kwocie 9.157.031,02 zt;

c) Umowy Poreczenia zabezpieczajacej Umowe o kredyt obrotowy GPS Konsorcjum sp. z 0.0. w kwocie 3 371
433,44 zi;

2/ Banku BGZ BNP Paribas S.A. z tytulu Umowy o kredyt nieodnawialny nr WAR/3010/06/141/CB oraz umowy o
przejeciu dtugu w kwocie 1.211.101,83 z,

oraz zawarciem w dniu 9.12.2016 r. pomiedzy Magna Polonia sp. z 0.0. oraz Imagis S.A., Umowy w sprawie sptaty
zadtuzenia Spoétka ustanowita na rzecz nabywcy nastepujace zabezpieczenia:

(i) zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez Imagis S.A. akcjach Emapa S.A.

(ii) weksel in blanco z deklaracja wekslowa.

Imagis S.A. zabezpiecza wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. umowy o kredyt obrotowy z dn. 26.03.2012 r.
zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. poprzez udzielenie poreczen do kwoty
13 500 000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia prezentowanego Sprawozdania finansowego, wedtug wiedzy Zarzadu:

1/ Pozwem z dnia 31.05.2014 r. wszczete zostato postepowanie sagdowe z powddztwa syndyk masy upadtosci
Sword Media sp. z 0.0. przeciwko IMAGIS S.A. o zaptate 912,30 zt wraz z odsetkami. W dniu 03 grudnia 2014
r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy wydat wyrok (syg. akt XVI GC
1947/14) oddalajacy roszczenie, od ktérego syndyk wniosta apelacje. Apelacja zostata oddalona w catosci;
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2/

przeciwko Spotce, Emapa S.A. oraz dwom innym podmiotom (tacznie), od 20 maja 2014 r., przed Sadem
Okregowym w Warszawie XXV Wydziat Cywilny toczyto sie postepowanie, sygn. akt XXV C 959/14, o solidarng
zaptate odszkodowania w wysokosci 450.000,00 zt z powddztwa Pawta Biatasa. Powoddztwo zostato oddalone
wyrokiem z dn. 16 grudnia 2015 r. W dniu 8 lutego 2016 r. Pawet Biatas wniost do Sadu Apelacyjnego w
Warszawie apelacje od ww. wyroku;

z powddztwa Spoétki, przed Sadem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy, prowadzone jest
postepowanie sadowe (syg. akt XVI GC 75/13) przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, o
wyegzekwowanie naleznego Spoéfce wynagrodzenia na kwote 361.971,00 zt, plus odsetki liczone od dnia

z powodztwa Spotki wniesiony zostatl pozew przeciwko Marcinowi Niewegtowskiemu o zwrot kwoty 900.000,00
zt. Sprawa aktualnie toczy sie przed Sadem Okregowym w Warszawie pod sygn. akt XXVI GC 1094/14. W
niniejszym postepowaniu Marcin Niewegtowski wytoczyt powoédztwo wzajemne przeciwko Spoétce na kwote
958.811,20 zt tytutem odprawy i wynagrodzenia. W marcu 2016 r. zapadt nieprawomocny wyrok, w ktérym
Sad zasadzit od Marcina Niewegtowskiego na rzecz Imagis S.A. 900.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od
dnia 02.10.2014 r. do dnia zapfaty, oddalit powddztwo wzajemne Marcina Niewegtowskiego przeciwko Imagis
S.A. w catosci oraz zasadzit od Marcina Niewegtowskiego na rzecz Imagis S.A. koszty procesu oraz koszty

Spotka jest strong postepowania upadtosciowego Sword Media sp. z 0.0. w upadtosci. Wobec upadtego Spoétka

3/
25.10.2012 roku;
4/
zastepstwa procesowego;
5/
zgtosita wierzytelnosci na faczng kwote 2.026.846,01 zt;
6/

przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy, z
powodztwa mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, toczy sie postepowanie upominawcze (syg. akt XVI
GNc 8654/15) o zaptate kwoty 9160,08 zt wraz z odsetkami ustawowymi. W dniu 16.11.2015 r. Sad wydat
nakaz zaptaty, od ktérego Spotka wniosta sprzeciw.

57.Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektdrych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi z rachunku przeptywow pienieznych.

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i 326 985,99 (4 974 836,03)
ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana zobowigzan z tytutu leasingu 236 938,48 228 796,83
Zmiana zobowigzan z tytutu zakupu udziatow - -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zmiany - -
udziatu iednostki dominuiacei
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku 563 924,47 (4 746 039,20)
przeplvywdéw pienieznych
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i 3 386 057,23 6 636 002,99
ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zmiany skfadu - -
Grupy kapitatowei
Zmiana stanu naleznosci w rachunku 3 386 057,23 6 636 002,99
przeplvywdéw pienieznych
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Wartos$¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych (515 430,81) (184 512,19)
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

Wptywy z tytutu zbycia aktywdw trwatych oraz | - -
wartosci niematerialnych

Pozostate zmiany - -

Wptltywy ze sprzedazy rzeczowych (515 430,81) (184 512,19)
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnvch

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych (277 591,90) (523 657,32)
w tym zmiana aktywa na podatek odroczony (28 399,58) (244 997,15)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z - -
tytutu zmiany sktadu Grupy kapitatowej

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (277 591,90) (523 657,32)
w rachunku przeplywéw pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana rezerw (238 997,76) (923 277,79)
w tym zmiana rezerwy na podatek odroczony (158 135,16) (173 038,55)

Zmiana stanu rezerw z tytutu zmiany skfadu
Grupy kapitatowei

Zmiana stanu rezerw w rachunku (238 997,76) (923 277,79)
przeplywoéw pienieznych

58. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na podstawie umdéw o prace na ostatni dzien okresu obrotowego ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

Zarzad Jednostki Dominujacej - -
Zarzad jednostek zaleznych 2,00 2,00
Administracja 4,00 3,00
Pracownicy umystowi 40,00 46,00
Pracownicy fizyczni - -
Razem 46,00 51,00

59. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 26 stycznia 2016 r. Spotka dominujaca sprzedata 100% udziatdw w spotce GPS Konsorcjum sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie za sumaryczng cene 1,00 zt (jeden zioty).

W dniu 1 lutego 2016 r. pomiedzy Emapa S.A. oraz Imagis S.A. zostala zawarta umowa przeniesienia obligacji, na
mocy ktorej Emapa S.A. przeniosta na Imagis S.A. wszystkie prawa z 1.000 (tysiac) niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii B oznaczonych numerami od numeru 1 od numeru 1.000, o wartos$ci nominalnej 1.000,00 zt
(tysiqc ztotych) kazda, o facznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt (milion ztotych), wyemitowanych przez
spotke pod firma: Magna Polonia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, nr KRS:
0000587442; w celu zwolnienia sie w trybie art. 453 Kodeksu cywilnego z zobowigzania do wyptaty na rzecz
Imagis S.A. dywidendy, uchwalonej w dniu 8 grudnia 2015 r. przez walne zgromadzenie Emapa S.A.

Prawa z Obligacji przeszty na Imagis S.A. z chwilg zawarcia umowy przeniesienia obligacji. Z ta chwilg, stosownie
do art. 453 Kodeksu cywilnego, wygasto zobowigzanie Emapa S.A. do wyptaty dywidendy.

W dniu 1 lutego 2016 r. pomiedzy Magna Polonia sp. z 0.0. oraz Imagis S.A. zostata zawarta umowa potracenia,
na mocy ktdrej dokonano potracenia wszystkich wierzytelnosci przystugujacych Imagis S.A. wobec Magna Polonia
sp. z 0.0. z tytulu 1.000 (tysiac) niezabezpieczonych obligacji imiennych serii B oznaczonych numerami od numeru
1 od numeru 1.000, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (tysigc ztotych) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
1.000.000,00 zt (milion ztotych), wyemitowanych przez Magna Polonia sp. z 0.0., nabytych przez Imagis w dniu 1
lutego 2016 r. z wierzytelnosciami przystugujacymi Magna Polonia sp. z 0.0. wobec Imagis S.A. z tytulu umowy o
kredyt inwestycyjny nr 3665038MSP20121200 zawartej miedzy Imagis S.A. a Bankiem BZ WBK S.A. w dniu 9
stycznia 2013 r.

W dniu 12 lutego 2016 r. Spétka zawarta ze spétkq Magna Polonia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie (,Magna”, ,Wierzyciel”) Umowe restrukturyzacyjng, ktdérej przedmiotem jest uregulowanie
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zasad sptaty przez Spotke zadtuzenia finansowego wynikajacego wierzytelnosci bankowych nabytych przez Magna.
Stosownie do postanowien Umowy restrukturyzacyjnej:
1. Zarzad Emitenta zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym winna zosta¢ podjeta uchwata w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru, w drodze emisji akcji serii I po cenie emisyjnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) za 1 akcje (po uprzednim obnizeniu kapitatu zaktadowego Imagis w drodze obnizenia wartosci
nominalnej akcji);
2. w przypadku nie objecia wszystkich akcji emitowanych w ramach ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
dotychczasowych akcjonariuszy, Zarzad Spétki w terminie 7 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na akcje
serii I przez akcjonariuszy uprawnionych z prawa poboru, zaoferuje je Wierzycielowi do objecia, w liczbie nie wigkszej
niz 22.340.568 (dwadziescia dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy pie¢set szescdziesigt osiem) po cenie 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) za 1 akcje, z zastrzezeniem, ze rozliczenie ceny emisyjnej akcji nastapi poprzez umowne potracenie
tej ceny z kwoty Wierzytelnosci.

Warunkami zobowigzania Wierzyciela do przyjecia ww. oferty nabycia akcji, zastrzezonymi na korzys$¢ Wierzyciela, sq:
1. podjecie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki uchwatly w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie
zgody na zbycie przez Imagis catosci lub czesci nieruchomosci potozonych w Czastkowie Polskim (,,Nieruchomosci”); 2.
objecie co najmniej 30.004.311 akcji serii I w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki przez akcjonariuszy (innych
niz Magna Inwestycje spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Warszawie) i pokrycie ich wktadem
pienieznym, tj. gotdwka; oraz 3. nie zlozenie przez zadnego z akcjonariuszy Spotki sprzeciwu w odniesieniu do uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane zgodnie z Umowa restrukturyzacyjng, oraz nie
zaskarzenie zadnej z uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane zgodnie z Umowa
restrukturyzacyjna. W przypadku, gdy z uwagi na liczbe akcji objetych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
wykonaniu prawa poboru, ww. oferta nabycia akcji Spotki kierowana przez Spoétke do Wierzyciela dotyczy¢ bedzie
mniejszej liczby akcji niz 22.340.568 (dwadziescia dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy pie¢set szesédziesigt osiem),
Spoétka - pod warunkiem przyjecia tej oferty przez Wierzyciela — w terminie 14 dni od dnia zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcédw emisji akcji serii I dokona spfaty Wierzytelnosci w zakresie kwoty stanowigcej iloczyn kwoty 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) oraz roznicy miedzy liczbg 22.340.568 (dwadziescia dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy piecset
osiemdziesiat), a liczba akcji serii I objetych przez Wierzyciela. Zgodnie z postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej,
w przypadku, gdy Spotka nie bedzie w stanie ztozy¢ Wierzycielowi oferty objecia akcji serii I z uwagi na to, ze wszystkie
akcje serii I zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w wykonaniu prawa poboru, Spétka w terminie 14 dni
od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow emisji akcji serii I dokona sptaty Wierzytelnosci w zakresie kwoty
2.234.056,80 zt (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysigce piecdziesigt szes¢ ztotych i osiemdziesiat groszy).
Zgodnie z postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej, w przypadku ziszczenia sie ww. warunkow przyjecia oferty
objecia akcji i objecia przez Wierzyciela akcji serii I w podwyzszonym kapitale Spotki oraz w przypadku braku takiej
oferty z uwagi na objecie wszystkich akcji serii I przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w wykonaniu prawa
poboru, pod warunkiem rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow emisji akcji serii I i dokonaniu ewentualnych rozliczen
(opisanych w dwdch akapitach poprzedzajacych), Wierzyciel w terminie 14 dni: 1. miat ztozy¢ oswiadczenie o
umorzeniu czesci Wierzytelnosci w kwocie 1.464.189,63 zt (milion czterysta szescdziesigt cztery tysiqce sto
osiemdziesiat dziewiec ztotych 63/100); 2. miat zwolnic Spotke z udzielonego przez nig poreczenia wierzytelnosci wobec
GPS Konsorcjum spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy poreczenia nr
004/3842311WA122031200 z dnia 26 lutego 2012 r.; 3. miat zawrze¢ ze Spotka porozumienie dotyczace sptaty
pozostatej czesci Wierzytelnosci.
Porozumienie, o ktérym mowa powyzej, uwzglednia¢ miato nastepujace warunki: 1. pozostata do spfaty kwota
Wierzytelnosci (obejmujaca takze odsetki, ktéore ulegng skapitalizowaniu na dzien zawarcia porozumienia) zostanie
roztozona na 5 rownych rat, ptatnych co roku nie pozniej niz do dnia 30 czerwca kazdego roku (,Raty); 2. w przypadku,
gdy przed sptatg wszystkich rat Spodtka otrzyma jakiekolwiek srodki pieniezne z tytutu sptaty wskazanych w umowie
restrukturyzacyjnej wierzytelnosci przystugujacych Spétce, $rodki te Spoétka przekaze Wierzycielowi tytutem sptaty
Wierzytelnosci (do kwoty niesptaconej Wierzytelnosci) - w terminie 7 dni od ich otrzymania przez Spoétke; 3. w
przypadku, gdy przed sptatq wszystkich Rat Spodtka sprzeda catos¢ lub cze$¢ Nieruchomosci, Spoétka przekaze
Wierzycielowi — tytutem splaty Wierzytelnosci (do kwoty niesptaconej Wierzytelnosci) - kwote odpowiadajaca cenie
sprzedazy odpowiednio: catosci lub czesci Nieruchomosci, wskazanej w umowie sprzedazy — w terminie 5 dni od dnia
zawarcia umowy sprzedazy; 4. od pozostatej do sptaty kwoty Wierzytelnosci naliczane bedg odsetki obliczone wedtug
stopy procentowej: WIBOR 1Y (z dnia zawarcia porozumienia aktualizowanej corocznie w dniu 1. lipca) + 3%, przy
czym odsetki bedq ptatne w terminach spfaty rat; 5. pozostang w mocy dotychczasowe zabezpieczenia Wierzytelnosci,
w szczegoblnosci hipoteki, zastaw rejestrowy na akcjach Emapa S.A. oraz weksel wiasny in blanco.
. Decyzjg z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy kolejng decyzje
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktorej okreslit on wysokos$¢ zobowigzania Spotki
z tytutu VAT za czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w
wysokosci 1.988.644,00 zt. Decyzja jest wymagalna. Spdtka odwotata sie od decyzji do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

. W dniu 10 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwaty m.in. w
sprawie:
1. obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 5.628.059,50 zt (pie¢ miliondw szes¢set dwadziescia osiem
tysiecy piec¢dziesigt dziewie¢ ztotych i piecdziesigt groszy) do kwoty 1.125.611,90 zt (jeden milion sto dwadziescia piec¢
tysiecy szeséset jedenascie ztotych i dziewieddziesigt groszy), tj. o kwote 4.502.447,60 zt (cztery miliony pieéset dwa
tysigce czterysta czterdziesci siedem ziotych i szesédziesiqt groszy), przez obnizenie wartosci nominalnej wszystkich
akcji Spoétki z kwoty 0,50 zt (piecdziesiat groszy) do kwoty 0,10 zt (dziesie¢ groszy), tj. o kwote 0,40 zt (czterdziesci
groszy).
Kwote uzyskang w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 4.502.447,60 zt (cztery miliony pie¢set dwa
tysigce czterysta czterdziesci siedem ziotych i szesédziesiqt groszy) przeznaczono na czesciowe pokrycie straty za rok
obrotowy 2014. Tym samym w zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego nie zwrdcono akcjonariuszom wktadéw
wniesionych na kapitat zaktadowy Spotki.
W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie postanowito dokona¢ odpowiednich zmian ust. 1 i 2
w § 9 Statutu Spotki.
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2. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie mniejsza niz 3.000.431,10 zt (trzy miliony czterysta

trzydziesci jeden ztotych i dziesie¢ groszy) i nie wieksza niz 9.004.895,20 zt (dziewie¢ miliondw cztery tysigce osiemset

5 dziewiecdziesiat pie¢ ztotych i dwadziescia groszy), tj. do kwoty nie mniejszej niz 4.126.043,00 zt (cztery miliony sto

dwadziescia szes¢ tysiecy czterdziesci trzy zitote) i nie wyzszej niz 10.130.507,10 zt (dziesie¢ miliondw sto trzydziesci

tysiecy piecset siedem ztotych i dziesie¢ groszy) poprzez emisje nie mniej niz 30.004.311 (trzydziesci miliondw cztery
tysigce trzysta jedenascie) i nie wiecej niz 90.048.952 (dziewiec¢dziesiat miliondw czterdziesci osiem tysiecy dziewiecset
piecdziesiat dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Cena emisyjna akcji serii I zostata ustalona na 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy. Akcje serii I zostang objete za wkiady

pieniezne wniesione w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w tym w drodze potracenia

wierzytelnosci Spétki o zaptate ceny emisyjnej z wierzytelnoscig lub wierzytelnosciami podmiotu obejmujacego akcje

serii I.

Akcje serii I zostang zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 oraz art. 7 ust. 9 Ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1382, z pézn. zm.), z zachowaniem prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Dzien prawa poboru zostat ustalony na 20 maja 2016 r.

Akcje serii I zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjonalnie do liczby posiadanych przez

nich akcji Spétki w taki sposdb, ze za kazda 1 (jednq) akcje Spédtki przystugiwaé bedzie 1 (jedno) prawo poboru.

Uwzgledniajac liczbe emitowanych akcji serii I kazde 1 (jedno) prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 8 (o$miu)

akgji serii 1. Utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane. Akcje serii I, nieobjete przez akcjonariuszy w ramach zapisow

podstawowych i zapiséw dodatkowych, Zarzad Spotki przydzieli wedtug swojego uznania zgodnie z art. 436 § 4 kodeksu
spotek handlowych.

Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito Zarzad Spoéfki:

- do okreslenia w drodze uchwaty wszelkich pozostatych szczegoétéw emisji i oferty akcji serii I (w tym w szczegdlnosci

szczego6towego okreslenia zasad oferowania akcji serii I oraz okreslenia terminéw otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

akcji serii I),

- do ubiegania sie o wprowadzenie praw poboru akcji serii I, praw do akcji serii I oraz akcji serii I do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu pod nazwa ,NewConnect” prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. oraz zdecydowato, ze zaréwno prawa do akcji serii I jak i akcje serii I bedq mialy forme

zdematerializowana,

- do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu realizacji uchwaty, w tym do przeprowadzenia rejestracji praw

poboru akcji serii I, praw do akcji serii I oraz akcji serii I w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. oraz

ztozenia wniosku o wprowadzenie praw poboru akcji serii I, praw do akcji serii I oraz akcji serii I do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu pod nazwa ,NewConnect” prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A

- do ztozenia, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wtasciwego sadu rejestrowego, oswiadczenia w

trybie art. 310 § 2 ksh z zwigzku z art. 431 § 7 ksh o wysokosci faktycznie objetego kapitatu zakladowego.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie postanowito dokona¢ odpowiednich zmian ust.

1, 21 3 w § 9 Statutu Spotki.

W dniu 16.03.2016 r. Spotka ztozyta wniosek restrukturyzacyjny oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta. Wnioski

zostaty skierowane do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych

i Naprawczych.

. Zgodnie z postanowieniami umowy w sprawie sptaty zadtuzenia zawartej dnia 9 grudnia 2015 r., pomiedzy Magna
Polonia sp. z 0.0. a Imagis S.A. na skutek zlozenia przez Spoétke do sadu w dniu 16 marca 2016 r. wniosku
restrukturyzacyjnego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci Imagis, zobowigzanie Magna Polonia sp. z 0.0. jako
wierzyciela Spotki do niepodejmowania dziatan zmierzajacych do dochodzenia lub zaspokojenia z majatku Spotki
wierzytelnosci opisanych w Umowie w sprawie sptaty zadtuzenia wygasto automatycznie. Jednoczesnie w zwigzku z
niespetnieniem sie warunkéw okreslonych w Umowie restrukturyzacyjnej, tj. niespetnieniem sie warunku
nieztozenia przez zadnego z akcjonariuszy Imagis sprzeciwu w odniesieniu do uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Imagis zwotane zgodnie z Umowg restrukturyzacyjng, oraz wygasniecia
zobowigzania Magna Polonia sp. z o.0. jako wierzyciela Spoétki do niepodejmowania dziatan zmierzajacych do
dochodzenia lub zaspokojenia z majatku Spoétki wierzytelnosci zgodnie z Umowg w sprawie splaty zadtuzenia,
Umowa restrukturyzacyjna ulegta rozwigzaniu.

. W dniu 7 czerwca 2016 r. nadzorca sagdowy Michat Gérnicki ztozyt w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych Spis Wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym
Spoétki opiewajacy na sumaryczng kwote 17 510 349,00 zt, oraz Spis Wierzytelnoéci Spornych opiewajacy na
sumaryczng kwote 677 361,86 zt.

60. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez Grupe Kapitatlowa umoéw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowq, finansowa i wynik finansowy
jednostki.

W sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszystkie umowy, ktére maja wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz

wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

61. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszym
skonsolidowanym Sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta 100%, wiec nie wystgpita koniecznos¢ przeksztatcenia
tych informacji o wskaznik inflacji.
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RAFAL BERLINSKI
Prezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku

JERZY CEGLINSKI
Wiceprezes Zarzadu
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