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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Dla Akcjonariuszy spotki Imagis S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki Imagis S.A. zatwierdzil sprawozdanie finansowe Spotki Imagis S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku.

Zarzad jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji

majatkowej i finansowej Spotki na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej (,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.

Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Przy ustalaniu wyniku finansowego i sporzadzaniu sprawozdania przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci Spotka
bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w istotnie zmniejszonym zakresie, zgodnie z zamierzong restrukturyzacja, z ewentualnos$cia

postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.
Zalaczone sprawozdanie finansowe sktada si¢ z:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow ipasywow wykazuje sume

11 539 720,32 zt.

- rachunku zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacego strate netto w
wysokosci 8 340 388,99 zt.

- sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym wykazujacego zmniejszenie kapitatu wtasnego w okresie od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote 8 340 388,99 zt.

- rachunku przeptywow pienieznych wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote 200 389,13 zt.

oraz informacji dodatkowej i objasnien.

RAFAL BERLINSKI JERZY CEGLINSKI
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
MAREK HELUSZKA

Ksiggowy

Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku
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Rachunek zyskéw i strat
1.01.2015 - 1.01.2014 —
Nota 31.12.2015 31.12.2014
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 4919 593,64 9 308 829,24
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 4181 765,43 7 849 226,32
Przychody netto ze sprzedazy towardéw 737 828,21 1 459 602,92
Koszty wlasny sprzedazy 11 3 008 625,33 4 224 756,50
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 2462 091,89 3403 095,58
Warto$¢ sprzedanych towarow 546 533,44 821 660,92
Zysk brutto ze sprzedazy 1910 968,31 5084 072,74
Koszty sprzedazy 11 1112 895,27 2232 293,21
Koszty ogolnego zarzadu 11 2 063 144,58 2 415 958,70
Pozostale przychody operacyjne 12 161 743,63 332 153,92
Pozostale koszty operacyjne 13 5 246 585,55 5394 606,71
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -6 349 913,46 -4 626 631,96
Przychody finansowe 14 2 802 450,18 14 047 815,23
Koszty finansowe 15 4 961 802,72 50 949 667,98
Zysk brutto -8 509 266,00 -41 528 484,71
Podatek dochodowy 16 -168 877,01 315977,41
Zysk netto -8 340 388,99| -41 844 462,12
Zysk na jedng akcje (nota 18)
Srednia wazona liczba akcji 11256 119 11210 354
Zysk (strata) na jedna akcje -0,7410 -3,7327
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 11 256 119 11210354
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,7410 -3,7327
Sprawozdanie z dochodéw calkowitych
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto -8 340 388,99, -41 844 462,12
Inne sktadniki dochodéw catkowitych 0,00 0,00
Inne dochody po opodatkowaniu 0,00 0,00
Calkowite dochody ogo6lem -8 340 388,99| -41 844 462,12

Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku

Sporzadzajacy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka

Zarzad:

RAFAL BERLINSKI
PREZES ZARZADU

JERZY CEGLINSKI
WICEPREZES ZARZADU

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowq jego integralng czesé
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa | Nota | 31.12.2015] 31.12.2014
Aktywa trwale 10 090 666,68 15 208 134,90
Warto$ci niematerialne 19 0,00 1538 284,56
Warto$ci niematerialne w budowie 19 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 20 92 576,65 386 258,14
Naleznosci dtugoterminowe 20 0,00 247 114,64
Inwestycje dlugoterminowe 20 3 974 400,00 7 005 720,00
Udziaty w jednostkach zaleznych 20 5959 000,00 5959 000,00
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 21 64 690,03 71 757,56
Aktywa obrotowe 1 449 053,64 2 379 216,60
Zapasy 22 74 171,13 422 646,89
Naleznosci kro'tkotte.rmmowe z tytutu dostaw i ustug oraz 1164 021,35 1516 742,43
pozostate naleznosci 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 113 644,33 314 033,46
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 25 97 216,83 125 793,82
Aktywarazem 11 539 720,32 17 587 351,50
Kapitaly wlasne i zobowiazania Nota 31.12.2015 31.12.2014
Kapital wlasny -7 397 392,30 942 996,69
Kapitatl zaktadowy 26 5628 059,50 5628 059,50
Kapitat zapasowy 26.3 0,00 37 159 399,31
Zysk (strata) z lat ubieglych -4 685 062,81 0,00
Zysk (strata) netto -8 340 388,99| -41844 462,12
Zobowigzania dlugoterminowe 286,01 7 890 130,77
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 0,00 7531 992,42
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 28.1 0,00 9 482,28
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 29 286,01 176 230,55
Zobowigzania finansowe 30 0,00 172 425,52
Zobowigzania krotkoterminowe 18 936 826,61 8 754 224,04
Zobovs./la{zar.na z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 363728178 2918 810,13
zobowigzania 31
Rezerwy 27 198 243,20 256 200,58
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 28.2 55 622,33 135 699,98
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki 32 13 350 889,65 5363 778,15
Pozostate zobowigzania finansowe 30 1694 789,65 79 735,20
Rozliczenia migdzyokresowe 33 0,00 0,00
Kapitaly wlasnei zobowiazania razem 11 539 720,32 17 587 351,50
Wartos¢ ksiggowa -7 397 392,30 942 996,69
Liczba akcji na koniec okresu 11 256 119 11 256 119
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt) -0,6572 0,0838
Rozwodniona liczba akcji 11 256 119 11 256 119
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zb) -0,6572 0,0838
Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku
Sporzadzajacy Sprawozdanie finansowe:
Marek Heluszka
Zarzad: ) )
RAFAL BERLINSKI JERZY CEGLINSKI
PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
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Imagis S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wzi)
Rachunek przeplywéw pieni¢znych
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -8 509 266,00| -41528 484,71
Korekty razem 8450511,48 41619 392,53
Amortyzacja (nota 11.3) 345 408,09 948 000,73
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -267 874,08| -12 886 481,92
Zysk strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 4587 117,19 0,00
Zmiana stanu rezerw -323 461,85 -534 800,56
Zmiana stanu zapasow 348 475,76 -218 804,28
Zmiana stanu naleznosci 1475977,72 1387 701,69
Zmlanz? stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 232205113 11178 412,86
kredytow
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -343 975,48 42 357,75
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 -334 963,00
Inne korekty 0,00 54 394 794,98
Inne korekty - dyskonto zobowigzan i naleznosci 306 793,00 0,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -58 754,52 90 907,82
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 0,00 12 905 000,00
Wplywy z tytulu zbycia wnip oraz aktywow trwatych 0,00 0,00
Wplywy z tytutu dywidend 0,00 12 905 000,00
Wydatki -190 000,00 -1 002 705,80
Nabycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwalych oraz inwestycji dlugoterminowych -190 000,00 -62 705,80
Wydatki na zakup udzialow w jednostkach powigzanych 0,00 -100 000,00
Wydatki na nabycie innych aktywow finansowych 0,00 -840 000,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -190 000,00 11 902 294,20
Przeplywy srodkow pieni¢inych 7 dziatalnosci finansowej
Wplywy 225 743,26 3091 091,94
Wplywy netto z wydania akcji 0,00 82 500,00
Kredyty i pozyczki 225 743,26 3008 591,94
Wydatki -177 377,87| -20208 571,88
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -65 531,95 -125 201,43
Kredyty i pozyczki 0,00/ -19164 852,37
Odsetki -111 845,92 -918 518,08
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 48 365,39| -17117 479,94
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -200 389,13 -5124 277,92
Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢zZnych -200 389,13 -5124 277,92
Srodki pieniezne na poczatek okresu 314 033,46 5438 311,38
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 113 644,33 314 033,46

Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku

Sporzadzajacy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka

Zarzad:
RAFAL BERLINSKI JERZY CEGLINSKI
PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
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Imagis S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wzi)
Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym
Kapital zapasowy
Wyszcze.golnleme zmian Kapital akeyjny z eml.sp akeji prov.vyzej Kapital Kapital Zyski Razem
w kapitale wkasnym ich wartos$ci rezerwowy zapasowy zatrzymane
nominalnej

01.01.2014 5 545 559,50 - 28 181 905,78 8977 493,53 42 704 958,81
emisja akcji 82 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 82 500,00
przeznaczenie zysku netto

za poprzedni okres 0,00 0,00 8977 493,53 -8 977 493,53 0,00
sprawozdawczy

Calkowity dochod 0,00 0,00 0,00 0,00) -41844462,12| -41844 462,12
31.12.2014 5 628 059,50 0,00 0,00 37 159399,31| -41844 462,12 942 996,69

Kapital zapasowy
Wyszcze.golmeme zmian Kapital akeyjny z eml.sp akeji prov'vyze] Kapital Kapital Zyski Razem
w kapitale wlasnym ich wartoSci rezerwowy zapasowy zatrzymane
nominalnej

01.01.2015 5 628 059,50 - 37 159 399,31  |-41 844 462,12 942 996,69
Calkowity dochod 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pod.zml zysku - utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitalu rezerwowego

Podzial zysku - pokrycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
strat z lat ubieglych

Podzial zysku - pokrycie 0,00 0,00 000 -37159399,31| 37 159 399,31 0,00
strat z kapitatu zapasowego

Calkowity dochod 0,00 0,00 0,00 0,00 -8 340 388,99 -8 340 388,99
31.12.2015 5 628 059,50 0,00 0,00 0,00/ -13025 451,80 -7 397 392,30
Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku

Sporzadzajacy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka
Zarzad:
RAFAL BERLINSKI JERZY CEGLINSKI
PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
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Imagis S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wzi)

Dodatkowe informacje i objasnienia

1.

1.1.

a)

b)
c)
d)

e)

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

a)
b)
c)

1.6.

Informacje ogdlne

Dane Spélki

Firma: IMAGIS Spoétka Akcyjna

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 5 listopada 2007 roku sporzadzona
w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 5763/2007) dokonano przeksztatcenia Imagis Sp. z 0.0. w Imagis S.A. Imagis
S.A. zostata zarejestrowana w dniu 30 listopada 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
— XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000293705,

W zwigzku z wydaniem w dniu 25 maja 2016r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy postanowienia o otwarciu
przyspieszonego postepowania ukladowego Spotka postuguje si¢ firma ,,Imagis S.A w restrukturyzacji”.

Siedziba: 01-258 Warszawa, ul. Fort Wola 22 (bud.15),
Ze wzgledu na jednorodng dziatalno$¢ zwiazang z GIS, w roku 2015 Spétka nie wyodrgbniata segmentow dziatalno$ci.

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS 0000293705),

NIP: 522-24-67-014.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane Spotki za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

wraz z danymi za okres poréwnywalny 12 miesigcy od 1 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Spoéika nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Na dzief 31.12.2015 r. Spotka byta jednostka dominujgcg w stosunku do Spoétek:

GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 216, w ktorej posiadata 100% udziatow,
Emapa S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 216, w ktorej posiadata 100% akcji,

mapGO24 S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 216, w ktorej posiadata 59% akcji. W dniu 23 czerwca
2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy mapG024 S.A. podjeto decyzj¢ w sprawie rozwigzania Spoiki.

Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Jednostkami podlegajacymi konsolidacji byty: Emapa S.A. z

siedziba w Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 216 - od dnia 01 stycznia 2015 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowq jego integralng czesé
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Imagis S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wzi)

2.

2.1.

2.2.

3.

4.1.

Sklad organow Spolki

Zarzad

Zgodnie z obowigzujacym Statutem Spotki, Zarzad moze liczy¢ od jednego do czterech cztonkdw.
W okresie od dnia 01 stycznia do 09 kwietnia 2015 r. Zarzad Spotki byt dwuosobowy:

e Rafat Berlinski - Wiceprezes Zarzadu,

o Jerzy Ceglinski - Czlonek Zarzadu.

W dniu 09.04.2015 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata zmian funkcji cztonkow Zarzadu. W nastepstwie do konca okresu
objetego sprawozdaniem oraz aktualnie Zarzad dziata w sktadzie:
e Rafat Berlinski - Prezes Zarzadu,

e Jerzy Ceglinski - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i przedstawiat si¢ nastgpujaco:

e Ryszard Bartkowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Edyta Stomska - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Mirostaw Janisiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Zieminski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

W powyzszym sktadzie Rada Nadzorcza dziatata na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania

finansowego.

Zatwierdzenie do publikacji Sprawozdania finansowego

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 22 czerwca 2016 roku.

Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad kierujac sig¢

profesjonalnym osadem, okresla i stosuje zasady (polityke) rachunkowosci, ktore zapewnia, iz Sprawozdanie finansowe

bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

—  prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiac¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spoltki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pienigzne,

—  odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

—  obiektywne,

—  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 31 grudnia 2015 roku dotyczy zobowigzan warunkowych. Znajduje on réwniez

zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze splata naleznos$ci przeterminowanych — Spotka na kazdy dzien bilansowy

dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci przeterminowanych biorac pod uwagg potencjalne ryzyko

dalszego opdznienia w ich splacie.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowq jego integralng czesé
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Imagis S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wzi)

4.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie Sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o
zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przeszto$ci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2015 roku moga w przyszto$ci ulec zmianie.

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewno$ci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan

w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci pojedynczych sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Spotka przyjmuje zalozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujace na potencjalng utrate

wartosSci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych oraz warto§ci niematerialnych o okre§lonym okresie ekonomicznej uzytecznoséci. Spotka

corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggnigty
zysk  podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw  podatkowych

w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod statystycznych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia si¢, wykorzystujac odpowiednie

techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozen Spolka kieruje si¢ profesjonalnym osadem.

QOdpisy aktualizujace naleznosci

Warto$¢ odpisow na nalezno$ci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci splaty naleznosci
przeterminowanych, szacujac indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze odpowiednich zatozen Spotka kieruje
si¢ profesjonalnym osadem.

Zatozenia dotyczace dokonywanych odpisow aktualizujacych warto§¢ majatku umieszczone sg w notach 19, 20.6 oraz 23.3.

5. Podstawa sporzadzenia Sprawozdania finansowego

5.1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”, ,,zt”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci z tym, ze w dniu 16 marca 2016 r. Spotka ztozyta do Sadu:

1/ Whniosek restrukturyzacyjny;

2/ Wniosek o ogloszenie upadlosci, ktorego rozpoznanie jest wstrzymane do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w

sprawie wniosku restrukturyzacyjnego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowq jego integralng czesé
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Imagis S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wzi)

W dniu 25 maja 2016r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydat postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania

uktadowego Imagis S.A. w restrukturyzacji.

5.2. Uzasadnienie kontynuacji dzialalnosci przez Spotke

1. Trudna sytuacja finansowa Spotki wynika z szeregu chybionych transakcji przeprowadzonych w latach 2012 -2014, ktore
spowodowaty powstanie wysokich zobowigzan lub doprowadzily do utraty znacznych §rodkow pienieznych. Naleza do nich
w szczegolnosci:

a. Podjecie decyzji o zakupie udzialow w spotce GPS Konsorcjum za taczng ceng¢ ok. 25,8 min zt oraz decyzji o
czesciowym sfinansowaniu zakupu kredytem bankowym w kwocie 12,5 min zt.

b. Podjgcie decyzji o zakupie nieruchomosci w Czastkowie Polskim za tgczna ceng ok. 7,0 mln zt oraz decyzji o
cze$ciowym sfinansowaniu zakupu kredytem bankowym.

c. Nie zachowanie dostatecznej kontroli nad transakcjami handlowymi w 2012r. (w zakresie obrotu elektronikg) czego
nastepstwem bylo wydanie przez Urzad Kontroli Skarbowej decyzji nr UKS1491/W3P4/42/53/13/134/025, utrzymanej
decyzja nr 1401-PT-3.4213.124.2015.JKr wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 10 lutego 2016 .,
skutkujace powstaniem zaleglosci podatkowych na kwote 1,9 min zt wraz z odsetkami od 2012r.

d. Objecie obligacji i udzielenie pozyczek spétkom PC Guard S.A. oraz CG Finanse Sp. z 0.0. bez wystarczajacych
zabezpieczen na kwote 15,0 min zt. W toku egzekucji naleznosci do tej pory udato si¢ odzyskac¢ zaledwie ok. 90 tys. zt.

e. Objecie obligacji i udzielenie pozyczki na kwote 2,0 mln zt spotce GPS Konsorcjum sp. z 0.0. Wobec spotki GPS
Konsorcjum sp. z 0.0., w wyniku postgpowania wszcz¢tego przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej oraz
Urzad Kontroli Skarbowej w Zielonej Gorze, sad w sierpniu 2015 r. podjat decyzje o odmowie wszczecia postgpowania
upadlosciowego.

f.  Bezpodstawne wyplacenie z rachunku Imagis S.A. kwoty 900 tys. zt przez Marcina Niewgglowskiego na konto Marcina
Nieweglowskiego - zasadzone na rzecz Spotki nieprawomocnym wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie XXVI
Wydziat Gospodarczy, z dnia 15 marca 2016 r., sygn. akt sprawy XXVI GC 1094/14.

g. Bezpodstawny zakup akcji mapGO24 S.A. przez spotke zalezng GPS Konsorcjum sp. z o0.0. od Marcina
Nieweglowskiego i 0sdb z nim powigzanych za kwote ok. 1,6 min zt.

2. W latach 2012-2014 dziatalno$¢ Spotki i grupy kapitatowej byta prowadzona w dwoch segmentach: systemach informacji
geoprzestrzennej i nawigacji GIS oraz hurtowego obrotu sprzetem elektronicznym marek obcych i wlasnych. Dziatalnos¢
zwigzana z obrotem elektronika byla obcigzona bardzo wysokim ryzykiem operacyjnym, finansowym i skarbowym,
szczegblnie w zwigzku z zagrozeniem wplatania uczestnika w udziat w tzw. ,karuzeli VAT”. Natomiast dziatalno$¢ w
segmencie GIS byta prowadzona przez Spoétke od 15 lat i posiadata ona opini¢ jednego z lideréw rynku jako dostawca map
cyfrowych Polski i systemow nawigacyjnych MapaMap oraz dystrybutor oprogramowania MapInfo firmy Pitney Bowes.
Dziatalno$¢ w segmencie GIS prowadzona byta jednak w nieporéwnywalnie mniejszej skali niz hurtowy handel elektronika.

3. Ze wzglegdu na transakcje objgcia ryzykownych obligacji wymienione w pkt. 1 Spotka od potowy 2014 r. miata de facto
istotne trudno$ci w biezacej obstudze i splacie zobowiazan z tytutu kredytow bankowych. Przeptywy generowane przez
segment GIS nie wystarczaty na pokrycie zobowiazan zwigzanych pierwotnie z hurtowym obrotem sprz¢tem elektronicznym.

4. W okresie od pazdziernika 2014 r. Zarzad Spolki podejmowat lub byt zmuszony do podjgcia decyzji (ze wzgledu na brak
ptynnosci finansowej lub wysokie ryzyko poniesienia strat) dotyczacych rezygnacji z ryzykownych i nierentownych
produktow.

5. W zwiazku z posiadaniem 100% akcji w spolce Emapa S.A. podj¢to rowniez decyzj¢ o przeprowadzeniu restrukturyzacji
dziatalnosci operacyjnej w ramach Grupy Kapitalowej oraz jej koncentracji w spotce Emapa S.A.. Decyzja wynikata z
nastepujacych przestanek:

a. Portfolio produktowe Emapa oraz Imagis byly do siebie zblizone, spotki dostarczalty w wigkszo$ci substytucyjne

produkty. Stad potrzeba ograniczenia kosztéw zwiazanych z utrzymaniem i rozwojem tych substytucyjnych produktow w
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dwoch spotkach Grupy Kapitatowej (mapy cyfrowe, technologie i aplikacje umozliwiajace wykorzystywanie map przez
klientéw koncowych).

b. Ograniczenie konkurencji o klientéw w ramach Grupy Kapitatowe;.

C. Zapewnienie plynnosci w celu obshugi kluczowych kontrahentow oraz utrzymania pracownikow i mozliwosci
prowadzenia dalszej sprzedazy produktow Imagis.

d. Ograniczenie ryzyka zwigzanego z negatywnym postrzeganiem Imagis S.A. jako spotki wplatanej w karuzelg VAT oraz
obcigzonej problemami finansowymi.

6. W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji Grupa Kapitalowa moze w dalszym ciggu prowadzi¢ sprzedaz nastepujacych

produktow, ktorych dalsze istnienie byloby istotnie zagrozone:

a. Dystrybucja oprogramowania PitneyBowes,

b. Obstuga klientéw biznesowych w zakresie map cyfrowych,

c. Sprzedaz licencji systemu nawigacji MapaMap.

W ramach restrukturyzacji podjeto dziatania zwigzane z utrzymaniem zatrudnienia kluczowych specjalistow w Grupie

Kapitatowe;.

7. Strategia Grupy Kapitalowej =zaklada koncentracje dzialah na najbardziej perspektywicznych obszarach rynku

geoinformatycznego oraz wypracowanie zyskow wystarczajacych do stopniowej sptaty zobowigzan.

Rynek zagadnien geoinformatycznych powoli migruje ku rozwigzaniom online i mobilnym. Antycypujac potrzeby klientow
Grupa Kapitalowa tworzy rozwigzania zgodne z najnowszymi trendami. Spotka zamierza utrzymywaé swoje gltowne
produkty oparte na mapach cyfrowych oraz posrednio rozwija¢ produkty, ktore wychodza naprzeciw bardzo obecnie
popularnym i pozadanym przez Klientow rozwigzaniom typu SaaS (Software as a Service).

Grupa Kapitatowa kontynuuje prace nad oprogramowaniem dedykowanym dla firm transportowych i handlowych w calej
Europie z dostgpem online (chmura). Prostota konfiguracji, relatywnie prosty technologicznie model dystrybucji oraz szeroki
rynek odbiorcow (Europa) powinny dlugofalowo zwigkszy¢ przychody. Rozpoczgcie sprzedazy produktu planowane jest na
koniec roku 2016.

W zakresie systemu nawigacji MapaMap poza utrzymaniem produktu na rynku konsumenckim planowany jest jego rozwoj i
integracja z innymi programami Emapa S.A., w celu dostarczania kompleksowej obstugi klientom biznesowym.

Spotka planuje rowniez dalsze prace nad rozwojem mapy cyfrowej, zwickszeniem efektywnosci procesu jej powstawania
oraz zbudowania nowych warstw informacyjnych bedacych baza dla analiz wykonywanych w produktach
geomarketingowych.

Grupa Kapitatlowa nawiazala kontakty z jednostkami naukowymi w celu prowadzenia wspdlnych projektéw badawczo-
rozwojowych dofinansowywanych ze $rodkow publicznych. W ramach wspolpracy rozpoczeto opracowywanie

zaawansowanych algorytmow optymalizacyjnych.
8. Metody i zrodta finansowania

W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej przedsigbiorstwo Spotki zatrudnia obecnie zaledwie 3
osoby i ponosi niewielkie koszty biezace. Spotka uzyskuje przychody operacyjne, ktére pokrywaja koszty bezposrednie. Spotka
uzyskuje rowniez dochody z tytutu dywidend, ktdre mogg by¢ gtéwnym Zrodtem splaty zobowigzan.

Spoétka nie jest natomiast w stanie dokona¢ jednorazowej splaty zobowiazan wynikajacych z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., jak rowniez zobowiazan wynikajacych z kredytow bankowych zaciagnigtych w latach
2012-2014.

Warunkiem kontynuacji dziatalnos$ci Spotki jest zatwierdzenie propozycji uktadowych zaktadajacych roztozenie na 3-letnie raty
zobowiazan publiczno-prawnych, roztozenie na raty zobowigzan handlowych oraz roztozenie na raty oraz konwersja na akcje

zobowigzan wynikajacych z zobowigzan kredytowych.
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Nalezy podkresli¢, ze powyzszy plan jest realizowany od 2015 r. co znajduje potwierdzenie w zawartych z gldwnym
wierzycielem umowach w sprawie splaty zadtuzenie z dnia 9 grudnia 2015 r. oraz umowy restrukturyzacyjnej z dnia 12 lutego
2016 r. opisanych szczegotowo w nocie 44 i 45.
Pomimo faktu rozwigzania umowy restrukturyzacyjnej ze wzgledu na zlozenie przez Spoétke wniosku o postgpowanie
restrukturyzacyjne podpisane umowy jasno wskazuja wolg glownego wierzyciela Spotki do przeprowadzenia restrukturyzacji.
Zarzad Spotki zamierza oprzeé propozycje uktadowe na warunkach zawartych w Umowie restrukturyzacyjnej.
Kolejnym istotnym krokiem zwigzanym z restrukturyzacja zadtuzenia byto wydane w dn. 25.05.2016r. przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy postanowienie w sprawie otwarcia przyspieszonego postgpowania uktadowego.
Zrodtami sptaty zobowigzan Spotki beda:

1. przychody operacyjne,

2. przychody z tytutu dywidend ze spotki zaleznej Emapa S.A.,

3. przychody z emisji akcji serii I w celu pozyskania $rodkow na czesciowa splate wierzytelnosci oraz konwersje

wierzytelnosci na akcje Spotki.
5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,MSSF”’) wydanymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w zakresie stosowanych przez Spotke zasad

rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

5.4. Waluta pomiaru i waluta informacji finansowych

Sprawozdanie finansowe przedstawione jest w ztotych polskich, ktore sa waluta prezentacji i walutg funkcjonalng Imagis S.A.

6. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF)

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardow i

interpretacji.

7. Zasady i metody rachunkowosci stosowane przez Spoétke

7.1. WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia. Po ujgciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg

ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Cena nabycia i koszt wytworzenia warto§ci niematerialnych obejmuje rowniez koszt obshugi zobowigzan zaciggnigtych w celu

ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ci¢zar kosztow w rachunku zyskoéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznacé, ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu
historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywoéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowana amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione

na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.
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Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoSci corocznie, jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czgséciej, gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci

wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartoéci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoSci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka

wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sag amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje

si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup warto$ci niematerialnych:

. autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 20-50 %
. licencje 12,5-50%
o prawa do:
—  wynalazkow 20 %
—  patentow 20 %
—  znakdéw towarowych 20 %
—  wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych 20 %
o know - how 20 %

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto, a wartoscig bilansowa danego skladnika aktywow i s ujmowane w rachunku zyskow i strat
w momencie ich usunigcia z bilansu.

Przejecia innych podmiotow rozlicza si¢ metoda przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych

wycenia si¢ w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejgcia przekazanych aktywow,

zobowigzan zaciagnigtych wobec poprzednich wilascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentow kapitatowych
wyemitowanych w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje si¢ w wynik

w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastepujacymi

wyjatkami:

e aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuje si¢ i wycenia zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” i MSR 19 , Swiadczenia pracownicze™;

e zobowiagzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami platnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Grupie, ktére maja zastapi¢ analogiczne umowy obowigzujace w jednostce przejmowanej, wycenia
si¢ zgodnie z MSSF 2 ,,Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia

e aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
~Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia si¢ zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia si¢ jako nadwyzke¢ sumy przekazanej zaptaty, kwoty udzialow niedajacych kontroli w jednostce

przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udziatdow w jednostce

przejmowanej nad kwota warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan

wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych na dzien przejgcia mozliwych do
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zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaplaty, wartosci udzialow niedajacych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatlow w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca,

nadwyzke t¢ ujmuje si¢ bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

7.2. Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale wycenia sic wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i pomniejsza o naliczone narastajaco odpisy

amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdhu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem. Do kosztow tych zalicza si¢ takze koszty finansowe netto zwiazane z obsluga i zabezpieczeniem zobowiazan
finansujacych $rodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone) do dnia ich oddania do uzywania. Srodki trwate w
budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia si¢ w warto$ci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto

mozliwa do osiggnigcia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego

do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uymowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych,

jezeli s spetnione kryteria ujmowania.

Srodki trwale (z wyjatkiem gruntéw whasnych nie stuzacych wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa) amortyzowane sa metoda
liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci kazdego aktywa
okreslany jest na dzien przyjecia aktywa do uzywania. Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode¢ amortyzacji
sktadnikow aktywoéw weryfikuje si¢ corocznie, i w razie konieczno$ci - koryguje si¢ jesli korekta nastgpuje od poczatku

nastepnego roku obrotowego.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpisow amortyzacyjnych dokonuje
korzystajacy, amortyzowane sa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie na jaki zostala zawarta

umowa, w zalezno$ci od tego ktory z nich jest krotszy.
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych sa amortyzowane przez okres przewidywanego trwania umowy najmu.

Spotka stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 20 %
. srodki transportu 20 %
. pozostate srodki trwate 10%-20%

Srodki trwate nie oddawane bezpoérednio do uzywania lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacji, innych dodatkowych

prac lub naktadow zaliczane sa do $rodkow trwatych w budowie do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia si¢ w wartosci nie wyzszej

niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiagni¢cia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow 1 strat

w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

7.3. Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spolke zasadniczo cate ryzyko i1 wszystkie pozytki wynikajace

z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch
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warto$ci: wartosci godziwej Srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania
z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty

finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany

okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Opflaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa

przez okres trwania leasingu.

7.4. Utrata wartoSci aktywow niefinansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, Ze mogla nastapi¢ utrata

wartosci ktorego$ ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznos$ci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci

odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto§¢
te ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wplywow pieni¢znych,
ktére w wigkszos$ci sg niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do
ustalonej wartoséci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do
ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych

kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku, ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywoéw. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako
przychdd w rachunku zyskow 1 strat, chyba, ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w warto$ci przeszacowanej, w ktorym
to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci traktuje si¢ jako zwigkszenie kapitalu z aktualizacji
wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywac,

systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartos$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ konicowa.

7.5. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dzielg si¢ na nastepujace kategorie:

—  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczki i naleznosci,

—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu, z wyjatkiem kredytow i wierzytelnosci wlasnych Spotki. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu  wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy

od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako aktywa
finansowe  wyceniane ~w  warto§ci  godziwej przez  wynik  finansowy. Aktywa finansowe  wyceniane
w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa
na dzien bilansowy. Zmiany warto$ci godziwej tych aktywéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w

ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o  ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnoéciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane s3 wedlug
zamortyzowanego kosztu. Zalicza si¢ je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalnos$ci przekraczajacym 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza si¢

do aktywow dlugoterminowych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy sa uymowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglgdnieniem wartosci rynkowej
na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia
ich wartoéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane s w cenie nabycia

skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnia i ujemna réznice pomig¢dzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow
dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow

dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi si¢ w rachunek zyskow i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktdore nie s okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sg klasyfikowane jako aktywa lub zobowiagzania
finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sa w wartosci godziwe]j przez wynik

finansowy w rachunku zyskow i strat.

Spétka zawiera umowy denominowane w walutach obcych, ktorych warunki spetniajg kryteria wbudowanych instrumentéw
pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez Spotke umowy niebedace instrumentem finansowym wyrazane sa
w walutach, w ktorych powszechnie na rynku krajowym zawierane s3 umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug Spotka nie

dokonuje wyceny wbudowanych instrumentéw finansowych odrebnie od umowy zasadniczej.

Skiadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka staje si¢ stronag umowy (kontraktu),
z ktorej ten sktadnik aktywow wynika.
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Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoltka traci kontrole nad prawami umownymi skladajacymi si¢
na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy wszystkie przeptywy

srodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sa

one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub
grupy aktywow finansowych.

7.6. Inwestycje dlugoterminowe
Wycena nieruchomosci zaliczanych do inwestycji odbywa si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy i dokonywana jest wedtug

zasad stosowanych dla §rodkow trwatych. Wycena ta polega na wykazaniu nieruchomos$ci w bilansie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia lub wartoSci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) powigkszonej o koszty ulepszenia oraz pomniejszonej o

odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

7.7. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych. Na koszty finansowania

zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokoséci odpowiadajacej korekcie kosztu

odsetek.

7.8. Udzialy w spotkach zaleznych
W prezentowanym, jednostkowym sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe wyceniane sg wg ich ceny nabycia (zgodnie z

MSR 27).

7.9. Naleznosci
Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w warto$ci netto

(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢ nalezno$ci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie

odpisu aktualizujacego.

7.10. Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania na

dzien bilansowy.
Do kosztu wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow:
—  wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
—  kosztow magazynowania, chyba Ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkcji,
— marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ushigach $wiadczonych przez dziatalno$¢ pomocnicza na rzecz
dzialalno$ci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewngtrznej pomigdzy rdéznymi dziatami dziatalnosci
podstawowej), ktora podlega eliminacji w powiazaniu z kosztem obrotow wewnetrznych,

—  kosztow ogblnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy.

Rozchdd zapaséw wycenia si¢ kolejno po cenach (kosztach) tych skladnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyta

(wytworzyta) — metoda FIFO (,,pierwsze przyszlo-pierwsze wyszto”™).

W przypadkach uzasadnionych niezbgdnym, dlugotrwalym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy, badz diugim
okresem wytwarzania produktu, ceng nabycia lub koszt wytworzenia zwigksza si¢ o koszty obstugi zobowiagzan zaciagnigtych w
celu finansowania zapasu towarow lub produktow w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz wytworzenia i zwiazanych z

nimi r6znic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdéw dokonane w zwigzku z trwalg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng
doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszaja warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je

do kosztu wlasnego sprzedazy. Sa to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych pozycji zapasoéw.

Ceng sprzedazy mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarcze;j,

pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

7.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow zalicza si¢ aktywa w formie krajowych $rodkow platniczych, walut obcych

i dewiz.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty)

zaliczane sa do $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow dla potrzeb rachunku przeplywow pieni¢znych

7.12. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow dotyczacych przysztych

okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu oraz wielkosci Swiadczen. Czas i

sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce roznice pomiedzy nizsza wartoscig otrzymanych finansowych skladnikow aktywow, a wyzsza kwota
zobowigzania zaplaty za nie, w tym réwniez z tytulu emitowanych przez jednostk¢ papieréw wartos§ciowych, odpisywane sg w

koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggni¢to zobowigzanie.

7.13. Kapital whasny
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokos$ci okreslonej w Statucie.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat tworzony przez spotki akcyjne na podstawie kodeksu spotek handlowych. Spotki akcyjne sa
zobowiazane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy do czasu kiedy osiagnie on wysoko$é

jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega dystrybucji.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kapital zapasowy
moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadku emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na kapitat

zapasowy bylaby przekazana nadwyzka osiagnigta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji.

Kapital rezerwowy obejmuje réznic¢ pomigdzy warto$cia godziwa akcji objetych przez pracownikéw Spolki oraz osoby

wspotpracujace, a ich cena emisyjna.

7.14. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sa na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktorych kwot¢ mozna w sposdb wiarygodny
oszacowac, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych, skutkdw toczacego si¢ postepowania sgdowego;

e przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepiséw jednostka jest zobowiazana
do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny

oszacowac¢ wartos$¢ tych przysztych zobowigzan;
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e odprawy emerytalne i inne zobowiazania pracownicze, ktorych obowiazek wyptaty wynika z Kodeksu pracy. Rezerwa
tworzona jest w wysokosci wyliczonej przez stuzby ksiegowe Spotki z uwzglednieniem stazu pracy, okresu zatrudnienia

i innych wilasciwych elementow.

7.15. Zobowiazania
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymaganej zaptaty. Zobowigzania finansowe,

ktére nie s3 instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedhug

zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa uyjmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu

lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub

premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania

odpisu.

7.16. Bierne rozliczenia mi¢edzyokresowe kosztéw
Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na

biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

e  ze $Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w
sposob wiarygodny,

e 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dzialalnoscia, przysztych §wiadczen wobec nieznanych osob, ktorych kwote
mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i

rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest

uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

7.17. Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja w szczegdlnosci,

rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktoérych wykonanie nastapi w

nastepnych okresach sprawozdawczych.
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7.18. Podatek dochodowy biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wylaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastgpnych oraz tych przychodow
i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki

podatkowe obowiagzujace w danym roku obrotowym.

7.19. Podatek dochodowy odroczony
Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejSciowych

wystepujacych na dzien bilansowy mig¢dzy wartoScig podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang

w Sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych 1w chwili jej =zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa, oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w  jednostkach  zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic
przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice
przejSciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejSciowych,

jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,

w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnicty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé

ww. roznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejSciowych powstaja w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania
czy strat¢ podatkowa, oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatbw we wspolnych przedsiewzigciach, skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto§ci ww. rdznice
przejsciowe  ulegna  odwrdéceniu i osiagniety zostanie dochéd do  opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega

stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego

do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek

podatkowych, ktére wedhug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub

rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe (i  przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale wlasnym,

a nie w rachunku zyskow i strat.

Spétka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
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naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym

samym organem podatkowym.

7.20. Przychody i koszty
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny

podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktorych dotycza.
Przychody ze sprzedazy towaréw sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towarow, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje si¢ W Wartosci netto,

tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ushug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym swiadczono ustugi.
Koszty sg rozpoznawane wg zasady memoriatu, tj. w okresach ktorych dotycza, niezaleznie od daty dokonania ptatnosci.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

7.21. Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

e skladniki aktywow i pasywéw — po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

e  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
e  S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym

wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

8. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w Zycie po raz

pierwszy w roku 2015.

* MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - do ,,Uzasadnienia wnioskoéw” MSSF 1 wprowadzono poprawki precyzujace,
ze jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy moga, cho¢ nie musza, stosowa¢ nowy MSSF, ktory jeszcze nie obowiazuje,
jezeli dopuszcza si¢ jego wczesniejsze zastosowanie. Jezeli jednostka zdecyduje si¢ na takie wczesniejsze zastosowanie, musi
stosowa¢ nowy MSSF retrospektywnie we wszystkich prezentowanych okresach, chyba ze MSSF 1 dopuszcza zwolnienie lub
danego przypadku dotyczy wyjatek od tej reguty,

» MSSF 3 ,,Pofaczenia jednostek gospodarczych” - zmieniono rozdziat po$wigcony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3 nie
dotyczy ujecia rachunkowego tworzenia wspolnych ustalen umownych wszelkiego typu w sprawozdaniach finansowych
sporzadzanych przez te wspolne jednostki,

* MSSF 13 ,,Wycena warto$ci godziwe]” - zakres zwolnien portfela przy wycenie grupy aktywoéw i zobowiazan finansowych
netto w wartosci godziwej zmieniono i doprecyzowano, ze dotyczy to wszelkich uméw wchodzacych w zakres i rozliczanych
zgodnie z MSR 39 lub MSSF 9, nawet jezeli nie spelniajg one definicji aktywow i zobowiazan finansowych zawartej w MSR
32,

* Zmiany do MSSF 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 , Polaczenia przedsigwzigc”

nie wykluczaja si¢ wzajemnie i ze mozna wymagac¢ zastosowania obu naraz. Wobec tego, jednostka nabywajaca nieruchomo$é
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inwestycyjna musi okresli¢, czy (a) nieruchomos¢ ta spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej zawarta w MSR 40; (b) czy
transakcja spetnia definicj¢ polaczenia przedsigwzig¢ zawarta w MSSF 3,

* Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialow w
innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w
dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 21 do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - MSR 37 okres$la kryteria
rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktorych jest wymog posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z przesztych zdarzen
(tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujacym powstanie zobowiazania do uiszczenia oplaty
publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie
Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoélka nie zastosowata nastgpujacych standardow, zmian standardow i

interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR 1 zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do roéznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014
roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,, Aktywa niematerialne” — wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie. Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig
odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych,

« Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze” — programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE
w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub
po tej dacie, precyzuja sposob rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikéw lub strony trzecie z tytutu programoéw
okreslonych §wiadczen w zaleznosci od tego, czy wysoko$¢ sktadki zalezy od stazu pracy danego pracownika,

* Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — rozliczanie nabycia udziatdéw we wspolnych operacjach - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie, zmieniona wersja MSSF 11
zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatow we wspolnych operacjach stanowiacych przedsiewzigcie

zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 3 , Polaczenia przedsigwziec”.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Radg
Miegdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w
UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardow w wersji pelnej):

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia

2017 roku lub po tej dacie)
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* Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub
wspolnym przedsigwzigciem (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub

po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na temat udzialtbw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialtbw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane glownie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢

1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedhug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy
Jednoczeénie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i

zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Spotka nie skorzystala z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardow, zmian do standardow i

interpretacji.

9. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

W roku 2015 podobnie jak w roku 2014 cata dziatalno$¢ Spotki oparta byta na segmencie GIS, dlatego tez nie wyodrgbniano

segmentoéw dziatalnosci.
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10. Koszty dzialalnoSci

10.1. Struktura kosztéw wedlug rodzaju

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) amortyzacja 345 408,09 948 000,73
b) zuzycie materiatow i energii 550 262,66 1808 146,09
- w tym koszt wlasny wytworzenia produktow i ushug - -
¢) ustugi obce 1 060 846,17 1129 763,27
d) podatki i optaty 15 023,61 16 817,52
€) wynagrodzenia 2297 577,04 2676 730,19
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 319 987,50 262 742,35
g) pozostale koszty rodzajowe 1 049 026,67 1209 147,34
Koszty wedlug rodzaju, razem 5638 131,74 8 051 347,49
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 1112 895,27 2232 293,21
Koszty ogodlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 2 063 144,58 2415 958,70
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 462 091,89 3 403 095,58
10.2. Koszty wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Koszty wynagrodzen i $wiadczen z tytutu rozwiazania stosunku pracy 1717 894,44 1384 444,68
Koszty wyptat z tytutu umow zlecen i uméw o dzieto 669 242,53 1196 983,47
Koszty ubezpieczen spotecznych 294 838,93 223 086,93
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne-rentowe -9 482,28 3 653,60
Rezerwa na urlopy -80 077,65 91 648,44
Pozostate §wiadczenia na rzecz pracownikow 25 148,57 39 655,42
Razem 2 617 564,54 293947254
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10.3. Amortyzacja Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow

i strat
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Amortyzacja Srodkow trwatych 45 825,78 45 116,30
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 180 679,37 762 238,53
Trwata utrata warto$ci - -
Razem 226 505,15 807 354,83
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja Srodkow trwatych 6 741,47 5617,89
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 92 000,00 92 000,00
Trwata utrata warto$ci - -
Razem 98 741,47 97 617,89
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu
Amortyzacja §rodkow trwatych 20 161,47 43 028,01
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 0,00 0,00
Trwata utrata wartos$ci - -
Razem 20 161,47 43 028,01
Amortyzacja Srodkow trwatych 72 728,72 93 762,20
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 272 679,37 854 238,53
Trwata utrata warto$ci - -
Razem 345 408,09 948 000,73
11. Pozostale przychody operacyjne
11.1. Struktura pozostalych przychodéw operacyjnych
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) pozostate, w tym: 161 743,63 332 153,92
- odpisanie zobowigzan 3712,96 3243,10
- otrzymane odszkodowania 4771,34 3270,14
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0,00 0,00
- prowizja od kontrahentéw 37 659,50 15 200,50
- otrzymane, spisane w latach poprzednich, naleznosci 0,00 68 906,63
- sprzedaz sktadnikéw majatku Spotki 0,00 22 766,55
- refaktury kosztow 114 200,00 217 760,00
- wynagrodzenie ptatnika 0,00 1 007,00
- zwrot optat sadowych 70,00 0,00
- réznice inwentaryzacyjne 1329,83 0,00
Pozostale przychody operacyjne razem: 161 743,63 332 153,92
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12.  Pozostale koszty operacyjne
12.1. Struktura pozostalych kosztow operacyjnych
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych: 5025 603,98 909 690,00
- odpis aktualizujacy naleznosci 538 678,79 909 690,00
- odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i prawne 1 455 605,19 0,00
- odpis aktualizujgcy nieruchomosci 3 031 320,00 0,00
b) utworzone rezerwy 0,00 0,00
¢) pozostate, w tym: 220 981,57 4 484 916,71
- spisane naleznosci 20,70 38 697,34
- optaty sagdowe 8 995,42 61 369,38
- koszty do refakturowania 111 773,45 210 746,28
- réznice inwentaryzacyjne 0,00 24 906,11
- koszty spisanych sktadnikéw majatku 100 192,00 2159 715,23
- koszty zwigzane z kontrolg VAT 0,00 1 988 644,00
- pozostate 0,00 838,37
Pozostale koszty operacyjne, razem 5 246 585,55 5394 606,71
13.  Przychody finansowe
13.1. Przychody finansowe z tytulu odsetek
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) pozostate odsetki 1720779,33 1117 510,23
- od jednostek powigzanych 0,00 285 060,03
- od pozostatych jednostek 1720779,33 832 450,20
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1720 779,33 1117 510,23
13.2. Pozostale przychody finansowe
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) dodatnie roznice kursowe 0,00 0,00
- zrealizowane 0,00 0,00
- niezrealizowane 0,00 0,00
b) pozostate przychody finansowe 81670,85 25 305,00
- rozwigzanie odpisoOw na odsetki 81 670,85 0,00
- dyskonto z tytutu wyceny zobowigzan dlugoterminowych 0,00 25 305,00
¢) dywidendy otrzymane i naliczone 1 000 000,00 12 905 000,00
- dywidendy od jednostek powigzanych 1 000 000,00 12 905 000,00
Inne koszty finansowe, razem 1081 670,85 12 930 305,00
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14. Koszty finansowe
14.1. Koszty finansowe z tytulu odsetek
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) pozostate odsetki 3019 082,86 657 288,49
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 3 019 082,86 657 288,49
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 3019 082,86 657 288,49
14.2. Pozostale koszty finansowe
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) ujemne roznice kursowe 21 805,21 20 638,74
- zrealizowane 13 291,79 24 805,05
- niezrealizowane 8 513,42 -4 166,31
b) pozostate, w tym: 1920 914,65 50 271 740,75
- koszty z tytulu udzielonych porgczen i gwarancji 1614 121,65 0,00
- aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 50 037 824,75
- dyskonto z tytulu wyceny nalezno$ci dtugoterminowych 306 793,00 233 916,00
Inne koszty finansowe, razem 1942 719,86 50 292 379,49
15. Podatek dochodowy
15.1. Podatek dochodowy biezacy
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
1. Zysk (strata) brutto -8 509 266,00| -41528 484,71
2. Roznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow):
a) przychody ksiggowe nie uznawane za przychody podatkowe -2794371,07| -13857 834,22
b) przychody podatkowe nieujgte w ksiggach okresu 0,00 0,00
¢) koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodow 10129 978,33 55 606 348,71
d) koszty podatkowe, nieujete w ksiggach okresu -119 446,63 -924 925,95
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1293 105,37 -704 896,17
4. Odliczenia od podstawy opodatkowania: 0,00 0,00
5. Podstawa opodatkowania po odliczeniach -1 293 105,37 -704 896,17
6. Podatek dochodowy wedhug stawki 19% 0,00 0,00
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 0,00 0,00
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00 0,00
15.2. Podatek dochodowy odroczony wykazywany w rachunku zyskow i strat
31.12.2015 31.12.2014
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrocenia si¢
roznic przejsciowych -168 877,01 315 977,41
Podatek dochodowy odroczony, razem -168 877,01 315977,41
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16. Dywidendy wyplacone i zadeklarowane

16.1. Stopa dywidendy

Stopa dywidendy

Okres Zysk netto w zl Dywidenda w zt | (dywidenda/zysk netto)
w %
1.01.2015—-31.12.2015 -8 340 388,99 0,00 0,00
1.01.2014 — 31.12.2014 -41 844 462,12 0,00 0,00

Strata netto za okres obrotowy od 1 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, w wysokosci 41.844.462,12 zi:

a) zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2015 roku zostata w czg$ci (37.159.399,31 zl) pokryta

kapitatem zapasowym,

b) zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 10 marca 2016 roku zostata w czgsci (4.502.447,60 zt) pokryta
poprzez obnizenie kapitatu zakladowego, przez obnizenie warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki z kwoty 0,50 zt

(pig¢dziesiat groszy) do kwoty 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

c) a kwota 182.615,21 zostanie pokryta zyskami z lat przysztych wzglednie w inny sposob wskazany przez Walne
Zgromadzenie.

Zasady polityki Zarzadu co do wyplaty dywidendy w okresie najblizszych lat obrotowych:
Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie decyzji o pokryciu straty biezacego okresu zyskami uzyskanymi w

latach kolejnych.

16.2. Warto$¢ dywidendy na jedna akcje

1.01.2015 - 1.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
warto$¢ dywidendy 0 0
liczba akcji na koniec roku 11 256 119 11 256 119
dywidenda na jedna akcje (w ztotych) 0 0

17.  Zysk na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki, przez $rednig wazona liczbe wydanych akcji wystgpujacych w ciagu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje dla roku 2015 jest rowny zyskowi podstawowemu, gdyz nie wystepuja

potencjalne akcje rozwadniajgce.

17.1. Wyliczenie zysku na jedna akcje i zysku rozwodnionego na jedna akcje

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto -8 340 388,99 -41 844 462,12
Odsetki od umarzanych akcji uprzywilejowanych zamienianych na
akcje zwykle - -
Zysk netto zastosowany do obliczania rozwodnionego zysku na
akcje -8 340 388,99 -41 844 462,12
Liczba akcji na koniec okresu 11 256 119 11 256 119
Srednia wazona liczba akcji 11 256 119 11 256 119
Zysk (strata) na jedna akcje -0,7410 -3,7175
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 11 256 119 11 256 119
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,7410 -3,7175
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18. WartoS$ci niematerialne

18.1. Zmiany stanu warto$ci niematerialnych wedlug grup rodzajowych w okresie 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015

Nabyte kpnceS.J e’. Inne wartoS$ci Wartosci niematerialne
patenty, licencje i . .
.. niematerialne razem

podobne wartosci
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu 6981 371,42 0,00 6981 371,42
b) zwiekszenia 190 000,00 0,00 190 000,00
C) zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 7171371,42 0,00 7171371,42
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 5443 086,86 0,00 5443 086,86
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 272 679,37 0,00 272 679,37

- zwiekszenia 272 679,37 0,00 272 679,37
- Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 5715 766,23 0,00 5715 766,23
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 1455 605,19 - 1 455 605,19
1) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
na koniec okresu - - 0,00
J) warto$¢ netto wartosci niematerialnych
na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

Ze wzgledu na to, ze Spotka od 2016 r. nie wykorzystuje w biezacej dziatalnosci posiadanych wartosci niematerialnych i
prawnych oraz ze wzgledu na to, ze zapisy licencyjne utrudniaja zbycie posiadanych warto$ci niematerialnych i prawnych,

dokonany zostat odpis do ich wartosci odzyskiwalnej oszacowanej na 0 zt.

18.2. Zmiany stanu warto$ci niematerialnych wedlug grup rodzajowych w okresie 1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014

Nabyte koncesje, Inne wartosci Wartos$ci niematerialne
patenty, licencje i niematerialne razem
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu 12 437 494,02 0,00 12 437 494,02
b) zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
€) zmniejszenia 5456 122,60 0,00 5456 122,60
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 6981 371,42 0,00 6981 371,42
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 7 885 255,70 0,00 7 885 255,70
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -2 442 168,84 0,00 -2 442 168,84
- zwigkszenia 854 238,53 0,00 854 238,53
- Zmniejszenia 3296 407,37 0,00 3296 407,37
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 5443 086,36 0,00 5443 086,36
h) odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci
na poczatek okresu - - 0,00
1) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
na koniec okresu - - 0,00
J) warto$¢ netto wartosci niematerialnych
na koniec okresu 1538 284,56 0,00 1538 284,56

18.3. Wartosci niematerialne wedlug grup rodzajowych
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31.12.2015 31.12.2014
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0,00 1538 284,56
b) inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
WartoS$ci niematerialne, razem 0,00 1538 284,56
18.4. Struktura wlasno$ciowa wartosci niematerialnych
31.12.2015 31.12.2014
a) wlasne 0,00 1538 284,56
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu 0,00 0,00
Wartos$ci niematerialne, razem 0,00 1538 284,56
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19. Rzeczowe aktywa trwale
19.1. Zmiany warto$ci Srodkow trwalych, wedlug grup rodzajowych, w okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
- grunty - budynki,
(wym prawo | lokale i obiekty | - urzadzenia | o i i drodki | - Srodki trwate | Srodki trwale,
uzytkowania inzynierii techniczne i :
; .. transportu trwate w budowie razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 0,00 387 168,69 273 078,40 412 393,65 81 310,06 54 800,00 1208 750,80
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakupu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 99 353,76 240 211,06 0,00 54 800,00 394 364,82
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- spisania / przeniesienia 0,00 0,00 99 353,76 240 211,06 0,00 54 800,00 394 364,82
d) warto$¢ brutto $rodkow trwatych na koniec okresu 0,00 387 168,69 173 724,64 172 182,59 81 310,06 0,00 814 385,98
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0,00 387 168,69 259 008,33 97 672,25 78 643,39 0,00 822 492,66
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 0,00 -90 132,45 -11 550,88 1 000,00 0,00 -100 683,33
- zwigkszenia 0,00 0,00 5905,74 65 822,98 1 000,00 0,00 72 728,72
- zmniejszenia — sprzedaz / spisania 0,00 0,00 96 038,19 77 373,86 0,00 0,00 173 412,05
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 387 168,69 168 875,88 86 121,37 79 643,39 0,00 721 809,33
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
) warto$¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 0,00 0,00 4 848,76 86 061,22 1 666,67 0,00 92 576,65
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19.2. Zmiany warto$ci sSrodkow trwalych, wedlug grup rodzajowych, w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

- grunty - budynki,
(wtym prawo | lokale i obiekty | - -urzadzenia | o i cqodia | - drodki trwade | Srodk trwale,
uzytkowania Inzynieri techniczne i .
; .. transportu trwale w budowie razem
wieczystego ladowe;j 1 maszyny
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto $rodkow trwatych na poczatek okresu 0,00 387 168,69 275 834,38 261 839,84 81 310,06 0,00/ 1006 152,97
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 7 905,80 376 097,25 0,00 54 800,00 438 803,05
- zakupu 0,00 0,00 7 905,80 376 097,25 0,00 54 800,00 438 803,05
- przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 10 661,78 225 543,44 0,00 0,00 236 205,22
- sprzedazy 0,00 0,00 10 661,78 225 543,44 0,00 0,00 236 205,22
- spisania / przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 0,00 387 168,69 273 078,40 412 393,65 81 310,06 54 800,00/ 1208 750,80
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0,00 387 168,69 237 217,61 261 839,84 77 643,39 0,00 963 869,53
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 0,00 21790,72 -164 167,59 1 000,00 0,00 -141 376,87
- zwigkszenia 0,00 0,00 31 386,35 61 375,85 1 000,00 0,00 93 762,20
- zmniejszenia — sprzedaz / spisania 0,00 0,00 9595,63 225 543,44 0,00 0,00 235 139,07
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 387 168,69 259 008,33 97 672,25 78 643,39 0,00 822 492,66
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) warto$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 0,00 0,00 14 070,07 314 721,40 2 666,67 54 800,00 386 258,14
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19.3. Rzeczowe aktywa trwale wedlug grup rodzajowych
31.12.2015 31.12.2014
a) $rodki trwate, w tym: 92 576,65 331 458,14
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 848,76 14 070,07
- $rodki transportu 86 061,22 314 721,40
- inne $rodki trwate 1 666,67 2 666,67
b) $rodki trwate w budowie 0,00 54 800,00
Rzeczowe aktywa trwale, razem 92 576,65 386 258,14
19.4. Struktura wlasno$ciowa rzeczowych aktywow trwatych
31.12.2015 31.12.2014
a) wlasne 6 515,43 16 736,74
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym: 86 061,22 314 721,40
- leasing 0,00 0,00
Srodki trwale bilansowe - warto$é brutto - razem 92 576,65 331 458,14

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz w okresie porownywalnym Spotka nie wytworzyta srodkoéw

trwatych na wlasne potrzeby, jak rowniez nie rozpoczeta budowy srodkow trwatych na wiasne potrzeby.

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo

Na dzien 31.12.2015 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ w wynajmowanym lokalu przy ul. Gorczewskiej 216 (siedziba

Spotki). Obecnie Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie przy ulicy Fort Wola 22 bud.15.

19.5. Udzialy w jednostkach powiazanych

31.12.2015

31.12.2014

GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

a) warto$¢ udziatow

32 019 306,67

32 019 306,67

b) udziat w kapitale zakladowym Spotki 100,00% 100,00%

¢) odpis aktualizujacy warto$¢ udziatlow 32019 306,67| 32019 306,67

d) aktualna wartos$¢ udziatow 0,00 0,00
Emapa S.A.

a) warto$¢ udziatow 5959 000,00 5959 000,00

b) udziat w kapitale zaktadowym Spotki 100,00% 100,00%
Mapgo24 S.A.

a) warto$¢ udzialow 0,00 100 000,00

b) udziat w kapitale zaktadowym Spo6iki - 59,00%

¢) odpis aktualizujacy warto$¢ udziatlow 0,00 100 000,00

d) aktualna warto$¢ udziatow 0,00 0,00
Razem udziaty w jednostkach powigzanych 5959 000,00 5959 000,00

Przez caly rok obrotowy Imagis S.A. posiadata:

a) 100% udziatow GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
b) 100% akcji Emapa S.A. z siedzibg w Warszawie,
¢) 59% akcji w kapitale mapGo24 S.A. z siedzibg w Warszawie.
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19.6. Inwestycje dlugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
Nieruchomosci 3974 400,00 7 005 720,00
WartosSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Razem 3974 400,00 7 005 720,00

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Spotka nabyta w celach inwestycyjnych nieruchomos$¢ niezabudowana potozona w Czastkowie

Polskim, gmina Czosnéw, o tacznej powierzchni 7,6 ha, za taczng ceng 7 min zt.

W wyniku aktualizacji operatu przeprowadzonej w marcu 2016 r., warto$¢ dziatki w ksiggach zostala okreSlona na

3974 400,00 zt. W zwiagzku z powyzszym dokonano odpisu jej wartosci w kwocie 3 031 320,00 zt.

19.7. NaleznoSci dlugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
Podmioty powigzane 0,00 247 114,64
- z tytulu pozyczek 0,00 247 114,64
- pozostate 0,00 0,00
Pozostate podmioty 0,00 0,00
- z tytutu pozyczek 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
Razem 0,00 247 114,64
19.8. Naleznosci dlugoterminowe — wartosci zdyskontowane
31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ dhugoterminowa pozyczki wynikajgca z umowy 0,00 336 274,64
- kwota dyskonta 0,00 -89 160,00
Wartos$é dlugoterminowa pozyczki po zdyskontowaniu 0,00 247 114,64

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci naleznosci dlugoterminowe (analogicznie do zobowigzan dtugoterminowych)

zdyskontowano do ich wartos$ci biezace;.
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20. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
20.1. Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 71 757,56 212 538,69
a) odniesionych na wynik finansowy (z tytutu) 71 757,56 212 538,69
utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy 25 783,00 8 369,79
ujemne roznice kursowe 920,52 783,22
utworzonych rezerw na odprawy emerytalne 1801,63 1107,45
niewyplacone wynagrodzenia oraz sktadki ZUS 17 944,86 18 795,93
rezerwa na kosztu audytu oraz bonuséw 4 750,00 156 940,00
op6zniona amortyzacja podatkowa 19 186,09 26 542,30
odpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00
naliczone odsetki od pozyczek 1371,46 0,00
2. Zwiekszenia 64 690,03 51 464,02
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejSciowymi (z tytutu) 64 690,03 51 464,02
utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy 10 568,24 25 783,00
ujemne roznice kursowe 1 903,56 920,52
utworzonych rezerw na odprawy emerytalne 0,00 694,18
niewyplacone wynagrodzenia oraz sktadki ZUS 52 218,22 17 944,86
rezerwa na kosztu audytu oraz bonusow 0,00 4 750,00
op6zniona amortyzacja podatkowa 0,00 0,00
straty podatkowe 0,00 0,00
naliczone odsetki od pozyczek 0,00 1371,46
3. Zmniejszenia 71 757,56 192 245,15
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi (z tytuhu) 71757,56 192 245,15
utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy 25 783,00 8 369,79
ujemne roznice kursowe 920,52 783,22
utworzonych rezerw na odprawy emerytalne 1801,63 0,00
niewyptacone wynagrodzenia oraz sktadki ZUS 17 944,86 18 795,93
rezerwa na kosztu audytu oraz bonusow 4 750,00 156 940,00
op6zniona amortyzacja podatkowa 19 186,09 7 356,21
odpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00
naliczone odsetki od pozyczek 1371,46 0,00
4. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 64 690,03 71 757,56
a) odniesionych na wynik finansowy 64 690,03 71 757,56
21. Zapasy
21.1. Struktura zapasow
31.12.2015 31.12.2014
a) towary 122 404,33 422 646,89
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -48 233,20 0,00
b) oplaty licencyjne 0,00 0,00
¢) zaliczki na dostawy 0,00 0,00
d) wydatki poniesione na realizacje ushug 0,00 0,00
Zapasy, razem 74 171,13 422 646,89
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22. Nalezno$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
22.1. Struktura naleznosci krétkoterminowych
31.12.2015 31.12.2014
a) od jednostek powigzanych 1019 528,03 73 487,49
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie sptaty: 0,00 49 443,56
- do 12 miesigcy 0,00 49 443,56
- z tytutu dywidend 1 000 000,00 0,00
- z tytutu udzielonych pozyczek krotkoterminowych: 19 528,03 24 043,93
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 144 493,32 1443 254,94
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 95 671,65 1249 055,13
- do 12 miesigcy 95 671,65 1249 055,13
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 48 423,77 193 895,23
- inne 397,90 304,58
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 1164 021,35 1516 742,43
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 562 497,08 1214 214,95
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1726518,43 2 730 957,38
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja 14-90-dniowy termin ptatnosci.
22.2. Struktura naleznosci krotkoterminowych od jednostek powigzanych
31.12.2015 31.12.2014
a) z tytulu dostaw i ustug, w tym: 98 904,32 49 443,56
- od jednostek zaleznych 98 904,32 49 443,56
b) z tytulu udzielonych pozyczek krotkoterminowych: 19 528,03 24 043,93
b) z tytutu dywidend 1 000 000,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 1118 432,35 73 487,49
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powiazanych 98 904,32 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 1019 528,03 73 487,49

22.3. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznos$ci krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2015 Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci, co do ktérych istnieje ryzyko ich nieuregulowania

zwigzane ze przekroczeniem termindw ptatnosci oraz indywidualng oceng zagrozenia niedokonania splaty w umoéwionych

terminach.

Zmiany odpisow aktualizujacych nalezno$ci w ciagu roku przedstawione sg w ponizszej tabeli:

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 1214 214,95 304 524,95
a) zwigkszenia (z tytuhu) 538 894,96 909 690,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 538 894,96 909 690,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 216,17 0,00
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych 216,17 0,00
- korekta uprzednio dokonanego odpisu 0,00 0,00
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych
na koniec okresu 1752 893,74 1214 214,95
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22.4. Struktura walutowa nalezno$ci krotkoterminowych (w wartosci netto)
31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 164 021,35 1516 742,43
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
bl. wartos¢ w walucie — EUR 0,00 0,00
bl. wartos¢ w PLN 0,00 0,00
b2. wartos¢ w walucie — USD 0,00 0,00
b2. wartos¢ w PLN 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe, razem 164 021,35 1516 742,43
22.5. Struktura wiekowa nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug
Ponizej przedstawiono analiz¢ wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg stopnia ich przeterminowania:
Przeterminowa
Nieprzeterminowane | g qie | 30.00dni | 90-180dni | >180 dni Razem
i Sciggalne
31 grudnia 2015. 92 293,83 0,00 3377,82 0,00 0,00 95 671,65
31 grudnia 2014 r. 1099 976,39 40 769,55 9 335,70 0,00 148 417,05/ 1298 498,69
23.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inne aktywa finansowe
23.1. Struktura $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz innych aktywow finansowych
31.12.2015 ‘ 31.12.2014
w jednostkach powigzanych:
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 0,00 0,00
b) udzielone pozyczki krotkotermnowe 0,00 0,00
¢) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w jednostkach pozostatych:
a) srodki pieni¢zne w Kkasie i na rachunkach bankowych 113 644,33 314 033,46
b) udzielone pozyczki krotkotermnowe 0,00 0,00
¢) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 113 644,33 314 033,46

Warto$¢ godziwa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 113 644,33 zt (31 grudnia 2014 r.: 314 033,46 z1). Saldo
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunkach przeplywow pieni¢znych za lata obrotowe zakonczone 31
grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku odpowiadato wartosci bilansowej $srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na te dni

bilansowe. Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie dysponowata niewykorzystanymi

przyznanymi §rodkami pieni¢znymi w ramach kredytow.

23.2. Struktura walutowa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalenty

31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 113 599,95 142 244,04
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 44,38 171 789,42
bl. warto$¢ w walucie — EUR 9,80 39161,72
Wartos¢ w PLN 41,76 166 919,01
b2. warto$¢ w walucie — USD 0,67 1 388,69
Warto$¢ w PLN 2,61 4870,41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 113 644,33 314 033,46
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24. Rozliczenia miedzyokresowe

24.1. Struktura rozliczen miedzyokresowych

31.12.2015 31.12.2014

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 7 859,95 29 362,42
- optacone koszty domen internetowych 1735,88 1961,79
- ubezpieczenia majatkowe 5 367,57 26 071,84
- oplacone prenumeraty 125,00 380,29
- koszty upublicznienia 0,00 0,00
- koszty projektoéw rozliczane w czasie 0,00 0,00
- optaty marketingowe 0,00 0,00
- fakturowane koszty przysztych okreséw 0,00 0,00
- pozostate 631,50 948,50

b) rezerwa na niezafakturowane przychody okresu sprawozdawczego 89 356,88 96 431,40

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 97 216,83 125 793,82
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25. Kapital wlasny
25.1. Struktura kapitalu zakladowego na dzien 31 grudnia 2015 roku
Seria/ emisja Rodzaj akji Rodzaj uprzyv_\_/llejowanla Rodzaj ograniczenia | ..o akgji Wartosc'sgu / emisji wg Sposob pokrycm Data Prawo do dywidendy
akeji praw do akcji warto$ci nominalnej kapitatu rejestracji (od daty)
Akcje serii A zwykte nieuprzywilejowane - 5500 000 2 750 000,00 : udziaty 30.11.2007 30.11.2007
30.11.2007 30.11.2007

Akcje serii B zwykle nieuprzywilejowane - 2 244000 1122 000,00 : udziaty

Akcje serii C zwykte nieuprzywilejowane - 76 000 38 000,00 : wktady pieni¢zne : 03.06.2008 02.06.2008
Akcje serii D zwykle nieuprzywilejowane - 550 000 275 000,00 : wktady pienigzne : 25.11.2014 01.01.2013
Akcje serii E zwykte nieuprzywilejowane - 782 000 391 000,00 ; wktady pienigzne : 08.10.2012 25.09.2012
Akcje serii F zwykle nieuprzywilejowane - 1203 584 601 792,00 : wktady pieni¢zne | 15.01.2013 01.01.2013
Akcje serii G zwykte nieuprzywilejowane - 396 875 198 437,50 | wktady pienigzne : 01.03.2013 01.01.2013
Akcje serii H zwykle nieuprzywilejowane - 503 660 251 830,00 : wktady pienigzne : 11.06.2013 01.01.2013
Liczba akcji razem 11 256 119

Kapital zakladowy, 5 628 059,50

razem

Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,50

W dniu 10.03.2016 r. Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwale o obnizeniu kapitatlu zaktadowego Spotki poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z 0,50 zt do 0,10 zt,,

a w dniu 11.04.2016 r. obnizenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane przez Sad. Z kolei w dniu 20.05.2016 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjal uchwale, ze po

przeprowadzonym obnizeniu kapitatu zaktadowego warto$¢ nominalna akcji Spotki wynosi 0,10 zt kazda. Tym samym aktualnie kapitat zaktadowy Spotki obecnie wynosi 1 125 611,90 zt.
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25.2. Struktura kapitalu zakladowego na dzien 31 grudnia 2014 roku
Seria / emisja Rodzaj akeji uprzywili?gvzvzjnia akeji ROder?V\? ggag:g?nia Liczba akeji ijr;?tféz(;igﬁﬁl;lsiie;vg Spof;ﬁiﬁy o rejeDs?:aalcji Prawo(co)lg 3;/2/)\//;dendy
Akcje serii A Zwykle nieuprzywilejowane - 5500 000 2 750 000,00 udzialy 30.11.2007 30.11.2007
Akcje serii B Zwykte nieuprzywilejowane - 2244000 1122 000,00 udziaty 30.11.2007 30.11.2007
Akcje serii C Zwykte nieuprzywilejowane - 76 000 38 000,00 : wktady pienigzne : 03.06.2008 02.06.2008
Akcje serii D Zwykte nieuprzywilejowane - 550 000 275 000,000 : wktady pieniezne | 25.11.2014 01.01.2013
Akcje serii E Zwykte nieuprzywilejowane - 782 000 391 000,00 : wktady pieni¢zne : 08.10.2012 25.09.2012
Akcje serii F Zwykte nieuprzywilejowane - 1203584 601 792,00 | wktady pieni¢zne | 15.01.2013 01.01.2013
Akcje serii G Zwykle nieuprzywilejowane - 396 875 198 437,50 | wktady pienigzne : 01.03.2013 01.01.2013
Akcje serii H Zwykle nieuprzywilejowane - 503 660 251 830,00 | wktady pieni¢zne : 11.06.2013 01.01.2013
Liczba akcji razem 11 256 119
:(az;gi;al zakladowy, 5 628 059,50
Warto$¢ nominalna jednej akeji 0,50
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25.3. Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2015 roku

. . udzial w glosach na
Akcjonariusz Liczba akcji udzial w kapitale Liczba gloséw Walnym
zakladowym .
Zgromadzeniu
QRL Investments Limited 2792572 24,81% 2792572 24,81%
Magna Inwestycje SKA 2792571 24,81% 2792571 24,81%
PC Guard S.A. 1370 213 12,17% 1370 213 12,17%
Nieweglowski Marcin 889 835 7,91% 889 835 7,91%
pozostali 3410928 30,30% 3410928 30,30%
Razem: 11 256 119 100,00% 11 256 119 100,00%

W dniu 24 marca 2016 r. Magna Inwestycje Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna

(,,Magna Inwestycje SKA”) powiadomita Spotke o zbyciu 552.571 sztuk akeji Spotki. W rezultacie Magna Inwestycje SKA

aktualnie posiada 2.240.000 akcji Spolki reprezentujacych 19,90% kapitatu zakltadowego Spdtki uprawniajacych do

wykonywania 2.240.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, co stanowi 19,90% ogoélne;j liczby gtoséw w Spotce.

25.4. Struktura kapitalu zapasowego

31.12.2015 31.12.2014
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0,00| 13 020 831,97
b) utv&t(?rzony zgodnie z umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) 0,00| 24 138 567,34
wartosc
Kapital zapasowy, razem 0,00| 37 159 399,31
26. Rezerwy
26.1. Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych
31.12.2015 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 256 200,58 886 303,18
- rezerwa na koszty biezacego okresu 256 200,58 886 303,18
b) zwigkszenia (z tytutu) 30 483,82 256 200,58
- rezerwa na koszty biezacego okresu 30 483,82 256 200,58
¢) wykorzystanie (z tytutu) 88 441,20 886 303,18
- rezerwa na koszty biezacego okresu 88 441,20 886 303,18
d) rozwiazanie 0 0
- rezerwa na koszty biezacego okresu 0 0
e) stan na koniec okresu 198 243,20 256 200,58
- rezerwa na koszty biezacego okresu 198 243,20 256 200,58
- rezerwa — royalty - -
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27. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych
27.1. Zmiana stanu dlugoterminowych zobowigzan z tytutlu $wiadczen pracowniczych
31.12.2015 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 9482,28 5 828,68
- rezerwa na odprawy emerytalne 9482,28 5 828,68
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 3 653,60
- rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 3 653,60
¢) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 9 482,28 0,00
e) stan na koniec okresu 0,00 9482,28
- rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 9482,28
27.2. Zmiana stanu krétkoterminowych zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych
31.12.2015 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 135 699,98 44 051,54
- rezerwa na urlopy 135 699,98 44 051,54
b) zwickszenia (z tytutu) 55 622,33 135 699,98
- rezerwa na urlopy 55 622,33 135 699,98
) wykorzystanie 135 699,98 44 051,54
d) rozwigzanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 55 622,33 135 699,98
- rezerwa na urlopy 55 622,33 135 699,98
28. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
28.1. Zmiana stanu rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 176 230,55 1034,27
a) odniesionej na wynik finansowy 176 230,55 1034,27
- naliczone odsetki 174 518,43 1034,27
- dodatnie roznice kursowe - nalezno$ci 1712,12 0,00
2. Zwigkszenia 286,01 176 230,55
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu) 286,01 176 230,55
- naliczone odsetki 0,00 174 518,43
- dodatnie roznice kursowe - nalezno$ci 286,01 1712,12
3. Zmniejszenia 176 230,55 1 034,27
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
roéznicami przejsciowymi (z tytutu) 176 230,55 1 034,27
- naliczone odsetki 174 518,43 1 034,27
- dodatnie roznice kursowe - nalezno$ci 1712,12 0,00
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 286,01 176 230,55
a) odniesionej na wynik finansowy 286,01 176 230,55

29. Zobowigzania finansowe

Do zobowigzan finansowych w okresie objetym Sprawozdaniem finansowym naleza zobowiazania z tytutu zawartych umow

leasingu finansowego oraz porgczen.
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29.1. Pozostale zobowiazania finansowe wg struktury wiekowej (pozostaly od dnia bilansowego okres splaty)
31.12.2015 31.12.2014
a) do jednego roku 1694 789,65 79 735,20
- W tym zobowigzania z tytutu leasingu 80 668,00 79 735,20
- W tym zobowigzania z tytutu porgczen i gwarancji 1614 121,65 0,00
b) powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 172 425,52
- W tym zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 172 425,52
- w tym zobowiazania z tytutu zakupu udziatow 0,00 0,00
¢) powyzej 3 do 5 lat 0,00 0,00
d) powyzej 5 lat 0,00 0,00
Zobowiazania finansowe, razem 1694 789,65 252 160,72
29.2. Struktura walutowa zobowiazan finansowych
31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 1694 789,65 252 160,72
b) w walutach obcych 0,00 0,00
Zobowiazania finansowe, razem 1694 789,65 252 160,72
30. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
30.1. Struktura zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych zobowiazan
31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 3637 281,78 2918 810,13
- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 354 855,01 375 011,52
- do 12 miesigcy 354 855,01 375 011,52
- zobowigzania publicznoprawne 3051 224,82 2 469 224,85
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
- 7 tytulu wynagrodzen 231 201,95 74 212,91
- inne 0,00 360,85
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania,
razem 3637 281,78 2918 810,13

30.2. Zasady i warunki platnosci zobowigzan

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w

30.3. Struktura walutowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustlug

terminie 30-90 dni.

31.12.2015 31.12.2014
a) w walucie polskiej 294 601,21 156 571,32
b) w walutach obcych (wg walut 1 po przeliczeniu na zt) 60 253,80 218 440,20
bl. zobowigzania — EUR 678,64 32777,38
Wartos¢ w PLN 2 892,02 139 707,03
b2. zobowigzania — USD 14 704,00 22 449,01
Wartos¢ w PLN 57 361,77 78 733,18
Zobowiazania kréotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug, razem 354 855,01 375 011,52
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31. Oprocentowane kredyty i pozyczki

31.1. Struktura zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku
Na dzien bilansowy Spoétka korzysta z nastepujacych kredytéw i pozyczek:

Nazwa (firma) Siedzi Kwota w zt Kwota w zt Warunki Termin . .
- . iedziba pozostata do . Zabezpieczenia
jednostki wg umowy splaty oprocentowania splaty
weksel wlasny ,,in
blanco”, hipoteka*
zwykta i kaucyjna,
Magna Polonia WIBOR. 1y + Iz);zte;\ﬁ;vwnzvgsay;;gosm’
Warszawa | 13 310814,83 0 13310 814,83 odsetki 3% wymagalne
Sp.zo.o. magazynowych, zastaw
na udzialach,
poreczenie, zastaw
cywilny i rejestrowy na
akcjach Emapa S.A.
Oprocentowane kredyty i pozyczki, razem 13 310 814,83

* hipoteki umowne laczna zwykle oraz kaucyjne do sumarycznej kwoty 39.608.820,00 zt na begdacych wiasnoscia Spotki nieruchomosciach gruntowych

potozonych w Czastkowie Polskim; hipoteki umowne na obcych nieruchomosciach gruntowych potozonych w Oltarzewie do sumarycznej kwoty 25.000.000,00 zt

W zwigzku ze ztozeniem przez Spotke wniosku restrukturyzacyjnego oraz wniosku o upadtos¢ w dn. 16.03.2016 r. ulegta

rozwigzaniu umowa z dn. 09.12.2015 r. z Magna Polonia sp. z 0.0. a wyzej okre§lone zobowigzania staly si¢ wymagalne.

31.2. Struktura zobowiazan krétkoterminowych z tytulu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2014 roku

Nazwa (firma) Lo Kwota w zt Kwota w z4 Warunki Termin . .
- . Siedziba pozostata do . Zabezpieczenia
jednostki wg umowy splaty oprocentowania splaty
weksel wlasny ,,in
blanco”, hipoteka
WIBOR IM*+2.2" 31 12,2019 Z:?:l(;:vlwk?;;yjz?ﬁos'ci
BZ WBK S.A. Warszawa | 12 500 000,00 9 057 649,42 p.p., T P vt ’
zastaw na zapasach
magazynowych, zastaw
na udziatach,
poreczenie
weksel wlasny ,,in
WIBOR blanco”, hipoteka
O/N+1,3 p.p., kaucyjna, przelew
BZ WBK S.A. Warszawa 3000 000,00 3008 591,94 Prowizja od 30.06.2015 | wierzytelnosci, zastaw
zaangazowania na zapasach
0,292% p.a. magazynowych,
poreczenie
WIBOR 3M+2 hipoteka tagczna zwykta,
BNP Paribas S.A. | Warszawa 2441 418,58 122548221 p.p. 18.01.2017 | o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji
Oprocentowane kredyty i pozyczki, razem 13 291 723,57

31.3. Struktura zobowiazan z tytulu oprocentowanych kredytéw i pozyczek uwzgledniajaca wartos¢ zastosowanego

dyskonta
31.12.2015 31.12.2014
a) czg$¢ krotkoterminowa 13 350 889,65 5363 778,15
- kredyty bankowe 0,00 5363 778,15
- pozostate kredyty i pozyczki 13 350 889,65 0,00
b) czgé¢ dtugoterminowa 0,00 7531 992,42
- wartos¢ zobowiazania wynikajaca z umowy 0,00 7927 945,42
- kwota dyskonta 0,00 -395 953,00
Zobowiazania finansowe, razem 13 350 889,65 12 895 770,57
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Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci zobowigzania dtugoterminowe (analogicznie do naleznosci dtugoterminowych)

zdyskontowano do ich wartos$ci biezace;.
32. Rozliczenia migdzyokresowe bierne

32.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

W okresie sprawozdawczym w Spotce nie byly tworzone rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow.

32.2. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplacone

lub nalezne za rok obrotowy.*

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
a) badanie rocznego sprawozdania finansowego 14 500,00 6 000,00
b) ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
¢) pozostate ustugi 0,00 0,00
Wynagrodzenie razem: 14 500,00 6 000,00

* przedstawione warto$ci sg kwotami netto

33.  Przyczyny wystepowania istotnych réznic pomiedzy zmianami pozycji bilansowych oraz zmianami wynikajacymi

z rachunku przeplywéw pienieznych.

1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana rezerw -147 517,31 -359 604,28
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -175 944,54 -175 196,28
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywow pienieznych -323 461,85 -534 800,56
1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana zapasow 348 475,76 -218 804,28
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywoéw pieni¢znych 348 475,76 -218 804,28
1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana czynnych rozliczen migdzyokresowych 28 576,99 183 138,88
Zmiana stanu aktywa na podatek odroczony -372 552,47 -140 781,13
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych w rachunku przeplywéw pieni¢znych -343 975,48 42 357,75
1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana zobowigzan krotkoterminowych i dlugoterminowych 669 497,36 -1178 412,86
Zmiana zobowigzan z podatku PCC - -
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywéw pieni¢znych 669 497,36 -1178 412,86
1.01.2015- 1.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Bilansowa zmiana naleznosci krotkoterminowych 1565 137,72 1 362 396,69
Bilansowa zmiana naleznosci krotkoterminowych 0,00 0,00
Korekta z tytulu dyskonta naleznosci dtugoterminowych -89 160,00 25 305,00
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych 1475977,72 1387 701,69
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34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
34.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Spélka prowadzi dzialalnosé¢

35.1.1 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Rozwoj Spotki jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski, na obszarze ktorej oferuje swoje produkty oraz
ustugi. Teren Polski jest rownocze$nie obszarem aktywnos$ci gospodarczej partnerow i klientow Spotki. Do gldwnych
czynnikow o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Spolki, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB
Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw, czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spoiki, poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi Spotki, co w

konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

35.1.2 Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje si¢ wysoka czestotliwosciag zmian. Na dziatalno§¢ Spotki potencjalny negatywny wplyw
moga mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych. Ponadto, wiele
modyfikacji przepisow prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z
powyzszym, niejednokrotnie pojawiaja si¢ watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja

przepisow prawa moze skutkowa¢ nalozeniem na Spoétki kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

35.1.3 Ryzyko zwiazane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ niejednoznacznos$cia zapiséw oraz wysoka czestotliwosciag zmian. Niejednokrotnie
brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spolke i organy
skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Spotke kar¢ finansowa, ktéra moze mieé
istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki. Obecnie Spoétka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na
sprzedawane produkty i ustug nalozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym, Spotka ptaci podatek
dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokos$ciach
stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spotki. W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z opodatkowaniem Spotka
zaktada wystgpowanie do organoéw podatkowych z wnioskami o interpretacje okre$lonych przepisow, czy sytuacji oraz
korzystanie z doradcéw podatkowych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zmaterializowato si¢ w formie decyzji Urzedu kontroli Skarbowej w Warszawie z dn. 3

listopada 2015r.

35.1.4  Ryzyko konkurencji

Spoétka posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie GIS oraz wysoko wykwalifikowana kadre, co pozwala $wiadczy¢ ustugi
na najwyzszym poziomie. Spotka wspotpracuje ze sprawdzonymi i statymi dostawcami i odbiorcami. Ponadto, ryzyko to jest
ograniczone dzigki jakosci oferowanych produktéw. Mimo to istnieje ryzyko zwigzane z konkurencja, zarowno

w aspekcie pojawienia si¢ nowych podmiotéw konkurencyjnych, jak rowniez wzmocnienia juz istniejacych. Spotka dziata w
otoczeniu rynkowym, na ktéorym funkcjonuja podmioty oferujace podobne towary i produkty. Istnieje tez ryzyko, iz

konkurencja majac trudnos$ci ze zbytem na wlasne towary bedzie konkurowata poziomem cen.

35.1.5 Ryzyko zwiazane z kursami walut
Spoétka dokonuje zakupow i sporadycznie prowadzi sprzedaz w walutach obcych, co wiaze si¢ m.in. z ryzykiem kursowym.
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne zmiany kursu sa przenoszone na ceng¢ sprzedazy tych towarow.

Spoétka nie zabezpiecza si¢ przed zmiang kursu walut. Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu transakcji sg kazdorazowo
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negocjowane z bankiem ja obslugujacym. Na obnizenie ryzyka wplywa takze fakt, ze w wigkszosci przypadkow Spotka

dokonuje transakcji krotkoterminowych.

35.2 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Spotki

35.2.1 Ryzyko zwiazane z bledami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z bledami ludzkimi. W toku
$wiadczenia uslug moga wystapi¢, m.in. bledy programistyczne lub pomylki zwiazane z danymi dotyczacymi klienta, co moze
spowodowac nieprawidtowe dziatanie oprogramowania lub op6znienia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta.
W konsekwencji, Spotka moze by¢ narazona na utrate zaufania klientow, a w przypadku istotnych uchybien moze mie¢ to

negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

35.2.2 Ryzyko zwiazane z bledami w procedurach

W dziatalnos$ci Spotki mozliwe jest wystapienie bledow w procedurach stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci.
Przyktadowo w przypadku Spoétki moga dotyczy¢ braku odpowiedzi na reklamacje Iub bledow popetianych podczas
wytwarzania oprogramowania.

35.2.3 Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementdéw utrzymania okreslonego poziomu
ptynnosci finansowej. W przypadku duzych transakcji i zamrozenia $rodkéw pieni¢znych w zakup towarow, a takze w
przypadku podjgcia blednych decyzji w procesie administrowania finansami Spotki lub niewyptacalnosci kontrahentow
wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych towarow, istnieje mozliwos$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Ziszczenie sig tego ryzyka jest szczegolnie prawdopodobne wobec postawienia w stan wymagalnosci zobowiazan finansowych
Spéiki oraz wydaniem przez Urzad Kontroli Skarbowej decyzji w sprawie podatku VAT.

35.2.4 Ryzyko zwiazane z dostawcami
Spétka nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nia dostawcy nalezycie wywiaza si¢ z
zawartego kontraktu, a takze ze jako$¢ Swiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujaca.

Nalezy takze wziag¢ pod uwage ryzyko niedostarczenia w terminie czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

35.2.5 Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem Kklientow
Z dziatalno$cia operacyjna Spolki wiaze si¢ ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw, ktore wynika z

dynamicznego rozwoju rynku produktéw oferowanych przez Spotke.

35.2.6  Ryzyko zwiazane ze zmiang oferowanych produktow
W dziatalnosci Spotki wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w preferencjach zakupowych

klientow. Moze to skutkowaé utrata przychodow oraz osigganych marz, a takze zmiana dostawcow i odbiorcow.

35.2.7 Ryzyko zwiazane z utrata zaufania klientow

Dziatalno$¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien skomplikowania, wiaze si¢ z
ryzykiem niedopracowania lub wad produktow. W przypadku zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujacego btgdnym
dziataniem lub obnizeniem jako$ci, mozliwa jest utrata zaufania klientdéw, co moze negatywnie wplyna¢ na zainteresowanie
produktami, a takze rezygnacj¢ dotychczasowych odbiorcow, wptywajac w ten sposob na sytuacje finansowa Spotki. Na utrate

zaufania klientow moze tez wptyna¢ zta sytuacja finansowa Spotki.
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35.2.8  Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy
Spoika, jak kazda spotka dziatajaca w tej branzy odczuwa sezonowosc:
e w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosa zwigkszong sprzedaz produktow nawigacyjnych,
e  koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjg projektéw i inwestycji

w spotkach, a takze instytucjach nalezacych do sfery budzetowe;.

35.2.9 Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spotki istotne jest utrzymanie i mozliwo$¢ szybkiej rozbudowy zespotu
wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikow. Z drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwigkszonego
popytu na specjalistow, dziatan ze strony konkurencji, rezygnacji z pelnionych funkcji, czy innych zdarzen, Spotka utraci
kluczowych pracownikow. W rezultacie mogloby to spowodowaé okresowe trudnos$ci z realizacja dziatan na zaktadang skalg.

Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze wplyna¢ na podwyzszenie presji na wzrost wynagrodzen.

35.2.10 Ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu
Istnieje ryzyko, ze brak porozumienia pomi¢dzy akcjonariuszami Spoiki moze wplywaé na mozliwos¢ realizacji planow

rozwojowych Spolki, szczegdlnie w zakresie mozliwo$ci finansowania kapitatem akcyjnym.

35.2.11 Ryzyko zwiazane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych
Z racji tego, ze Spotka migdzy innymi tworzy oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje prawdopodobienstwo, ze osoba
trzecia wbrew woli Spotki moze rozpowszechnia je w sposob nieuprawniony i uzyskiwac z tego profity nalezne Spotce.
Spotka zeby przeciwdziata¢ opisanej sytuacji stosuje:

e  zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza bgdacego pochodna

produktu i urzadzenia;

e  specjalne formaty map cyfrowych;

e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;

e  precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pol eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o karach za naruszenie

licencji.

35.3 Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

35.3.1 Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéow finansowych Spétki z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, w tym w

szczegblnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Spotki, a w

okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara si¢

przestrzega¢ obowiazujacych przepiséw i regulacji.

35.3.2 Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Spélki kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewykonanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spotke obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.

U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotki przewidziane przez

prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara si¢ przestrzega¢ obowiazujacych

przepisow i regulacji.
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35.4. Inne ryzyka
W przypadku braku porozumienia z wierzycielami w ramach przyspieszonego postgpowania restrukturyzacyjnego Spotki,

realnym staje si¢ ogloszenie upadtosci Spotki.
35. Cele, zasady i procesy zarzadzania kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest zapewnienie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosei, utrzymanie
dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby w sposob optymalny dziatalnosé
operacyjna Spotki i zwigkszaly jej warto$¢ dla akcjonariuszy, zapewniajac im zwrot z inwestycji. Spotka uwzglednia rowniez
wymogi Kodeksu spotek handlowych odnosnie wysokosci i charakteru kapitatu wlasnego, w tym w szczegolnosci:

- minimalnej wysoko$¢ kapitatu zaktadowego,

- koniecznosci przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego co rocznie 8% zysku netto do momentu, gdy jego warto$¢
osiagnie jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Spétka zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkoéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic
kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje, a takze zwigkszy¢ zadtuzenie lub je zmniejszy¢ poprzez uptynnianie
aktywow. W okresach zakonczonych 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celoéw,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten nie przekraczal poziomu 40%. Do
zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowiazania finansowe, zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkoéw pieni¢znych z wylaczeniem

dzialalno$ci zaniechanej. Kapital obejmuje wylacznie kapitat wiasny.

31.12.2015 31.12.2014
w tys. z1 w tys. zl
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 351 12 896
Zobowigzania finansowe 1695 252
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3637 2919
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -114 -314
Zadluzenie netto 18571 15 754
Kapitat wlasny -7 397 943
Kapital razem -7 397 943
Kapital i zadluzenie netto 11173 16 697
Wskaznik dzwigni 166% 94%

36. Informacje o instrumentach finansowych

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzystala Spotka naleza kredyt inwestycyjny, kredyt w rachunku
biezacym, umowy leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, z tym ze:

1/ we wrzesniu 2015 r. umowy 0 Kredyt inwestycyjny zostata wypowiedziana przez kredytodawcéw, a umowa o kredyt w
rachunku biezacym ulegla rozwigzaniu;

2/ w lutym 2016 r. umowy leasingu zostaly przeniesione (cesja) na Emapa S.A.
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Glownym celem instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez
aktywa finansowe, takie jak nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spotke aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia
2015 roku byta rowna ich warto$ci bilansowe;.

Spotka nie posiadata w okresie objetym Sprawozdaniem finansowym pochodnych instrumentéw finansowych.
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Nota nr 1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)
Warto$¢ Wartos¢ wyceniane w wartos$ci godziwej wyceniane w wartoSci godziwej ze ceniane w zamortyzowanym koszcie Inne (warto$¢
godziwa ksiegowa przez wynik finansowy zmianami w kapitale wy y ksiegowa)
wyznaczone przy przeznaczone do dostepne do rachunkowos¢ pozyczki i utrzymyv_vane do
poczatkowym . . . AN terminu
L. obrotu sprzedazy zabezpieczen nalezno$ci L.
ujeciu wymagalnoSci
Aktywa finansowe dlugoterminowe - 5959 - - 5959 - - -
Udzialy w jednostkach powiazanych - 5959 5959
Aktywa finansowe krétkoterminowe - 1278 - - - - 1164 114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1164 1164 _
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 114 114
Obligacje wyemitowane przez podmioty
powiazane
Razem - 7237 - 5959 - 1164 114
Nota nr 2 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)
. - s wyceniane w
wyceniane w warto$ci godziwej przez wartosci godziwej ze
wynik finansowy . . ¢ -
Wartos¢ Wartos¢ wyceniane w zmianami w kapitale Inne (wartosé
h i zamortyzowanym .
godziwa ksiegowa KOSZCi ksiegowa)
wyznaczone przy przeznaczone do oseete rachunkowos¢
oczatkowym . .
poczatro obrotu zabezpieczen
ujeciu
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe - - - - - -
Kredyty i pozyczki -
Zobowiazania z tytutu leasingu oraz zakupu udziatow - -
Zobowiazania finansowe krétkoterminowe 18 683 - - 15 007 - 3637
Kredyty i pozyczki 13351 13312
Zobow.lqzan‘la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 3637 3637
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu leasingu oraz zakupu udziatow 1695 1695
Razem - 18 683 - - 15 007 - 3637
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37. Informacja dotyczaca udzielonych gwarancji oraz zabezpieczen na majatku

Na dzien 31.12.2015 r. Spotka zabezpieczata:
1/ umowy leasingu oraz kredytu w rachunku biezacym wekslami wiasnymi ,,in blanco”, hipotekami oraz zastawami
(opisane w nocie 31 oraz w nocie 41).
2/ umowg w sprawie sptaty zadtuzenia (opisana w nocie 31 oraz w nocie 41):
a/ zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez nig akcjach Emapa S.A.,
b/ weksel in blanco.

3/ wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot zalezny do 26.01.2016 r.) umowy o kredyt obrotowy z dn.
26.03.2012 r. zawartej pomigdzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. poprzez udzielenie
poreczen do kwoty 13 500 000,00 zt (kredyt obrotowy).

W zwigzku z wezwaniem do zaptaty otrzymanym od Magna Polonia Sp. z o0.0., Imagis S.A. ujeta zobowigzanie w
wysokosci 1 614 121,65 tys. zt. z tytulu udzielonego por¢czenia.

Poza wymienionymi zabezpieczeniami, oraz porgczeniami w ramach Grupy kapitalowej Spotka nie dokonata innych

zabezpieczen, gwarancji czy poreczen.

38. Informacja o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa

W dniu 31 grudnia 2014r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, okre$lajaca
zobowigzanie podatkowe za okres czerwiec — grudzien 2012r. w wysokosci 1 988 644,00 zt. Spotka odwotata si¢ od decyzji do
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktory 26 czerwca 2015 r. uchylit decyzje Dyrektora UKS.

Decyzja z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzj¢ Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktorej okreslit on wysoko$é zobowigzania Spotki z tytulu VAT za czerwiec, lipiec,
pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w wysokosci 1.988.644,00 zt. Decyzja jest wymagalna.

Spotka odwotata si¢ od decyzji do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

39. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz w okresie porownywalnym nie wystapity przychody ani
koszty zwigzane z zaniechaniem dzialalnosci. Spdtka nie przewiduje takze przychodéw ani kosztéw zwigzanych

z zaniechaniem dziatalnosci w nastgpnym okresie.
40. Informacje o poniesionych i planowanych nakladach inwestycyjnych

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne (w tys. z}):

1.01.2015 - 1.12.2014 -
Planowane na 2016 31.12.2015 31.12.2014
Naktady na niefinansowe aktywa trwate - 190,00 438,00
W tym na ochrong¢ $rodowiska - - -
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41. Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe

W zwigzku z nabyciem w dniu 4.12.2015 r. przez Magna Polonia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wierzytelnosci Imagis
S.A. wobec:
1/ Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu:

a)Umowy o kredyt obrotowy nr 3665038WA04021100 w kwocie 2.942.600,98 zt;

b) Umowy o kredyt inwestycyjny nr 3665038MSP20121200 w kwocie 9.157.031,02 zt;

¢)Umowy Porgczenia zabezpieczajacej Umowe o kredyt obrotowy GPS Konsorcjum sp. z 0.0. w kwocie 3 371 433,44 zt;
2/ Banku BGZ BNP Paribas S.A. z tytulu Umowy o kredyt nieodnawialny nr WAR/3010/06/141/CB oraz umowy o przejeciu

dtugu w kwocie 1.211.101,83 zt,

oraz zawarciem w dniu 9.12.2016 r. pomigdzy Magna Polonia sp. z 0.0. oraz Imagis S.A., Umowy w sprawie sptaty zadtuzenia
Spoétka ustanowita na rzecz Magna Polonia sp. z 0.0. nast¢pujace zabezpieczenia:
(i) zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez Imagis S.A. akcjach Emapa S.A.
(ii) weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.
Umowy z BZ WBK S.A. o kredyt obrotowy oraz kredyt inwestycyjny oraz z BGZ BNP Paribas S.A. o kredyt nieodnawialny
zabezpieczone byty wekslami wtasnymi ,,in blanco”, hipotekami zwyktymi i kaucyjnymi, przelewem wierzytelnosci, zastawem
na zapasach magazynowych, zastawem na udziatach, poreczeniami. Zabezpieczenia ww. kredytow przeszly na nabywce
wierzytelnosci.
Spotka zabezpiecza wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) umowy o kredyt obrotowy z dn.
26.03.2012 r. zawartej pomi¢gdzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. poprzez udzielenie
poreczenia do kwoty 13 500 000,00 zt (kredyt obrotowy).

Na dzien sporzadzenia prezentowanego Sprawozdania finansowego, wedtug wiedzy Zarzadu:

1/ Pozwem z dnia 31.05.2014 r. wszczete zostalo postepowanie sagdowe z powddztwa syndyk masy upadtosci Sword Media
sp. z 0.0. przeciwko IMAGIS S.A. o zaptate 912,30 zt wraz z odsetkami. W dniu 03 grudnia 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy wydal wyrok (syg. akt XVI GC 1947/14) oddalajacy roszczenie, od

ktorego syndyk wniosta apelacje. Apelacja zostata oddalona w catosci;

2/ przeciwko Spoétce oraz trzem innym podmiotom (tacznie), od 20 maja 2014 r., przed Sadem Okrggowym w Warszawie
XXV Wydzial Cywilny toczyto si¢ postgpowanie, sygn. akt XXV C 959/14, o solidarng zaptate odszkodowania w wysokosci
450.000,00 zt z powodztwa Pawta Biatasa. Powodztwo zostalo oddalone wyrokiem z dn. 16 grudnia 2015 r. W dniu 8 lutego

2016 r. Pawel Biatas wniost do Sadu Apelacyjnego w Warszawie apelacj¢ od ww. wyroku;

3/ z powddztwa Spotki, przed Sadem Okrggowym w Warszawie XXVI Wydzial Gospodarczy, prowadzone jest
postgpowanie sagdowe (syg. akt XVI GC 75/13) przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, o wyegzekwowanie
naleznego Spotce wynagrodzenia na kwot¢ 361.971,00 zt, plus odsetki liczone od dnia 25.10.2012 roku;

4/ z powodztwa Spotki wniesiony zostat pozew przeciwko Marcinowi Nieweggtowskiemu o zwrot kwoty 900.000,00 zt.
Sprawa aktualnie toczy si¢ przed Sadem Okregowym w Warszawie pod sygn. akt XXVI GC 1094/14. W niniejszym
postgpowaniu Marcin Nieweglowski wytoczyt powddztwo wzajemne przeciwko Spolce na kwote 958.811,20 zt tytutem
odprawy i wynagrodzenia. W marcu 2016 r. zapadl nieprawomocny wyrok, w ktorym Sad zasadzit od Marcina
Niewgglowskiego na rzecz Imagis S.A. 900.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 02.10.2014 r. do dnia zaptaty,
oddalit powddztwo wzajemne Marcina Niewegglowskiego przeciwko Imagis S.A. w calosci oraz zasadzit od Marcina

Nieweglowskiego na rzecz Imagis S.A. koszty procesu oraz koszty zastepstwa procesowego;

5/ Spotka jest strong postgpowania upadtosciowego Sword Media sp. z 0.0. w upadtosci. Wobec upadiego Spotka zglosita
wierzytelnosci na taczng kwote 2.026.846,01 zt;

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowq jego integralng czesé

56



Imagis S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (wzi)

6/ przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy XVI Wydzial Gospodarczy, z powodztwa
mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, toczy si¢ postepowanie upominawcze (syg. akt XVI GNc 8654/15) o zaptate
kwoty 9160,08 zt wraz z odsetkami ustawowymi. W dniu 16.11.2015 r. Sad wydatl nakaz zaptaty, od ktorego Spotka wniosta

sprzeciw;

7/ W dniu 31 grudnia 2014r. Spétka otrzymala decyzjg¢ Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, okreslajaca
zobowigzanie podatkowe za okres czerwiec — grudzien 2012r. w wysokos$ci 1 988 644,00 zt. Spotka odwotala si¢ od decyzji
do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktory 26 czerwca 2015 r. uchylit decyzje Dyrektora UKS.

8/ Decyzja z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymal w mocy kolejng decyzj¢ Dyrektora
Urzgdu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktorej okreslit on wysokos$¢ zobowiazania Spotki z tytutu VAT za
czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwot¢ podatku do zaptaty, w wysokosci 1.988.644,00 zt.

Decyzja jest wymagalna. Spotka odwotata si¢ od decyzji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 5 marca 2015 r. dor¢czono spotce GPS Konsorcjum Sp. z o.0. (,, GPSK”), bedacej do dn. 26 stycznia 2016 r. spotka
zalezng od Emitenta decyzje¢ Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (,,Decyzja”),
okreslajaca przyblizong kwote zobowigzania podatkowego GPSK w podatku od towaréw i ustug za miesiace od stycznia 2013
r. do wrzesnia 2013 r. w Iacznej wysokosci 298.273.438,00 zt na dzien 4 marca 2015 r. Jednoczesnie na podstawie ww.
Decyzji Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na majatku GPSK
zobowigzanie podatkowe GPSK w podatku od towardéw i ustug za miesigce od stycznia 2013 r. do wrze$nia 2013 r. w tacznej

wysokosci 298.273.438,00 zt.

42. Informacje o podmiotach powigzanych

Zgodnie z definicja zaprezentowana w MSR 24 w okresie objetym sprawozdaniem nastgpujace podmioty byly podmiotami
powigzanymi ze Spotka:

e Emapa S.A., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Fort Wola 22 (poprzednio Gorczewska 216), w ktorej Spotka posiada
100% akcji.

e  GPS Konsorcjum Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 216, w ktorej Spotka posiadata 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym,

e mapGO24 S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Fort Wola 22 (poprzednio Gorczewska 216), w ktorej Spotka posiada
58,8 % akcji (w dniu 23.06.2015 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy mapGO24 S.A. podjeto w uchwale o rozwigzaniu
Spoiki i otwarciu jej likwidacji. Obecnie proces ten jest w toku).

e  Magna Polonia Sp. z 0.0., ktora na 31 grudnia 2015 r. byta podmiotem zaleznym od Magna Polonia S.A., ktora poprzez
Magna Polonia SKA posrednio posiadata 24,81% akcji Imagis S.A.

e  QRL Investment Limited
e osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego ww. spotek oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,

e  czlonkowie Rad Nadzorczych ww. spotek.

W dniu 26.01.2016 r. IMAGIS S.A. zbyla wszystkie posiadane udzialy w spotce GPS Konsorcjum sp. z 0.0.
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42.1. WartoSci transakcji z podmiotami powiazanymi
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
z} z}
Nalezno$ci na dzien konczacy okres sprawozdawczy:

PC Guard S.A. ** 0,00 4 000 000,00

- w tym naleznoéci z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 4000 000,00

CG Finance Sp. z 0.0. ** 0,00 11 000 000,00

- w tym naleznoéci z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 8 000 000,00

- w tym naleznosci z tytutu pozyczek 0,00 3 000 000,00
Razem 0,00 15 000 000,00
Przychody w okresie obrotowym”, w tym:

PC Guard S.A. - odsetki od udzielonych pozyczek 0,00 1534,25
Razem 0,00 1534,25
Zobowiazania na dzien konczacy okres sprawozdawczy:

Magna Polonia Sp. z 0.0. - zobowigzanie z tytutu przejetych kredytow 13 310 814,83 0,00
Razem 13 310 814,83 0,00

* prezentowane kwoty sq kwotami brutto (lgcznie z podatkiem VAT)

** PC Guard S.A. oraz CG Finance Sp. z 0.0. byly podmiotami powigzanymi z Imagis S.A. do dnia 01 pazdziernika 2014 roku.
Zobowiazania wobec PC Guard SP. z 0.0. oraz CG Finance Sp. z 0.0. zostaly objete w 100% odpisem aktualizujacym

Ponizej zaprezentowane zostaty transakcje z innymi podmiotami powigzanymi:

1.01.2015 - 1.01.2014 —
31.12.2015 31.12.2014
7} zk
Przychody w okresie obrotowym’, w tym:
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 80 000,00 3846 374,41
- oprogramowanie nawigacyjne oraz urzadzenia 0,00 2 496 957,81
- optaty czynszowe oraz refaktura kosztow dziatalnosci 80 000,00 222 396,30
- prace informatyczne 0,00 858 171,00
- odsetki od pozyczki 0,00 268 849,30
Emapa S.A. 1289 155,57 78 702,62
- oprogramowanie, urzadzenia oraz licencje 285 155,57 72 702,62
- koszty najmu lokalu 4 000,00 6 000,00
- dywidenda 1 000 000,00 0,00
MapGo24 S.A. 4 200,00 3600,00
- koszty najmu lokalu 4 200,00 3 600,00
Razem 1373 355,57 3928 677,03
* prezentowane kwoty sq kwotami brutto (fgcznie z podatkiem VAT)
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
/| 7t
Koszty w okresie obrotowym’, w tym:
Wynagrodzenia pelnione z tytutu funkcji zarzadczych 280 000,00 1588 213,84
Wynagrodzenia z tytutu zawartych umow o prace 0,00 169 330,29
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 15502,10 272 243,42
- ustugi zwigzane ze sprzedaza 0,00 0,00
- urzadzenia oraz oprogramowanie nawigacyjne 15502,10 272 243,42
Emapa S.A. 341 848,90 160 282,38
- licencje oraz ustugi zwigzane ze sprzedaza 341 848,90 160 282,38
Razem 637 351,00 2190 069,93

* prezentowane kwoty sq kwotami brutto (lgcznie z podatkiem VAT)
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Ponizej zaprezentowane zostaty stany zobowigzan z podmiotami powigzanymi:
1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
zt zt
Zobowiazania na dzien konczacy okres sprawozdawczy:

Emapa S.A. - zobowigzania z tytutu dostaw towar6éw i ustug 69 117,80 15 500,08
Razem 69 117,80 15 500,08
Naleznosci na dzien konczacy okres sprawozdawczy:

Emapa S.A. - naleznosci z tytutu dywidend 1 000 000,00
Razem 1 000 000,00 0,00

42.2. Istotne transakcje zawarte przez Spotke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zawierata umow z jednostkami powigzanymi, ktoére bylyby zawarte

na warunkach innych niz rynkowe.

42.3. Wynagrodzenia Zarzadu

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Zarzadu, jakie otrzymywali z nastepujacych innych tytutow:

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
- wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji zarzadczych 280 000,00 1588 213,84
- wynagrodzenie z tytulu kontraktu menedzerskiego - -
- wynagrodzenie z tytulu umowy o pracg - 169 330,29
Wynagrodzenia Zarzadu, razem 280 000,00 1757 544,13

42.4. Wykaz zaliczek, kredytow, pozyczek oraz gwarancji i zabezpieczen udzielonych przez Spélke osobom

zarzadzajacym
Saldo pozye zki Oprocentowanie | Kwota miesi¢cznej Saldo p ozye zki
na dzien sola na dzien
31.12.2015 platy . 31.12.2014
(wraz z odsetkami)

Udzielone pozyczki

- Niewegtowski Marcin 290 396,66 5% 2002 294 321,44
- Trzeskowska Anna 19 528,03 5% 802 65 997,13
Udzielone pozyczki, razem 309 924,69 - - 360 318,57

42.5. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywali wynagrodzenie z tytutu petnienia obowiazkéw w nastepujacych wysokos$ciach:

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
- wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej 42 000,00 38 838,71
- wynagrodzenie z tytutu uméw cywilno-prawnych - -
Razem 42 000,00 38 838,71

Informacje dotyczace sktadu Rady Nadzorczej opisane sg w punkcie 2.2 dodatkowych informacji i objasnien.
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W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie wystapity w Spotce niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki,

gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen na rzecz Spolki, udzielone przez Spotke czlonkom Rady

Nadzorczej.

43.

Struktura zatrudnienia

Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe:

Przecietne zatrudnienie®

Rodzaj stanowiska 31.12.2015 31.12.2014

Zarzad - -
Pracownicy administracji 2 2
Pracownicy umystowi 8 24
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy ogélem 10 26

* -pracownicy w oparciu o umowe o prac¢ (W osobach)

44,

1.

Istotne zdarzenia po dniu, na ktory sporzadzone zostalo Sprawozdanie finansowe

W dniu 26 stycznia 2016 r. Spotka sprzedata 100% udziatow w spotce GPS Konsorcjum sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie za sumaryczng cen¢ 1,00 zt (jeden ztoty).

W dniu 1 lutego 2016 r. pomiedzy Emapa S.A. oraz Imagis S.A. zostala zawarta umowa przeniesienia obligacji, na mocy
ktorej Emapa S.A. przeniosta na Imagis S.A. wszystkie prawa z 1.000 (tysiac) niezabezpieczonych obligacji imiennych
serii B oznaczonych numerami od numeru 1 od numeru 1.000, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (tysiac ztotych) kazda, o
tacznej wartoéci nominalnej 1.000.000,00 zt (milion ztotych), wyemitowanych przez spotke pod firma: Magna Polonia
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, nr KRS: 0000587442; w celu zwolnienia si¢ w trybie
art. 453 Kodeksu cywilnego z zobowigzania do wyptaty na rzecz Imagis S.A. dywidendy, uchwalonej w dniu 8 grudnia
2015 r. przez walne zgromadzenie Emapa S.A. Prawa z Obligacji przeszty na Imagis S.A. z chwilag zawarcia umowy
przeniesienia obligacji. Z tg chwilg, stosownie do art. 453 Kodeksu cywilnego, wygasto zobowigzanie Emapa S.A. do
wyptaty dywidendy.

W dniu 1 lutego 2016 r. pomiedzy Magna Polonia sp. z 0.0. oraz Imagis S.A. zostata zawarta umowa potracenia, na mocy
ktoérej dokonano potracenia wszystkich wierzytelnosci przystugujacych Imagis S.A. wobec Magna Polonia sp. z 0.0. z
tytutu 1.000 (tysiac) niezabezpieczonych obligacji imiennych serii B oznaczonych numerami od numeru 1 od numeru
1.000, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (tysigc ztotych) kazda, o tgcznej warto$ci nominalnej 1.000.000,00 zt (milion
zlotych), wyemitowanych przez Magna Polonia sp. z 0.0., nabytych przez Imagis w dniu 1 lutego 2016 r. z
wierzytelnosciami przyshugujacymi Magna Polonia sp. z 0.0. wobec Imagis S.A. z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny nr
3665038MSP20121200 zawartej migdzy Imagis S.A. a Bankiem BZ WBK S.A. w dniu 9 stycznia 2013 r.

W dniu 12 lutego 2016 r. Spotka zawarla ze spotka Magna Polonia Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie (,,Magna”, ,,Wierzyciel””) Umowg restrukturyzacyjna, ktorej przedmiotem jest uregulowanie zasad sptaty przez
Spétke zadluzenia finansowego wynikajacego wierzytelnosci bankowych nabytych przez Magna. Stosownie do
postanowient Umowy restrukturyzacyjne;:

Zarzad Emitenta zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktorym winna zosta¢ podjeta uchwata w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru, w drodze emisji akcji serii I po cenie emisyjnej 0,10 zt

(dziesig¢ groszy) za 1 akcje (po uprzednim obnizeniu kapitatu zaktadowego Imagis w drodze obnizenia warto$ci nominalnej

akeji);

2.

w przypadku nie objecia wszystkich akcji emitowanych w ramach ww. podwyzszenia kapitatu zakladowego przez

dotychczasowych akcjonariuszy, Zarzad Spotki w terminie 7 dni od dnia uplywu terminu na dokonanie zapiséw na akcje serii [

przez akcjonariuszy uprawnionych z prawa poboru, zaoferuje je Wierzycielowi do objecia, w liczbie nie wigkszej niz

22.340.568 (dwadzie$cia dwa miliony trzysta czterdziesci tysigcy pieset sze$cdziesigt osiem) po cenie 0,10 zt (dziesigé
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groszy) za 1 akcje, z zastrzezeniem, ze rozliczenie ceny emisyjnej akcji nastapi poprzez umowne potracenie tej ceny z kwoty
Wierzytelnosci.
Warunkami zobowiazania Wierzyciela do przyjecia ww. oferty nabycia akcji, zastrzezonymi na korzys¢ Wierzyciela, sa: 1.
podjecie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki uchwaty w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie zgody
na zbycie przez Imagis catosci lub cz¢sci nieruchomosci potozonych w Czastkowie Polskim (,,Nieruchomosci™); 2. objecie co
najmniej 30.004.311 akcji serii I w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoélki przez akcjonariuszy (innych niz Magna
Inwestycje spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedziba w Warszawie) i pokrycie ich wkladem pieni¢znym, tj.
gotowka; oraz 3. nie ztozenie przez zadnego z akcjonariuszy Spotki sprzeciwu w odniesieniu do uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane zgodnie z Umowa restrukturyzacyjng, oraz nie zaskarzenie zadnej z uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane zgodnie z Umowg restrukturyzacyjna. W przypadku, gdy z
uwagi na liczbe akcji objetych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w wykonaniu prawa poboru, ww. oferta nabycia
akcji Spotki kierowana przez Spotke do Wierzyciela dotyczy¢ bedzie mniejszej liczby akcji niz 22.340.568 (dwadziescia dwa
miliony trzysta czterdziesci tysigcy pigcset sze$édziesigt osiem), Spdtka — pod warunkiem przyjecia tej oferty przez
Wierzyciela — w terminie 14 dni od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsi¢gbiorcow emisji akcji serii I dokona sptaty
Wierzytelnosci w zakresie kwoty stanowigcej iloczyn kwoty 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) oraz réznicy migdzy liczba 22.340.568
(dwadziescia dwa miliony trzysta czterdziesci tysigcy pieCset osiemdziesiat), a liczbg akcji serii I objetych przez Wierzyciela.
Zgodnie z postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej, w przypadku, gdy Spotka nie bedzie w stanie ztozy¢ Wierzycielowi
oferty objecia akcji serii I z uwagi na to, ze wszystkie akcje serii I zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w
wykonaniu prawa poboru, Spétka w terminie 14 dni od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow emisji akeji serii [
dokona sptaty Wierzytelnosci w zakresie kwoty 2.234.056,80 zt (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysiace pi¢édziesiat
sze$¢ ztotych i osiemdziesiat groszy).
Zgodnie z postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej, w przypadku ziszczenia si¢ ww. warunkow przyjecia oferty objecia
akcji 1 objecia przez Wierzyciela akcji serii I w podwyzszonym kapitale Spotki oraz w przypadku braku takiej oferty z uwagi
na objecie wszystkich akcji serii I przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w wykonaniu prawa poboru, pod warunkiem
rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow emisji akcji serii I i dokonaniu ewentualnych rozliczen (opisanych w dwoch akapitach
poprzedzajacych), Wierzyciel w terminie 14 dni: 1. mial ztozy¢ o$wiadczenie o umorzeniu czgsci Wierzytelnosci w kwocie
1.464.189,63 zt (milion czterysta sze$¢dziesiat cztery tysigce sto osiemdziesigt dziewigé ztotych 63/100); 2. miat zwolnic
Spotke z udzielonego przez nia porgczenia wierzytelnosci wobec GPS Konsorcjum spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie na podstawie umowy porgczenia nr 004/3842311WA122031200 z dnia 26 lutego 2012 r.; 3. miat
zawrze¢ ze Spotka porozumienie dotyczace splaty pozostatej czesci Wierzytelnosci.
Porozumienie, o ktérym mowa powyzej, uwzglednia¢ miato nastepujace warunki: 1. pozostata do sptaty kwota Wierzytelnosci
(obejmujaca takze odsetki, ktdre ulegna skapitalizowaniu na dzien zawarcia porozumienia) zostanie roztozona na 5 réwnych
rat, ptatnych co roku nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca kazdego roku (,,Raty); 2. w przypadku, gdy przed sptata wszystkich rat
Spotka otrzyma jakiekolwiek $rodki pienigzne z tytulu splaty wskazanych w umowie restrukturyzacyjnej wierzytelnosci
przystugujacych Spolce, srodki te Spotka przekaze Wierzycielowi tytulem splaty Wierzytelnosci (do kwoty niesplaconej
Wierzytelno$ci) — w terminie 7 dni od ich otrzymania przez Spétke; 3. w przypadku, gdy przed sptata wszystkich Rat Spotka
sprzeda cato$¢ lub cze$¢ Nieruchomosci, Spoétka przekaze Wierzycielowi — tytulem splaty Wierzytelnosci (do kwoty
niesptaconej Wierzytelnosci) — kwote odpowiadajaca cenie sprzedazy odpowiednio: calosci lub czesci Nieruchomoscei,
wskazanej w umowie sprzedazy — w terminie 5 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy; 4. od pozostatej do splaty kwoty
Wierzytelnosci naliczane bg¢da odsetki obliczone wedlug stopy procentowej: WIBOR 1Y (z dnia zawarcia porozumienia
aktualizowanej corocznie w dniu 1. lipca) + 3%, przy czym odsetki bgda ptatne w terminach splaty rat; 5. pozostang w mocy
dotychczasowe zabezpieczenia Wierzytelnosci, w szczegdlnosci hipoteki, zastaw rejestrowy na akcjach Emapa S.A. oraz
weksel wlasny in blanco.
e Decyzja z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymal w mocy kolejna decyzj¢ Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktdrej okreslit on wysoko$¢ zobowigzania Spotki z tytutu VAT
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za czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w wysokosci 1.988.644,00 zt.

Decyzja jest wymagalna. Spotka odwotala si¢ od decyzji do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.
e W dniu 10 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwaty m.in. w sprawie:
1. obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 5.628.059,50 zt (pig¢ milionow sze§éset dwadziescia osiem tysiecy
pi¢cdziesiat dziewig¢ zlotych i pigédziesiat groszy) do kwoty 1.125.611,90 zt (jeden milion sto dwadzieScia pigc¢ tysiecy
sze$céset jedenascie ztotych i dziewigcdziesiat groszy), tj. o kwote 4.502.447,60 zt (cztery miliony pigéset dwa tysigce czterysta
czterdziesci siedem ztotych i sze$édziesiat groszy), przez obnizenie wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki z kwoty 0,50
zt (pigédziesiat groszy) do kwoty 0,10 zt (dziesigé¢ groszy), tj. o kwote 0,40 zt (czterdziesci groszy).
Kwote uzyskang w wyniku obnizenia kapitatu zakladowego w wysokosci 4.502.447,60 zt (cztery miliony piecset dwa tysiace
czterysta czterdziesci siedem zlotych i sze§édziesiat groszy) przeznaczono na czgsciowe pokrycie straty za rok obrotowy 2014.
Tym samym w zwiazku z obnizeniem kapitatu zaktadowego nie zwrocono akcjonariuszom wkladéw wniesionych na kapitat
zaktadowy Spotki.
W zwiazku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie postanowito dokona¢ odpowiednich zmian ust. 112 w §
9 Statutu Spoiki.
2. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejsza niz 3.000.431,10 zt (trzy miliony czterysta
trzydziesci jeden zlotych i dziesig¢ groszy) i nie wigksza niz 9.004.895,20 zt (dziewig¢ milionow cztery tysigce osiemset 5
dziewigédziesiat pig¢ ztotych i dwadzieScia groszy), tj. do kwoty nie mniejszej niz 4.126.043,00 zt (cztery miliony sto
dwadziescia sze$¢ tysiecy czterdziesci trzy ztote) i nie wyzszej niz 10.130.507,10 zt (dziesi¢¢ milionow sto trzydziesci tysiecy
pigéset siedem zlotych i dziesie¢ groszy) poprzez emisj¢ nie mniej niz 30.004.311 (trzydzieSci miliondow cztery tysiace trzysta
jedenascie) i nie wigeej niz 90.048.952 (dziewigcdziesigt miliondow czterdziesci osiem tysiecy dziewigéset piecdziesigt dwa)
akcji zwyktych na okaziciela serii [ o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda.
Cena emisyjna akcji serii I zostata ustalona na 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy. Akcje serii 1 zostang objete za wklady
pienigzne wniesione w caloéci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego, w tym w drodze potracenia
wierzytelnosci Spoiki o zaptate ceny emisyjnej z wierzytelnoscig lub wierzytelnosciami podmiotu obejmujacego akcje serii 1.
Akgcje serii I zostang zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 oraz art. 7 ust. 9 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1382, z p6zn. zm.), z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki. Dzien prawa poboru zostat ustalony na 20 maja 2016 r.
Akcje serii I zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
akcji Spotki w taki sposob, ze za kazda 1 (jedng) akcj¢ Spotki przyshugiwaé bedzie 1 (jedno) prawo poboru. Uwzgledniajac
liczbe emitowanych akcji serii I kazde 1 (jedno) prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 8 (o$miu) akeji serii I. Ulamkowe
czesei akceji nie beda przydzielane. Akcje serii I, nieobjete przez akcjonariuszy w ramach zapis6w podstawowych i1 zapiséw
dodatkowych, Zarzad Spotki przydzieli wedlug swojego uznania zgodnie z art. 436 § 4 kodeksu spotek handlowych.
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad Spotki:
- do okreslenia w drodze uchwaly wszelkich pozostatych szczegétéw emisji 1 oferty akcji serii [ (w tym w szczegdlnosci
szczegOtowego okreslenia zasad oferowania akcji serii I oraz okre$lenia terminéw otwarcia oraz zamknigcia subskrypcji akcji
serii 1),
- do ubiegania si¢ o wprowadzenie praw poboru akcji serii I, praw do akcji serii | oraz akcji serii | do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu pod nazwa ,,NewConnect” prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
zdecydowalo, ze zarowno prawa do akcji serii I jak i akcje serii I beda miaty form¢ zdematerializowana,
- do podjecia wszystkich czynnosci niezbgdnych w celu realizacji uchwaty, w tym do przeprowadzenia rejestracji praw poboru
akeji serii I, praw do akcji serii | oraz akcji serii | w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. oraz zlozenia
wniosku o wprowadzenie praw poboru akcji serii I, praw do akcji serii | oraz akcji serii | do obrotu w alternatywnym systemie

obrotu pod nazwa ,,NewConnect” prowadzonym przez Gietd¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
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- do zlozenia, przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zakladowego do wiasciwego sadu rejestrowego, oswiadczenia w

trybie art. 310 § 2 ksh z zwigzku z art. 431 § 7 ksh o wysokosci faktycznie objgtego kapitatu zaktadowego.

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie postanowito dokona¢ odpowiednich zmian ust. 1, 2 i

3 w § 9 Statutu Spotki.

e W dniu 16.03.2016 r. Spotka zlozyta wniosek restrukturyzacyjny oraz wniosek o ogloszenie upadto$ci Emitenta. Wnioski
zostaly skierowane do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych.

e  Zgodnie z postanowieniami umowy w sprawie splaty zadluzenia zawartej dnia 9 grudnia 2015 r., pomiedzy Magna
Polonia sp. z o0.0. a Imagis S.A. na skutek zloZenia przez Spotke¢ do sadu w dniu 16 marca 2016 r. wniosku
restrukturyzacyjnego oraz wniosku o ogloszenie upadto$ci Imagis, zobowiazanie Magna Polonia sp. z o.0. jako
wierzyciela Spotki do niepodejmowania dziatan zmierzajacych do dochodzenia lub zaspokojenia z majatku Spotki
wierzytelno$ci opisanych w Umowie w sprawie splaty zadluzenia wygasto automatycznie. Jednocze$nie w zwiazku z
niespelnieniem si¢ warunkow okreSlonych w Umowie restrukturyzacyjnej, tj. niespetnieniem si¢ warunku nieztozenia
przez zadnego z akcjonariuszy Imagis sprzeciwu w odniesieniu do uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Imagis zwotane zgodnie z Umowa restrukturyzacyjna, oraz wygasnigcia zobowigzania Magna Polonia sp. z
0.0. jako wierzyciela Spotki do niepodejmowania dziatan zmierzajacych do dochodzenia lub zaspokojenia z majatku
Spotki wierzytelnosci zgodnie z Umowa w sprawie splaty zadluzenia, Umowa restrukturyzacyjna ulegta rozwigzaniu.

e W dniu 7 czerwca 2016 r. nadzorca sgdowy Michat Gornicki ztozyt w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych Spis Wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym Spotki
opiewajacy na sumaryczng kwote 17 510 349,00 zi, oraz Spis Wierzytelnosci Spornych opiewajacy na sumaryczng kwote

677 361,86 zt.

45.  Charakter i cel gospodarczy zawartych przez Spétke uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

W dniu 9 grudnia 2015 r. Dhuznik zawarl ze spotka Magna Polonia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie (,,Magna”) Umowe w sprawie splaty zadluzenia, ktorej przedmiotem bylo uregulowanie zasad sptaty przez Spotke
zadtuzenia finansowego wynikajacego wierzytelnosci bankowych nabytych przez Magna od Banku Zachodniego WBK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu oraz od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, ktore to wierzytelnosci zabezpieczone
sg m.in. hipotekami ustanowionymi na nalezacych do Imagis nieruchomosciach potozonych w Czastkowie Polskim.

Stosownie do postanowien Umowy w sprawie splaty zadtuzenia, Magna zobowigzata si¢, ze w terminie dwunastu miesi¢cy od
dnia ustanowienia przez Spotke zabezpieczen opisanych ponizej nie bgdzie podejmowata jakichkolwiek dziatan zmierzajacych
do dochodzenia lub zaspokojenia z majatku Spétki nastgpujacych wierzytelnosci:

1. nabytych przez Magna od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytulu umowy o kredyt
obrotowy zawartej pomig¢dzy Spotka a Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz umowy o kredyt inwestycyjny zawartej
pomigdzy Spotka a Bankiem Zachodnim WBK S.A.,

2. nabytych przez Magna od Banku Zachodniego WBK S.A. z tytulu umowy o kredyt obrotowy zawartej pomigdzy
GPS Konsorcjum Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie a Bankiem Zachodnim WBK
S.A., zabezpieczonych porgczeniem udzielonym przez Spotke,

3. nabytych przez Magna od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytulu umowy o kredyt
nieodnawialny, ktory to dtug zostat przejety uprzednio przez Spotke oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

W okresie trwania zobowigzania Magna powyzsze wierzytelnosci pozostang niewymagalne, z zastrzezeniem sytuacji, w ktorej
Spoéika stanie si¢ wierzycielem Magna lub nastgpcy prawnego Magna. 12-miesi¢czny okres zobowigzania moze ulec skroceniu

w przypadkach wskazanych w Umowie w sprawie splaty zadluzenia, w tym w szczegélnosci w przypadku gdy ujawni si¢
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istotna okoliczno$¢ majaca lub mogaca mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Spotki, w szczegdlnosci na jej zdolnosé

wykonywania zobowiazan pieni¢znych.
46. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszym Sprawozdaniem

finansowym nie przekroczyta 100%, wigc nie wystapita konieczno$¢ przeksztatcenia tych informacji o wskaznik inflacji.
47.  Inne informacje

Nie wystapity istotne zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ktore musiatyby by¢ ujete w niniejszym Sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku

Sporzadzajacy Sprawozdanie finansowe:

Marek Heluszka

Zarzad:
RAFAL BERLINSKI JERZY CEGLINSKI
PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
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