Sprawozdanie

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
IMAGIS S.A.

w okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019r.

& vaGIS

Warszawa, 27 marca 2019r.



Spis tresci:

N o v~ W NhNoe

9.

Podstawowe informacje 0 SPOICE ......uuviieiiiiei e e et e e e e e s e 4
Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych .........ccccoeeiiiiiciiic e, 6
Podstawowe informacje o spétce zaleznej Emapa S.A. (,,EMapa”) .ccccceevceeevieeccie e 7
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Imagis S.A. w okresie 01.01.2019 —31.12.2019 .....cccccevevevveeennnen. 8
Omodwienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych ........ccovcveiiviiiiiiiciiee e 10
Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatoweij...................... 11

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Imagis S.A. lub jednostki od niej zalezne z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe .........ccccoveceeiiiciien e 11
Informacja o instrumentach fiNnaNSOWYCh..........coiiiiiiii i 11
Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach .........cccccevvvieiiiiiieniincieneee, 11

W roku 2019 Imagis S.A. udzielita, na warunkach rynkowych, 3 pozyczek podmiotom z grupy

10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.
19.

20.

o1 (V=] PR SS 11

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
B N a o, 12

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi PrognozZami.........cuuieicciiieiiciiie et e e s srre e e e sereee s 12
Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w

strukturze finansowania te] dziafalNoSCi......cuuviiieiiiiiice 12
Ocena zarzgdzania zasobami fiNaNSOWYMI ......cccuviiiiiciiiiiciee e e 12
Informacje dotyczgce ochrony SrodOWiSKa ..........coocuiieiiiiiie it 13

Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczng] ........ccceeecvevevecieeiiiciee e, 13

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety

LT AY L 11U 13
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej ........ceeeevvveiicciiiiiciiieceee e, 13
Oswiadczenie o stosowaniu tadu KOrporacyjnego .....cueeeicviiieeiciiie e 19

Umowy zawarte miedzy jednostkg a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska ..........cccceeeeveecciiiieeee e, 20

OSWIAACZENIE ZATZGAU .eveieiiriiee ettt e e ettt e e e eette e e e etteeeeebteeeeettaeessassseaeassseeeaassasaesassanansnns 20

str. 2



Spis Tabel

Tabela 1:
Tabela 2:
Tabela 3:
Tabela 4:
Tabela 5:
Tabela 6:
Tabela 7:

Podstawowe informacje o podmiocie dominujgcym IMAGIS S.A. (,,Spétka”) ........uuee.....e. 4
Akcjonariat Imagis S.A. N3 dzieN 31.12.2018 I'. c.c.ueeeeeiiieeeeiiee e e e e eaaee e 5
Akcjonariat Imagis S.A. N3 dzieN 31.12.2019 I cccvveiiiiiiieeeciiee e e saaee s 6
Struktura Grupy Kapitatowej na dzief bilanSowy ........ccoccviiiiviiiiiiniiiee e 6
Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw za 2019 r. i 2018 r............. 10

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu na 31.12.2019 r. oraz 31.12.2018..... 10

Kalkulacja wskaznika dzwigni Grupy KapitatoWe] ........ccceeeeiieiiiiciei e 12

str. 3



1. Podstawowe informacje o Spétce

Tabela 1: Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym IMAGIS S.A. (,,Spétka”)

Siedziba ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 41 86

E-mail spolka@imagis.pl

Strona internetowa www.imagis.pl

NIP 522-24-67-014

REGON 014984439

Numer KRS wraz z organem
prowadzgcym rejestr

Nr 0000293705 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Zarzad na dzien bilansowy i
sporzadzenia sprawozdania

Jerzy Ceglinski

Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien
bilansowy i sporzadzenia
sprawozdania

Mirostaw Janisiewicz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Edyta Stomska

Sekretarz Rady Nadzorczej

Cezary Gregorczuk

Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Stomski

Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zieminski

Cztonek Rady Nadzorczej

1.1. Zmiany we wtadzach korporacyjnych

1.1.1. Rada Nadzorcza:

W okresie 1 styczen 2019 r. — 31 grudzier 2019 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

e Mirostaw Janisiewicz
e Edyta Stomska

e Cezary Gregorczuk

o Rafat Stomski

e Andrzej Zieminski

1.1.2. Zarzad

Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Spétki, Zarzagd moze liczy¢ od jednego do czterech cztonkdw.

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia do 3 czerwca 2019 r. Zarzad Spotki byt dwuosobowy, w sktadzie:

e Rafat Berlinski — Prezes Zarzadu,

e Jerzy Ceglinski —Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 4.06.2019 r. do dnia 31.12.2019 r. oraz na dzien opracowania niniejszego sprawozdania,

Zarzad Spotki byt jednoosobowy, w osobie Prezesa Zarzadu - Jerzego Ceglinskiego.
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1.2. Akcjonariat:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Spétki jest optacony w catosci i
wynosi 6 645 825,60 zt. Sktada sie na niego 66 458 256 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

e 5500 000 akcji zwyktych serii A

e 2244000 akcji zwyktych serii B

e 76000 akcji zwyktych serii C

e 550 000 akcji zwyktych serii D

e 782 000 akcji zwyktych serii E

o 1203 584 akcji zwyktych serii F

e 396 875 akcji zwyktych serii G

e 503 660 akcji zwyktych serii H

e 50202 137 akcji zwyktych na okaziciela serii J

e 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K

W czwartym kwartale 2019 r., w ramach uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 28.11.2019 r., podjetej na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zawartego w Statucie Spétki upowaznienia Zarzadu do dokonania jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki, Spotka dokonata emisji 5 000 000 akcji serii K. Emisja nowych akgcji
zostata dokonana w trybie subskrypcji prywatnej, skierowanej do firmy Magna Inwestycje Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa, ktéra objeta catos¢ akcji nowej emisji za
taczng cene emisyjng 1 000 000,00 ztotych.

Akcje nowej emisji zostaly pokryte wktadem pienieznym w ramach potracenia wierzytelnosci.
Nadwyzka w cenie emisyjnej, ponad wartos¢ nominalng obejmowanych akcji serii K, w wysokosci
500 000,00 ztotych, zostata wptacona na kapitat zapasowy Spétki, zgodnie z postanowieniami art. 396
§ 2 ksh.

Objecie akcji serii K sprawito, ze udziat Magna Polonia S.A. w akcjonariacie Spotki wzrédst w stosunku
do poprzedniego okresu sprawozdawczego o 2,55 punktu procentowego.

Tabela 2: Akcjonariat Imagis S.A. na dzier 31.12.2018 r.

udziat w Liczb udziat w gtosach
iczba
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym
gtosow .
zaktadowym Zgromadzeniu

Magna Polonia S.A. 40687 575 66,20% 40687 575 66,20%
Skarb Panstwa 11 155 041 18,51% 11 155041 18,51%
Pozostali (ponizej progu 5%) 9 615 640 15,65% 9 615 640 15,65%
Razem: 61458256  100,00% 61 458 256 100,00%
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Tabela 3: Akcjonariat Imagis S.A. na dzier 31.12.2019r.

udziat w Liczba udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym
gtosow .
zaktadowym Zgromadzeniu
Magna Polonia S.A. 45 687 575 68,75% 45687575 68,75%
Skarb Panstwa 11155041 16,79% 11155041 16,79%
Pozostali (ponizej progu 5%) 9 615 640 14,46% 9 615 640 14,46%
Razem: 66 458 256  100,00% 66 458 256 100,00%

2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Tabela 4: Struktura Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Podmiot dominujacy

100% 58,8%
Udziat w Udziat w
. e s . L Metoda )
Nazwa jednostki | Siedziba Zakres dziatalnosci L kapitale prawach
konsolidacji

zaktadowym % | gtosu %

Produkcja i sprzedaz systemoéw

00-120 Warszawa, geoinformatycznych dla firm
Emapa S.A. petna 100,00% 100,0%
ul. Ztota 59 transportowych oraz
operatoréw monitoringu
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa
mapG024 S.A. 01-460 Warszawa, w zakresie technologii nie jest
. S . . . . 58,8% 58,8%
w likwidacji ul. Gérczewska 216 informatycznych i konsolidowana

komputerowych

2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Nie wystgpity.

2.3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem jednostki i jej grupag
kapitatowa

Nie miaty miejsca.
2.4. Nabycie akgcji
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W 2019 roku Spétka nie nabyta akcji wtasnych.

2.5. Oddziaty Spoétki

Imagis S.A. nie posiada oddziatdw ani zaktaddw.
3. Podstawowe informacje o spétce zaleznej Emapa S.A. (,,Emapa”)

3.1. Akcjonariat Emapa S.A.

Kapitat zaktadowy Emapa S.A. wynosi 100 000,00 zt i dzieli sie na 200 000 akcji o wartosci nominalnej
0,50 zt kazda. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci. Jedynym akcjonariuszem Emapy jest
Imagis S.A. z siedzibg w Warszawie.

3.2. Dane rejestrowe Emapa S.A.

Nazwa: Emapa Spétka Akcyjna (,Emapa S.A.”)
Siedziba: 00-120 Warszawa, ul. Ztota 59
REGON: 472865527

NIP: 725-18-08-677

Numer KRS: 0000489607 (organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)
Oddziaty: Oddziat w todzi - ul. tgkowa 11, 90-562 tddz

3.3. Zarzad

W okresie 01.01.2019 — 30.04.2019 Zarzad Emapy liczyt 3 osoby i dziatat w nastepujgcym skfadzie:
e Mariusz Stasiak — Prezes Zarzgdu
e Rafat Berlinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
e lzabella Wieczorek — Cztonek Zarzadu.

Od 01.05.2019 r. do 31.12.2019 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzagd Emapy
liczyt 2 osoby i dziatat w nastepujgcym skfadzie:
w okresie 01.05.2019 — 07.06.2019:
e  Mariusz Stasiak — Prezes Zarzgdu
e Rafat Berlinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
w okresie 08.06.2019 —31.12.2019 r.
e Mariusz Stasiak — Prezes Zarzadu
o Jerzy Ceglinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

3.4. Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2019 r. do 05.06.2019 r., Rada Nadzorcza Emapy funkcjonowata w sktadzie:
e Mirostaw Janisiewicz,
e Jerzy Ceglinski,
e Mirostawa Zytkowska-Kocik.

Natomiast w okresie 6.06.2019 do 31.12.2019 w skfadzie:
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e  Mirostaw Janisiewicz
e Edyta Stomska
e (Cezary Gregorczuk

4. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej Imagis S.A. w okresie 01.01.2019 — 31.12.2019

4.1. Brania, produkty i ustugi Grupy Kapitatowej

W 2019 r. dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Imagis S.A. byta prowadzona wytgcznie w
segmencie GIS, w skfad ktérego wchodzg ustugi GIS, dane mapowe, sprzedaz licencji na mapy
cyfrowe, systemy optymalizacji transportu i nawigacji oraz sprzedaz oprogramowania GIS, w tym
oprogramowania firm zewnetrznych.

W wyniku zapoczatkowanej w 2015 r. i prowadzonej w latach nastepnych restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej utrzymana zostata sprzedaz nastepujacych produktdw, ktérych dalsze istnienie byto
istotnie zagrozone:

a. Dystrybucja oprogramowania firmy Pitney Bowes,

b. Obstuga klientéw biznesowych w zakresie map cyfrowych,

c. Sprzedaz licencji systemu nawigacji MapaMap.

Produkty Grupy Kapitatowej Imagis S.A. oferowane sg obecnie wytgcznie przez Emapa S.A. Sg one

powigzane z mapg cyfrowg i mozna podzieli¢ je na nastepujace grupy:

1) mapy cyfrowe: doktadna Cyfrowa Mapa Polski MapSet, wykorzystywana we wszystkich
produktach oraz sprzedawana samoistnie jako baza dla wielu odbiorcow;

2) Serwer MapCenter bedacy gtdwng technologia, na bazie ktérej oparta jest wiekszos¢
oprogramowania oferowanego przez Emape i wykorzystywany réwniez przez partneréw
handlowych, ktdrzy integruja go z wtasnym oprogramowaniem;

3) Serwer Emapi bedacy rozwinieciem technologii MapCenter a umozliwiajgcy tatwe jego
wykorzystanie w oprogramowaniu wykorzystujagcym mapy poprzez przegladarki WWW.
Technologia wykorzystywana w rozwigzaniach sprzedawanych przez Emape oraz sprzedawana
partnerom handlowym, ktdrzy integrujg je z wtasnym oprogramowaniem;

4) Programy GUI — programy jednostanowiskowe instalowane na koncéwkach roboczych.
Sprzedawane bezposrednio przez Emape;

5) Oprogramowanie Maplinfo — oprogramowanie firmy Pitney Bowes stuzgce do edycji mapy oraz
do analiz przestrzennych i geomarketingowych;

6) MapaMap — oprogramowanie do nawigacji na platformy PND oraz MD sprzedawane zaréwno
poprzez kanat partnerow handlowych (OEM) jak i poprzez sklepy internetowe;

7) Emapa WebRouter — gotowy produkt WWW wykorzystujgcy mozliwosci technologii MapCenter
oraz Emapi przeznaczony dla oséb potrzebujgcych oszacowac koszty ustug transportowych;

8) APl optymalizacyjne — technologia pozwalajgca utozyé wtasciwg kolejno$¢ punktéw trasy z
uwzglednieniem wielu zaawansowanych parametrow wejSciowych takich jak: flota
heterogeniczna, okna czasowe, priorytety i inne;

9) MapGo — produkt typu SaaS pozwalajgcy w prosty sposéb dokonaé optymalizacji kolejnosci
punktdéw trasy dla wybranego modelu dystrybucyjnego.

Rozwigzania oferowane przez Emape kierowane sg gtownie do przedsiebiorstw ze szczegdlnym
ukierunkowaniem na partneréw, ktdrzy wykorzystujg jej technologie i narzedzia w swoich
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rozwigzaniach. Wyjatkiem jest nawigacja MapaMap (6), ktéra jest wykorzystywana gtdwnie przez
odbiorcéw indywidualnych. W tym zakresie Emapa stworzyta stabilng, godng zaufania marke, ktéra
kojarzona jest z wysokg jakosScig produktéw i kompetencjg pracownikdéw.

4.2. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz przewidywany
rozwaj Grupy Kapitatowej

W lipcu 2019 r. Emapa zakonczyta, realizowane od lutego 2017 r., prace badawczo rozwojowe
zwigzane z realizacjg projektu ,,Nowe metody optymalizacji zagadnienn VRP”, dofinansowanego przez
NCBiR. Emapa z sukcesem zakonczyta 2 pierwsze dziesieciomiesieczne etapy projektu (ich
zakonczenie zostato potwierdzone przez NCBiR) oraz ztozyta raport koncowy z realizacji wniosku.

Efektem projektu jest wdrozenie do sprzedazy dwéch nowych produktéw bazujgcych na nowo
opracowanych algorytmach optymalizacyjnych. Pierwszym jest APl optymalizacyjne — technologia
optymalizacyjna, bedgce komponentem programistycznym, ktéry mozna zintegrowac¢ z dowolnym
oprogramowaniem do zarzgdzania transportem. Drugim produktem jest MapGo — oprogramowanie
typu SaaS pozwalajgce uzytkownikowi na szybkie rozwigzanie konkretnego problemu
optymalizacyjnego. Rozwigzanie to bedzie réwniez stanowi¢ baze do budowy rozwigzan
przygotowywanych przysztym klientom ,pod klucz”.

W czerwcu 2019 r. Emapa podpisata umowe z NCBiR na realizacje kolejnego projektu badawczo-
rozwojowego wzbogacajgce algorytmy optymalizacyjne o nowe, do tej pory niedostepne cechy.
Whiosek badawczo-rozwojowy ,,Opracowanie uniwersalnych metod rozwigzywania zaawansowanych
probleméw marszrutyzacji z wykorzystaniem uczenia maszynowego" uplasowat sie na trzecim
miejscu wsrdd 26 firm, ktdrym przyznano dotacje i 80 ubiegajgcych sie o srodki z UE.

Intensyfikacja prac nad tworzeniem nowych algorytmdéw optymalizacyjnych pozwoli Grupie
Kapitatowej dostarcza¢ rozwigzania, ktére zaspokojg potrzeby najbardziej skomplikowanych
systemow transportu i dystrybucji w firmach (np. planowanie dostaw na konkretne dni tygodnia wraz
z okreslong czestotliwoscig, priorytetyzacjg punktow trasy, czy utozenie towaru na pojezdzie czyli
tzw. problem plecakowy).

W listopadzie 2019 r. Emapa podpisata kolejng umowe na dofinansowanie z Centrum Obstugi
Przedsiebiorcy Projektu numer RPLD.02.02.01-10-0022/19-00 w ramach Osi priorytetowej II:
Innowacyjna i konkurencyjna gospodarka Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
tédzkiego na lata 2014-2020, o nazwie "MapGO na nowych rynkach zbytu”.
Dzieki projektowi Spdtka bedzie promowaé produkt MapGo oraz algorytmy optymalizacyjne na
wybranych rynkach europejskich.

Jednoczesnie Emapa bedzie rozwijata swdj podstawowy produkt - baze danych MapSet
wykorzystujgc autorska technologie jej tworzenia (mobilny system pozyskiwania danych Car-to-
Graph i system edycji mapy WorkGroup). Gtéwne technologie (MapCenter, Emapi) bedg rozwijane
zgodnie z potrzebami klientdw oraz w odpowiedzi na pojawiajace sie trendy technologiczne.

4.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Emapa zakonczyta prace nad pierwszym wnioskiem zwigzanym z rozwojem algorytmow
optymalizacyjnych. Efektem prac w tym zakresie sg dwa nowe rozwigzania:
a) API optymalizacyjne - nowa technologia do optymalizacji kolejnosci punktéw trasy
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b) produkt typu SaaS o nazwie MapGo
Jakos¢ algorytmodw optymalizacyjnych zostata potwierdzona pobiciem 111 rekorddw sSwiatowych
nadzorowanych przez niezalezny instytut badawczy Sintef.

Spoétka pozyskata dofinansowanie na dalszy rozwdéj technologii optymalizacyjnej w ramach projektu o

nazwie ,Opracowanie uniwersalnych metod rozwigzywania zaawansowanych probleméw
marszrutyzacji z wykorzystaniem uczenia maszynowego", ktéry wzbogaci mozliwosci optymalizacyjne

o nowe dotychczas niedostepne cechy.

Stusznos¢ opracowanych rozwigzan algorytmicznych zostata potwierdzona zdobyciem, juz w ciggu 3
miesiecy od rozpoczecia prac, 140 rekordéw swiatowych w niezaleznych benchmarkach Li and Lim.

5. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Tabela ponizej przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] Imagis S.A. osiggniete w roku 2019.

Tabela 5: Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw za 2019 r. i 2018 r.
Pozycja 2019 2018 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 4737 755,36 5802 188,89 -18,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 1790 688,18 2 309 659,83 -22,5%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1162 142,73 45 188,40 2471,8%
Zysk brutto 1352 044,88 -127 639,87 -
Zysk netto 1261 689,72 -241 980,75 -

W 2019 roku Grupa Kapitatowa osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy na poziomie
4,7 min zt, 0 18,4% mniej niz w roku 2018 oraz zysk netto w wysokosci 1261,7 tys. zt, wobec straty
netto w kwocie 241,9 tys. w roku ubiegtym. Spadek przychoddéw zwigzany byt gtéwnie z
wygasnieciem umow barterowych w kwietniu 2018 r. Relatywnie wysoki zysk osiggniety w 2019 r.
wynika z odzyskania przez Imagis S.A. naleznosci od bytego prezesa zarzadu wynikajgcej z bezprawnie
wyptaconej kwoty 900.000 zt oraz odsetek od tej kwoty zasgdzonych na rzecz Spétki i co za tym idzie

rozwigzania rezerwy utworzonej na jej pokrycie.

Tabela 6: Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu na 31.12.2019 r. oraz 31.12.2018 r.
Pozycja 31.12.2019 31.12.2018 Zmiana
Aktywa trwate 11694 185,27 | 11 255 354,83 3,9%
Aktywa obrotowe 1391 000,32 1106 070,42 25,8%
Kapitat wtasny 582573,64| -1679116,08 -
Zobowigzania dtugoterminowe 9 584326,86| 11079 231,23 -13,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 2918 285,09 2961 310,10 -1,5%
Suma bilansowa 13085 185,59 | 12361 425,25 5,9%

W zwigzku z wystgpieniem wysokiej skumulowanej straty netto w latach 2014 i 2015 znacznemu
zmniejszeniu ulegta suma bilansowa, a kapitaty wtasne osiggnety wartos¢ ujemng. W 2019 r. dzieki
konsekwentnie prowadzonej restrukturyzacji stan ten ulegt zmianie i kapitat wtasny osiggnat wartos¢
dodatnia. Istotnemu zwiekszeniu, bo o 25,8%, ulegty aktywa obrotowe. Znaczgco zmniejszyty sie (o
13,5%) zobowigzania dtugoterminowe. Tym samym dalszej poprawie ulegta struktura zadtuzenia
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Spoétki i Grupy Kapitatowej. Dzieki zawarciu w 2017 r. uktadu z wierzycielami przewidujacego
wydtuzenie terminu sptaty oraz czesciowg redukcje zadtuzenia w postaci jego konwersji na kapitat
wiasny Spétka uzyskata mozliwo$é dalszego funkcjonowania.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W dniu 28.11.2019 r. Imagis S.A. oraz Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie
(reprezentowana przez Magna Inwestycje Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) zawarty umowe
potragcenia. Umowa potracenia zostata zawarta w wykonaniu postanowied umowy
restrukturyzacyjnej z dnia 8 sierpnia 2018 r. W mysl umowy potrgcenia naleznos¢ za obejmowane
przez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Sp. k. akcje Imagis S.A. nowej emisji w kwocie 1.000.000 zt, zostata
pokryta poprzez potracenie tej kwoty z wierzytelno$ci Magna Inwestycje wobec Imagis S.A.

W trzecim kwartale 2019 r. Emapa S.A. podpisata umowe o dofinansowaniu przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoiju, jako instytucji Posredniczacej dla Priorytetu | PO IR 2014-2020, w ramach
konkursu 2/1.1.1/2019, Dziatanie 1.1 "Projekty B+R przedsiebiorstw", Poddziatanie 1.1.1 "Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa" projektu spétki "Opracowanie
uniwersalnych metod rozwigzywania zaawansowanych problemdéw marszrutyzacji z wykorzystaniem
uczenia maszynowego". Koszt catkowity projektu wynosi 6 460 215,00 zt, a wnioskowana i
rekomendowana kwota dofinansowania 4 697 463,50 zt. Rzeczywista kwota dofinansowania moze
ulec zmianie ze wzgledu na weryfikacje dopuszczalnej pomocy de minimis.

Natomiast w czwartym kwartale 2019 r. Emapa S.A. podpisata umowe na dofinansowanie przez
Centrum Obstugi Przedsiebiorcy, Projektu numer RPLD.02.02.01-10-0022/19-00 w ramach Osi
priorytetowej Il: Innowacyjna i konkurencyjna gospodarka Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa tdédzkiego na lata 2014-2020, zgtoszonego przez nig projektu o nazwie "MapGO na
nowych rynkach zbytu” (,Projekt”). Koszt catkowity Projektu wynosi 721.138,70 zi, a przyznana
maksymalna kwota dofinansowania 498.347,88 zt. Okres realizacji Projektu: 1.09.2019 r. do
31.12.2020r.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Imagis S.A. lub jednostki od niej zalezne z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym umowy takie nie wystgpity.

8. Informacja o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktorych korzystata Spdétka w 2019 r. nalezaty
zobowigzania finansowe wynikajace pierwotnie z kredytdw bankowych oraz zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug. Instrumenty finansowe stuzg finansowaniu dziatalnosci Spotki. Spétka posiada tez
aktywa finansowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci, takie jak
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zobowigzania finansowe
szczegotowo opisano w Sprawozdaniu Finansowym.

9. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W roku 2019 Imagis S.A. udzielita, na warunkach rynkowych, 3 pozyczek podmiotom z grupy
kapitatowe].
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Pozyczkobiorca Kwota pozyczki w zt Kwota pozyczki na Ostateczna data spfaty
dzien 31.12.2019 w zt pozyczki

Emapa S.A. 200 000,00 200 000,00 31.10.2020

Emapa S.A. 260 000,00 240 000,00 30.09.2020

Magna Polonia S.A. 200 000,00 0,00 nd.

W roku 2018 nie udzielono pozyczek.

10. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Emitenta

W roku 2019 spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity ani nie otrzymaty jakichkolwiek poreczen ani
gwarancji.

11. Objasnienie rdéinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

12. Ocena motzliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej nie pozwala na finansowanie prac
rozwojowych w jednostce dominujgcej. Jednak prowadzona restrukturyzacja umozliwita pozyskanie
finansowania i prowadzenie takich prac w spétce Emapa SA.

13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik diwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia
netto wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéow
pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytgcznie kapitat wtasny.

Tabela 7: Kalkulacja wskaznika dzwigni Grupy Kapitatowej

31.12.2019  31.12.2018
w tys. zt w tys. zt
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe 178 399
Zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2740 2562
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -753 -118
Zadtuzenie netto krotkoterminowe 2165 2843
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Kapitat wtasny 582 -1679
Kapitat razem krétkoterminowe 582 -1679
Kapitat i zadtuzenie netto krétkoterminowe 2747 1164
Wskaznik dzwigni 78% 244%
14. Informacje dotyczgce ochrony srodowiska

Nie dotyczy.

15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug wiedzy Zarzadu, byly w toku nastepujgce

postepowania sgdowe:

1)

2)

3)

16.

postepowanie sgdowe (syg. akt XVI GC 75/13) Spotki przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibg w

Poznaniu (obecnie Telematics Technologies sp. z 0.0.), 0 wyegzekwowanie naleznego Spdtce

wynagrodzenia na kwote 361.971,00 zt, plus odsetki liczone od dnia 25.10.2012 roku. W dniu

15.05.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy w Warszawie wydat wyrok

zgodnie z ktdrym zasadzit na rzecz Imagis S.A.:

e kwote 193.794,04 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysoko$ci okreslonej na podstawie art. 56
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, liczconymi od dnia 25.10.2012 r.

e kwote 168.176,57 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci okreslonej na podstawie art. 56
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa liczonymi od dnia 17.11.2012 r.

e kwote 26.560,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Pozwana wniosta datowang na dzien 25.07.2017 r. apelacje od ww. wyroku. Termin rozpatrzenia

apelacji zostat wyznaczony na dzien 14.04.2020 r..

powddztwo Spoétki przeciwko Towarzystwu Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie, o zaptate na rzecz Spoétki odszkodowania w kwocie 31.111.917,34 zt, w
zwigzku z wystgpieniem szkéd majgtkowych majgcych zrédto w Nieprawidtowych Zachowaniach
Osoby Ubezpieczonej (bytego Prezesa Zarzadu Spotki). Wedtug wiedzy Zarzadu, termin rozprawy
nie zostat jeszcze wyznaczony.

powddztwo Spétki do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, przeciwko
Telematics Technologies sp. z 0.0. o zaptate na rzecz Spétki kwoty 1.376.471,87 zt wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie, z tytutu naruszenia postanowien umowy z dnia 28 lipca
2005 r. pomiedzy Spdtkg a pozwanym. Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na
20.04.2020r.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalno$ci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W roku 2019 nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Grupy

Kapitatowe;j.

17.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
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17.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

17.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Rozwdj spétek Grupy Kapitatowej jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na
obszarze ktérej funkcjonujg oraz oferujg swoje produkty i ustugi. Polska jest rownoczesnie obszarem
aktywnosci gospodarczej partneréw i klientdw spétek Grupy Kapitatowej. Do gtéwnych czynnikéw o
charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$é Grupy Kapitatowej, mozna zaliczy¢:
tempo wzrostu PKB Polski, poziom s$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopie zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych bedzie mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, poprzez obnizenie popytu na produkty i
ustugi spoétek Grupy Kapitatowej, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej. W tym kontekécie istotne zagrozenia niesie ewentualne
utrzymywanie sie przez dtuzszy okres stanu zagrozenia epidemicznego i jego negatywne skutki
gospodarczo-finansowe.

17.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny ciggle charakteryzuje sie wysokga czestotliwos$cig zmian, a niejednokrotnie takze
stosunkowo krétkim okresem wprowadzania ich w zycie.. Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
potencjalny negatywny wptyw mogg mieé¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa podatkowego, prawa
handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz regulacje podejmowane w zwigzku z
epidemig koronawirusa. Ponadto, wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania
prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyziszym, niejednokrotnie
pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja
przepisdw prawa moze skutkowac natozeniem na Spoétki kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

17.1.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow
podatkowych

Praktycznie ciggte zmiany w systemie podatkowym, przy jednoczesnym braku ich jednoznacznej
wyktadni, mogg powodowaé sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke i organy celno
skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ celno skarbowy moze natozyé na Spoétke
kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie Spétki. Obecnie
Spoétka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a jej produkty i ustugi obtozone sg stawka podatku
VAT w wysokosci 23%. Poza tym, Spétka ptaci podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Spétki. W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z opodatkowaniem
Spétka zaktada wystepowanie do organdw podatkowych z wnioskami o interpretacje okreslonych
przepisdw, czy sytuacji oraz korzystanie z doradcéw podatkowych.

Zrédtem ryzyka moze by¢ takze istotne zwiekszenie, innych niz podatki danin publicznych (np. sktadki
ZUS).
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17.1.4. Ryzyko konkurencji

Istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjg, zarowno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotow
konkurencyjnych, jak réowniez wzmocnienia juz istniejgcych. Grupa Kapitatowa dziata w otoczeniu
rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujagce podobne towary i produkty. Istnieje tez
ryzyko, iz konkurencja majgc trudnosci ze zbytem na wtasne towary bedzie konkurowata poziomem
cen.

17.1.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut

Grupa Kapitatowa dokonuje czesci zakupdw i sporadycznie prowadzi sprzedaz w walutach obcych, co
wigze sie m.in. z ryzykiem kursowym. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne
zmiany kursu sg przenoszone na cene sprzedazy tych towaréw. Spétki nie zabezpieczajg sie przed
zmiang kursu walut. Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu transakcji sg kazdorazowo
negocjowane z bankiem jg obstugujgcym.

17.1.6. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez spétki charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z
btedami ludzkimi. W toku swiadczenia ustug moga wystapié, m.in. btedy programistyczne lub pomytki
zwigzane z danymi dotyczacymi klienta, co mozie spowodowac nieprawidtowe dziatanie
oprogramowania lub opdzinienia w dostarczaniu gotowe] ustugi lub produktu dla klienta. W
konsekwencji, Grupa Kapitatowa moze by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w przypadku
istotnych uchybien moze miec to negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

17.1.7. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach oraz interpretacji licencji

W dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej mozliwe jest wystgpienie btedédw w procedurach
stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci. Przyktadowo mogg dotyczy¢ braku odpowiedzi na
reklamacje lub btedéw popetnianych podczas wytwarzania oprogramowania.

Grupa Kapitatowa coraz czesciej korzysta z ogdélnodostepnego oprogramowania (open source) i
danych. Towarzyszagce im licencje sg czesto niejednoznaczne. Niesie to potencjalne ryzyko
odmiennej, niz w zatozeniach udostepniajgcego, ich interpretacji. Aby unikngé takiej sytuacji spotki
whikliwie analizujg te zapisy, a w przypadku watpliwosci wystepujg o stosowne interpretacje.

17.1.8. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementow utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku duzych transakcji i zamrozenia srodkéw
pienieznych w zakup towardw, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie zarzagdzania
finansami spétek Grupy kapitatowe]j lub niewyptacalnosci kontrahentéw, wzglednie niedostarczenia
przez nich zakupionych towardw, istnieje mozliwos$¢ zagrozenia ptynnosci finansowe;.

Ptynno$¢ finansowa moze by¢ réwniez zagrozona w sytuacji, w ktérej diuznicy spdtek Grupy
Kapitatowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem wierzytelnosci i inwestycji finansowych, okazg sie
niewyptacalni lub ich wyptacalnos$c stanie sie watpliwa.

Wobec postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki oraz wydania przez Urzad

Kontroli Skarbowej decyzji w sprawie podatku VAT ryzyko utraty ptynnosci finansowej Spéiki

zmaterializowato sie.
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17.1.9. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nig
dostawcy nalezycie wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos¢ swiadczonych przez nich
ustug i oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzig¢ pod uwage ryzyko
niedostarczenia w terminie czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

17.1.10. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow

Z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy Kapitatowej wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientéw.

17.1.11. Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktéow

Wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzgcymi na rynku oraz w preferencjach zakupowych
klientéw. Moze to skutkowaé zmianami wysokosci przychoddéw oraz osigganych marz, a takze zmiang
dostawcow i odbiorcéw. Spdtka na biezgco analizuje te zmiany dostosowujac sie do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego, poprzez zmiany istniejgcych i oferowanie nowych produktow.

17.1.12. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Dziatalnos¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku zaistnienia
wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientéw, co moze negatywnie wptyngé¢ na zainteresowanie produktami, a takze
rezygnacje dotychczasowych odbiorcow, wptywajac w ten sposéb na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej. Na utrate zaufania klientéow moze tez wptyngé informacja o ztej sytuacji finansowej
Spofki.

17.1.13. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw oraz platform sprzetowych i
programowych

Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone sg nie tylko
istniejgce urzadzenia, ale pojawiajg sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z platformami
programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie rowniez pojawiajg sie nowe rozwigzania. W efekcie,
istnieje potrzeba ciggtego monitorowania tych trendéw oraz dostosowywania produktéw Spoétki do
nowych warunkéw. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetniaé¢ oczekiwan uzytkownikéw
nowych systemdw i w konsekwencji spowodowac przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.
Spétki monitorujg rozwdj technologiczny branzy, w ktérej dziatajg, by w miare mozliwosci
przewidywac kierunki rozwoju rynku, tak by modc dostosowaé swojg oferte do aktualnego
zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Grupa Kapitatowa stara sie oferowac
produkty na rdéine platformy sprzetowe i programowe, co jednakie wigze sie z koniecznoscig
inwestowania w nowe rozwigzania.

17.1.14. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Emapa S.A,, jak kazda spotka dziatajgca w tej branzy odczuwa sezonowos¢:
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- w sprzedazy detalicznej - okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktéw
nawigacyjnych,

- koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjg
projektéw i inwestycji w spétkach, a takze instytucjach nalezacych do sfery budzetowe;.

17.1.15. Ryzyko zwigzane z koncentracjg zrodet przychodéw Grupy Kapitatowej

W ocenie Zarzadu z uwagi na liczbe odbiorcéw i zakres wspodtpracy, rezygnacja kilku odbiorcéw nie
powinna istotnie wptyngé na poziom przychoddéw Grupy Kapitatowej w segmencie GIS, szczegdlnie w
dtugim okresie.

17.1.16. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne jest utrzymanie i
mozliwosé szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z
drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistow, dziatan ze strony
konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, spétki utracg kluczowych
pracownikéw. W rezultacie mogtoby to spowodowaé okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na
zaktadang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze wptynagé na podwyzszenie presji na
wzrost wynagrodzen.

17.1.17. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Spétka posiada jednego wiodgcego akcjonariusza, co ogranicza ryzyko ewentualnego braku
porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spétki i negatywnego wptywania na mozliwos¢ realizacji
planéw rozwojowych Spétki, szczegdlnie w zakresie mozliwosci finansowania kapitatem akcyjnym.
Jednoczesnie nalezy uwzgledni¢, ze strategia wobec Spotki przyjeta przez gtdwnego akcjonariusza
moze nie by¢ zgodna z oczekiwaniami akcjonariuszy mniejszosciowych.

17.1.18. Ryzyko zwigzane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych

Z racji tego, ze spodtki Grupy Kapitatowej tworzg oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew ich woli moze rozpowszechnia¢ je w sposéb
nieuprawniony i uzyskiwa¢ z tego profity nalezne spdtkom. Spétki zeby przeciwdziata¢ opisanej
sytuacji stosuja:
e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza
bedacego pochodng produktu i urzadzenia;
e specjalne formaty map cyfrowych;
e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o
karach za naruszenie licencji.

17.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

17.2.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentdéw finansowych
Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
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GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesié
obrét instrumentami finansowymi Spoétki, a w okreslonych wypadkach nawet wykluczyé je z obrotu
na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara sie przestrzega¢ obowigzujgcych
przepisdw i regulacji.

17.2.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Spétki kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spétke obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdin. zm.), oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na
Spotke przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji,
Spdtka stara sie przestrzegac obowigzujgcych przepisdw i regulacji.

17.3. Inne czynniki ryzyka

17.3.1.Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem procesu restrukturyzacji Imagis S.A.

Istnieje ryzyko, ze z powodu braku srodkéw finansowych, Imagis S.A. nie bedzie w stanie realizowaé
postanowien uktadu, co bedzie oznacza¢ brak mozliwosci dziatania i w konsekwencji koniecznosé
ogtoszenia upadtosci, co negatywnie wptynetoby na dziatanie catej Grupy Kapitatowe;j.

17.3.2. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem funduszy unijnych

Od kilku lat spotka Emapa S.A. korzysta z dofinansowania z funduszy UE na realizacje i rozwdj
projektéw z dziedziny optymalizacji transportu. Istnieje ryzyko, ze ewentualne zmniejszenie funduszy
UE w nastepnej perspektywie budzetowej moze utrudni¢ lub wrecz ograniczy¢ realizacje tych
projektéw.

17.3.3. Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem kamieni milowych projektu NCBiR

Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem kamieni milowych projektu NCBiR nalezy podzieli¢ na zawinione
oraz wynikajgce z ryzyka badawczego. W przypadku ryzyka zawinionego kwota dotacji ulega
zwrotowi. Spétka ogranicza to ryzyko dzieki starannej i terminowej realizacji wymagan projektu przez
doswiadczony zespét. W przypadku ryzyka badawczego nie wystepuje obowigzek zwrotu dotacji, a
rozwigzania wytworzone i nadajace sie do wykorzystania pozostajg wtasnoscig wytworcy. Ryzyko
badawcze jest obecnie ograniczone, poniewaz zespdt po raz kolejny osiggnat cele potwierdzone
niezaleznymi benchmarkami. Moze ono jednak ujawnic sie na kolejnych etapach realizacji projektu.

17.3.4. Ryzyko zwigzane ze skutkami ekonomicznymi pandemii koronawirusa

Zarzad ocenia, ze dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej nie jest istotnie zagrozona przez
pandemie koronawirusa. Spétki sg przygotowane do pracy w systemie zdalnym, a wprowadzane
ograniczenia epidemiologiczne nie majg wiekszego wptywu na wykonywanie ustug informatycznych
Swiadczonych przez Spotki.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze istnieje istotne ryzyko, iz w nastepstwie pandemii koronawirusa i jej
ewentualnego przedtuzania sie dojdzie do znacznego spadku ogdlnej koniunktury gospodarczej, a w
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konsekwencji spadku popytu na produkty Grupy Kapitatowej. Spadek koniunktury moze w
szczegblnym stopniu dotyczy¢ branz, do ktérych Grupa Kapitatowa kieruje swoje produkty, jak na
przyktad branza transportowa. Nalezy takze bra¢ pod uwage ewentualne dodatkowe koszty zwigzane
z mozliwymi ograniczeniami w pracy oraz zwolnieniami chorobowymi pracownikéw. Wszystkie
powyzsze ryzyka beda mie¢ negatywny wptyw na przychody i wyniki spétek Grupy Kapitatowe]. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania niemozliwe jest jednak chociazby przyblizone skwantyfikowanie
tego wptywu.

18. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spotka wdrozyta i stosowata w 2019 r. zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre
praktyki spétek notowanych na rynku NewConnect”, o ktérych mowa z zataczniku do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 r., z
opisanymi ponizej wyjgtkami.

Zasade: ,Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnag polityke informacyjng, zaréwno z

wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych

narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos$é, bezpieczerstwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spotka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiedniag komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na

stronie internetowej”, Spotka stosuje z wyfgczeniem transmisji obrad WZA, rejestracji video i

upubliczniania nagrania. Informacje dotyczace WZA s3 publikowane w formie raportéw biezgcych i

umieszczane na stronie internetowej Spoétki. Akcjonariusze, ktérzy nie brali udziatu w WZA mogg bez

przeszkéd zapoznaé sie z zagadnieniami poruszanymi na WZA.” Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowag w jezyku polskim i zamieszcza na niej informacje w zakresie okreslonym przez Dobre
praktyki, przy czym:

1. Opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, a takze
zarys planéw strategicznych spoétki, nie sg zamieszczone wprost, sy zawarte w dokumencie
informacyjnym dostepnym na stronie internetowe;j.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Emitent nie zamieszcza na stronie internetowej kalendarza zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych, zamieszcza natomiast raporty biezace, w ktérych zostat
opublikowany kalendarz dat publikacji raportow okresowych na biezgcy rok.

4. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania nie sg publikowane na
stronie internetowej. Zarzad odpowiada indywidualnie kazdemu akcjonariuszowi zadajgcemu
pytania przed oraz w trakcie walnego zgromadzenia dotyczacego spraw objetych porzadkiem
obrad, natomiast w sprawach dotyczacych wszystkich akcjonariuszy Spétka podaje informacje w
raportach biezgcych.

5. Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy, Spoétka publikuje w raportach biezgcych dostepnych na stronie
internetowej.
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6. Informacja na temat podmiotu, z ktdrym spdtka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy oraz Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, Spétka publikuje w raportach biezgcych dostepnych
na stronie internetowej. Spoétka nie publikuje informacji o wynagrodzeniu.

W opinii Zarzadu, Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dla inwestoréw za posrednictwem
gietdowych systemdw informacyjnych oraz korporacyjnej strony internetowej i nie wykorzystuje w
tym indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl. Na
obecnym etapie rozwoju Spdétka nie widzi potrzeby organizowania regularnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami przy wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent bedzie
organizowat spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w miare zgtaszanego zapotrzebowania.
Emitent nie publikuje raportéw miesiecznych, publikuje raporty kwartalne. W opinii Zarzadu
publikowane przez Spétke raporty kwartalne w wystarczajgcy sposdb informujg inwestoréw i
akcjonariuszy o sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.

19. Umowy zawarte miedzy jednostkg a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie wystepuja.
20. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku zawiera wszystkie istotne
informacje oraz ryzyka i zagrozenia dotyczace dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej.

Zarzad Spatki:
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