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1. Podstawowe informacje o Spétce

Tabela 1: Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym IMAGIS S.A. (,,Spétka”)

Siedziba ul. Ciotka 12, 01-402 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 41 86

E-mail spolka@imagis.pl

Strona internetowa www.imagis.pl

NIP 522-24-67-014

REGON 014984439

Numer KRS wraz z organem | Nr 0000293705 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat

prowadzgcym rejestr Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Zarzad na dzien bilansowy i | Rafat Berliriski Prezes Zarzadu
sporzadzenia sprawozdania | Jerzy Ceglifiski Wiceprezes Zarzadu

Ryszard Bartkowiak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza na dzien Mirostaw Janisiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
bilansowy i sporzadzenia Andrzej Zieminski Cztonek Rady Nadzorczej
sprawozdania Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Stomska Sekretarz Rady Nadzorczej

W zwigzku z wydaniem w dniu 25 maja 2016r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy postanowienia
o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego Spétka na dzien sporzadzenia sprawozdania
postuguje sie firmg , Imagis S.A. w restrukturyzacji”.

1.1. Zmiany we wtadzach korporacyjnych
1.1.1. Rada Nadzorcza:

W okresie objetym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i przedstawiat sie

nastepujaco:
e Ryszard Bartkowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Edyta Stomska - Sekretarz Rady Nadzorczej
e Mirostaw Janisiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
e Andrzej Zieminski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

W powyiszym sktadzie Rada Nadzorcza dziatata na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania.

1.1.2. Zarzad

W okresie objetym sprawozdaniem oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania Zarzad dziatat w sktadzie:
e Rafat Berlinski - Prezes Zarzadu,
o Jerzy Ceglinski - Wiceprezes Zarzadu.
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1.2. Akcjonariat:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Spétki jest optacony w catosci i
wynosi 1 125 611,90 zt. Sktada sie na niego 11 256 119 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

e 5500 000 akcji zwyktych serii A

e 2244000 akcji zwyktych serii B

e 76000 akcji zwyktych serii C

e 550 000 akcji zwyktych serii D

e 782 000 akcji zwyktych serii E

e 1203 584 akcji zwyktych serii F

e 396 875 akcji zwyktych serii G

e 503 660 akcji zwyktych serii H

Na dziern 01.01.2016r. oraz 31.12.2016 r. akcjonariat przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 2: Akcjonariat Imagis S.A. na dzier 01.01.2016 r.

udziat w Liczba udziat w glosach

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym

gtosow .

zaktadowym Zgromadzeniu

QRL Investments Limited 2792572 24,81% 2792572 24,81%
Magna Inwestycje SKA 2792571 24,81% 2792571 24,81%
PC Guard S.A. 1370213 12,17% 1370213 12,17%
Niewegtowski Marcin 889 835 7,91% 889 835 7,91%
pozostali 3410928 30,30% 3410928 30,30%
Razem: 11 256 119 100,00% 11 256 119 100,00%

W dniu 24 marca 2016 r. Magna Inwestycje Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna (,Magna Inwestycje SKA”) powiadomita Spétke o zbyciu 552.571 sztuk akcji
Spoétki. W rezultacie, Magna Inwestycje SKA aktualnie posiada 2.240.000 akcji Spotki reprezentujgcych
19,90% kapitatu zaktadowego Spétki uprawniajgcych do wykonywania 2.240.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 19,90% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce.

Tabela 3: Akcjonariat Imagis S.A. na dzien 31.12.2016r.

udziat w Liczba udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym

gtosow .

zaktadowym Zgromadzeniu

QRL Investments Limited 2792572 24,81% 2792572 24,81%
Magna Inwestycje SKA 2 240000 19,90% 2240000 19,90%
PC Guard S.A. 1370213 12,17% 1370213 12,17%
Niewegtowski Marcin 889 835 7,91% 889 835 7,91%
pozostali 3963499 35,21% 3963499 35,21%
Razem: 11 256 119 100,00% 11256 119 100,00%
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2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Tabela 4:

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Podmiot dominujacy

100% 58,8%
Udziat w Udziat w
. N I . L Metoda )
Nazwa jednostki | Siedziba Zakres dziatalnosci K lidacii kapitale prawach
onsolidacji
y zaktadowym % | gtosu %
Produkcja i sprzedaz systeméw
01-460 Warszawa, geoinformatycznych dla firm
Emapa S.A. ] petna 100,00% 100,0%
ul. Gérczewska 216 transportowych oraz
operatoréw monitoringu
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa
mapG024 S.A. | 01-460 Warszawa, w zakresie technologii nie jest
. I . . . . 58,8% 58,8%
w likwidacji ul. Gérczewska 216 informatycznych i konsolidowana
komputerowych

2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 26 stycznia 2016 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatéw GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

Udziat Imagis S.A. w GPS Konsorcjum sp. z 0.0. spadt do zera.

2.3. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem jednostki i jej grupa

kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

2.4. Nabycie akgcji

W 2016 roku Spdtka nie nabyta akcji wtasnych.

2.5. Oddziaty Spétki

Spoétka w swojej strukturze nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

3. Podstawowe informacje o spétce zaleznej Emapa S.A. (,Emapa”)

3.1. Akcjonariat Emapa S.A.
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Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 100 000,00 zt i dzieli sie na 200 000 akcji po 0,50 zt kazdy. Kapitat
zaktadowy zostat optacony w catosci. Jedynym akcjonariuszem Spétki jest Imagis S.A. z siedzibg w
Warszawie.

3.2. Dane rejestrowe Emapa S.A.

Nazwa: Emapa Spétka Akcyjna (,Spotka”)
Siedziba: 01-402 Warszawa, ul. Ciotka 22
REGON: 472865527

NIP: 725-18-08-677

Numer KRS: 0000489607 (organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xli
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)
Oddziaty: Oddziat w todzi - ul. tgkowa 11, 90-562 to6dz

3.3. Zarzad

W okresie 01.01.2016 — 26.10.2016 Zarzad Spétki funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

Mariusz Stasiak — Prezes Zarzadu

Jerzy Ceglinski — Wiceprezes Zarzadu do spraw finansowych

Izabella Wieczorek — Cztonek Zarzadu

Rafat Berlinski — Cztonek Zarzadu.
Z dniem 27 pazdziernika 2016 r. w zwigzku ze ztozong przez Pana Jerzego Ceglinskiego rezygnacja z
funkcji Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych, Rada Nadzorcza Spétki powotata na to stanowisko
Rafata Berlinskiego. W okresie od 27.10.2016 do chwili obecnej Zarzad Spoétki funkcjonuje w sktadzie:

Mariusz Stasiak — Prezes Zarzadu

Rafat Berlinski — Wiceprezes Zarzadu do spraw finansowych

Izabella Wieczorek — Cztonek Zarzadu.

3.4. Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada
Nadzorcza Spoétki funkcjonowata w sktadzie:

e Konrad Kuziota,

e Mirostaw Janisiewicz,

e Mirostawa Zytkowska-Kocik.

4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Imagis S.A. w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016
4.1. Branza, produkty i ustugi Grupy Kapitatowej

W 2016 r. dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Imagis S.A. koncentrowata sie wytgcznie na
segmencie GIS, w sktad ktérego wchodzg ustugi GIS, dane mapowe, sprzedaz licencji na mapy cyfrowe,
systemy nawigacji oraz sprzedaz oprogramowania GIS, w tym oprogramowania firm zewnetrznych.

W zwigzku z prowadzonymi w roku 2015 negocjacjami sptaty kredytéw bankowych spétki dominujacej
zakonczonymi wypowiedzeniem lub wygasnieciem umow kredytowych na poczatku wrzesnia 2015r.,
podjeto decyzje o przeprowadzeniu restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej w ramach Grupy
Kapitatowej oraz jej koncentracji w spdtce Emapa S.A. Decyzja wynikata z nastepujgcych przestanek:
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a. Portfolio produktowe Emapa oraz Imagis byty do siebie zblizone, spotki dostarczaty w
wiekszosci substytucyjne produkty. Stad potrzeba ograniczenia kosztéw zwigzanych z utrzymaniem i
rozwojem tych substytucyjnych produktow w dwdch spétkach Grupy Kapitatowej (mapy cyfrowe,
technologie i aplikacje umozliwiajgce wykorzystywanie map przez klientéw koricowych),

b. Ograniczenie konkurencji o klientéw w ramach spétek Grupy Kapitatowej,

C. Zapewnienie ptynnosci w celu obstugi kluczowych kontrahentéw oraz utrzymania
pracownikéw i mozliwosci prowadzenia dalszej sprzedazy produktéw Imagis,

d. Ograniczenie ryzyka zwigzanego z negatywnym postrzeganiem Imagis S.A. jako spotki

wplatanej w karuzele VAT oraz obcigzonej problemami finansowymi.

W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji Grupa Kapitatowa moze w dalszym ciggu prowadzi¢
sprzedaz nastepujgcych produktéw, ktérych dalsze istnienie bytoby istotnie zagrozone:

a. Dystrybucja oprogramowania PitneyBowes,
b. Obstuga klientéw biznesowych w zakresie map cyfrowych,
C. Sprzedaz licencji systemu nawigacji MapaMap.

Produkty Grupy Kapitatowej Imagis S.A. oferowane obecnie gtéwnie przez Emapa S.A. mozna podzieli¢
na cztery grupy:

1) Mapa: doktadna Cyfrowa Mapa Polski, wykorzystywana we wszystkich produktach spétki oraz
sprzedawana jako baza dla wielu odbiorcéw,

2) Produkty Informatyczne: technologie serwerowe MapCenter oraz Emapi, wykorzystywane w
programach komputerowych sprzedawanych przez Spétke oraz sprzedawane partnerom handlowym,
ktérzy integruja je z wtasnym oprogramowaniem oraz programy komputerowe, sprzedawane przez
Spoétke bezposrednio lub poprzez partneréw handlowych,

3) Produkty Dystrybuowane: Emapa prowadzi na terenie Polski dystrybucje i sprzedaz
oprogramowania amerykaniskiej firmy Pitney Bowes Software Inc. jednego z globalnych producentéw
oprogramowania klasy GIS. Oprogramowanie to jest popularnym narzedziem do analiz i planowania
przestrzennego stosowanym m.in. w takich sektorach jak administracja, telekomunikacja, handel,
ubezpieczenia czy bankowosé. Bardzo czesto sprzedaz tego oprogramowania potgczona jest ze
sprzedazg map cyfrowych oraz ustug typu geokodowanie, szkolenia, itp.,

4) Systemy Nawigacyjne MapaMap: Dziatalno$¢ w zakresie rozwigzan nawigacyjnych prowadzona
jest poprzez wspotprace z dystrybutorami i producentami dedykowanych urzadzen nawigacyjnych
(tzw. PND). W jej ramach Spétka oferuje swoje rozwigzania nawigacyjne (oprogramowanie i mapy) jako
preinstalowane na urzadzeniach nawigacyjnych dostarczanych przez producenta lub dystrybutora
(model OEM), wzglednie kierowane sg one do sprzedazy bezposrednim uzytkownikom. Oferowane
rozwigzania oparte sg gtéwnie na oprogramowaniu MapaMap® w wersji na PND oraz osobiste
urzagdzenia komunikacyjne (smartfony). Spotka zapewnia uaktualnienia map i oprogramowania (w
formie upgrade i prenumerat) oraz prowadzi sprzedaz ich uzytkownikom koncowym, ktérzy uprzednio
zakupili systemy nawigacyjne. Emapa S.A. prowadzi sklep internetowy pod adresem
www.mapamap.pl, w ktérym oferuje aktualizacje map, mapy oraz urzadzenia do nawigacji.
Podstawowym odbiorcg rozwigzan Emapy sg firmy transportowe. Emapa stworzyta tutaj silng, godng
zaufania marke, ktéra kojarzona jest z wysokg jakoscig produktéw i kompetencjg pracownikéw. Dzieki
dynamicznemu i systematycznemu rozwojowi autorskiej webowej technologii mapowej (EMAPI),
Emapa cieszy sie uznaniem réwniez na rynku map online.

W 2016 r. rozpoczeto sprzedaz pierwszego w historii Spotki gotowego programu o nazwie WebRouter
dziatajgcego jako ustuga sieciowa (Software As A Service).
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4.2. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz przewidywalny
rozwaj Grupy Kapitatowej

W zwigzku z otwartym w dniu 25 maja 2016 r. przyspieszonym postepowaniem uktadowym dalszy
rozwdj Imagis S.A. w restrukturyzacji w praktyce zalezny jest od wynikdéw postepowania uktadowego.
W przypadku zatwierdzenia uktadu i jego realizacji Spdtka bedzie kontynuowacd dziatalnos¢. Brak
zatwierdzenia ukfadu lub wystgpienie istotnych przeszkdd w jego realizacji moze doprowadzi¢ do
upadtosci lub likwidacji Spétki. Realizacja negatywnego scenariusza moze wptyng¢ ujemnie na dziatanie
spotek zaleznych.

Jednak obecnie dziatalnos¢ operacyjna jest prowadzona przez Emapa S.A. przy zatozeniu kontynuacji
rozwoju produktow spotki.

Zaréwno firmy transportowe, jak i cato$¢ zagadnien geoinformatycznych powoli migruje ku
rozwigzaniom online i mobilnym. Antycypujac potrzeby klientéw Emapa tworzy rozwigzania zgodne
z najnowszymi trendami. Spdtka zamierza konserwowac i rozwijaé swoje gtdwne produkty oparte na
bazie MapCenter oraz Emapi, ktére wychodzg naprzeciw bardzo obecnie popularnym i pozadanym
przez Klientdw rozwigzaniom typu SaasS.

Emapa kontynuuje prace nad oprogramowaniem Emapa Web Router oraz Emapa Web Router Mobile
dedykowanym do firm transportowych i handlowych w catej Europie z dostepem online (chmura).
Prostota konfiguracji, relatywnie prosty technologicznie model dystrybucji oraz szeroki rynek
odbiorcéw (Europa) powinny dtugofalowo zwiekszy¢ przychody spétki a co wazine rozszerzyé rynki
zbytu. Rozpoczecie sprzedazy produktu nastgpito w drugiej potowie roku 2016.

W 2015 r. rozpoczeto prace nad rozwojem zaawansowanych i uniwersalnych algorytmoéw
optymalizacyjnych na potrzeby transportu. Emapa uzyskata dofinansowanie UE / NCBIiR na realizacje
tego projektu.

4.3. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W omawianym okresie ze wzgledu na trudng sytuacje finansowg Spodtka nie prowadzita dziatan w
zakresie badan i rozwoju.
Emapa stworzyta uniwersalny, szybki algorytm optymalizacyjny pozwalajacy rozwigzywaé problemy
transportowe wielu Klientéw. Nawigzanie wspotpracy z czotowymi naukowcami z dziedziny

algorytmiki, stworzenie planu rozwoju wytworzonego algorytmu zaowocowato projektem, ktory zostat
dofinansowany przez NCBIR.

5. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Tabela ponizej przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Imagis S.A. osiggniete w roku 2016.

Tabela 5: Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéow za 2016 r. i 2015 r.

Pozycja 2016 2015 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 6 764,89 18 243,10 -63%
Zysk brutto ze sprzedazy 3789,75 5 136,20 -26%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -362,84 -4 760,70 92%
Zysk brutto -1 094,80 -7 919,50 86%
Zysk netto -1 148,55 -8 122,60 86%
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Grupa w 2016 roku osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy na poziomie 6,8 min zt i
strate netto w wysokosci 1,1 min zt. W 2015 roku strata netto wyniosta 8,1 min zt.

Spadek przychodéw ze sprzedazy wynika z zaprzestania handlu smartfonami i elektronika oraz
rezygnacji z czesci projektow.

Tabela 6: Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu na 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015r.

Pozycja 31.12.2016 31.12.2015 Zmiana
Aktywa trwate 11 713,26 10 337,70 13%
Aktywa obrotowe 1 060,44 3 875,50 -73%
Kapitat wiasny -6 885,32 -5 881,80 -17%
Zobowigzania dfugoterminowe 173,82 30,30 474%
Zobowigzania krotkoterminowe 19 485,21 20 064,60 -3%
Suma bilansowa 12 773,70 14 213,20 -10%

W zwigzku z wystgpieniem wysokiej skumulowanej straty netto w latach 2014 i 2015 znacznemu
zmniejszeniu ulegta suma bilansowa, a kapitaty wiasne osiggnety wartos¢ ujemng. Nalezy zwrdcic¢
uwage, ze Grupa Kapitatowa finansuje dziatalno$¢ zobowigzaniami, ktére stanowig ponad 154% sumy
bilansowej.. W ocenie Zarzadu dla dalszego funkcjonowania Spétki dominujgcej konieczne jest
zawarcie uktadu z wierzycielami przewidujgcego wydtuzenie terminu sptaty oraz czesciowq redukcje
zadtuzenia (np. w postaci jego konwersji na kapitat wtasny).

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W dniu 9 grudnia 2015 r. Spétka zawarta ze spdétkg Magna Polonia Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,Magna”) Umowe w sprawie sptaty zadtuzenia, ktdrej
przedmiotem byto uregulowanie zasad sptaty przez Spétke zadtuzenia finansowego wynikajacego z
wierzytelnosci bankowych nabytych przez Magne od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, ktére to wierzytelnosci
zabezpieczone sg m.in. hipotekami ustanowionymi na nalezgcych do Imagis nieruchomosciach
potozonych w Czastkowie Polskim. Stosownie do postanowiet Umowy w sprawie sptaty zadtuzenia,
Magna zobowigzata sie, ze w terminie dwunastu miesiecy od dnia ustanowienia przez Spétke
zabezpieczen opisanych ponizej nie bedzie podejmowata jakichkolwiek dziatan zmierzajgcych do
dochodzenia lub zaspokojenia z majatku Spétki nastepujgcych wierzytelnosci:

1. nabytych przez Magne od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytutu umowy o
kredyt obrotowy zawartej pomiedzy Spé6tka a Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz umowy o kredyt
inwestycyjny zawartej pomiedzy Spotka a Bankiem Zachodnim WBK S.A.,

2. nabytych przez Magne od Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu umowy o kredyt obrotowy zawartej
pomiedzy GPS Konsorcjum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie a
Bankiem Zachodnim WBK S.A., zabezpieczonych poreczeniem udzielonym przez Spotke,

3. nabytych przez Magne od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu umowy o
kredyt nieodnawialny, ktéry to dtug zostat przejety uprzednio przez Spétke oraz GPS Konsorcjum Sp. z
0.0. przy czym nabycie tych wierzytelnosci przez Magne nastgpi z momentem wpisania Magny jako
wierzyciela hipotecznego w ksiegach wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci, na ktérych
ustanowiono hipoteki zabezpieczajgce wierzytelnosci (wpisy te skuteczne bedg z mocg wsteczng od
dnia ztozenia wnioskow).
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W okresie trwania zobowigzania Magny powyzisze wierzytelnosci miaty pozosta¢ niewymagalne, z
zastrzezeniem sytuacji, w ktdrej Spétka stanie sie wierzycielem Magny lub nastepcy prawnego Magny.
12-miesieczny okres zobowigzania mogt ulec skréceniu w przypadkach wskazanych w Umowie w
sprawie sptaty zadtuzenia, w tym w szczegdlnosci w przypadku gdy ujawni sie istotna okolicznosé¢
majaca lub moggca mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowa Spétki, w szczegdlnosci na jej
zdolnos¢ wykonywania zobowigzan pienieznych. W okresie trwania zobowigzania Magny od
wierzytelnosci wskazanych powyzej naliczane bedg odsetki w wysokosci WIBOR 1Y (z dnia zawarcia
umowy) + 3,00% w skali roku.

W zwigzku z powyiszym, na rzecz Magny ustanowione zostaty przez Imagis S.A. dodatkowe
zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci, w postaci:

1. zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich akcjach posiadanych przez Imagis w kapitale
zaktadowym spétki pod firma: Emapa Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

2. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg ustalajgcg warunki wypetnienia weksla.

Na podstawie Umowy zastawu cywilnego oraz zastawu rejestrowego na akcjach Emapa S.A. z siedzibg
w Warszawie, podpisanej w dniu 9 grudnia 2015 r. pomiedzy Spdtka jako zastawcg i dtuznikiem a
Magna jako zastawnikiem, Spétka ustanowita zastaw rejestrowy na 200.000 zwyktych imiennych akgji
serii A w kapitale zaktadowym spétki Emapa Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 0,50 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 PLN, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Emapa S.A. Umowa zastawu przewiduje standardowe sposoby zaspokojenia
zastawnika z przedmiotu zastawu, takie jak zaspokojenie wedtug przepisdw o sgdowym postepowaniu
egzekucyjnym, poprzez przejecie przedmiotu zastawu na wtasnos¢ zastawnika oraz poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub
komornika.

W dniu 12 lutego 2016 r. Spotka zawarta ze spdétkg Magna Polonia Spétka z ograniczong

IM

odpowiedzialnoscig (,,Magna”, ,Wierzyciel”) Umowe restrukturyzacyjng, ktorej przedmiotem byto
uregulowanie zasad sptaty przez Spotke zadtuzenia finansowego wynikajgcego wierzytelnosci
bankowych nabytych przez Magna. Stosownie do postanowiert Umowy restrukturyzacyjnej: 1. Zarzad
Emitenta zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym winna zosta¢ podjeta uchwata w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru, w drodze emisji akcji serii
| po cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za 1 akcje (po uprzednim obnizeniu kapitatu zaktadowego
Imagis w drodze obnizenia wartosci nominalnej akgji); 2. w przypadku nie objecia wszystkich akcji
emitowanych w ramach ww. podwyiszenia kapitatu zaktadowego przez dotychczasowych
akcjonariuszy, Zarzad Spétki w terminie 7 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na akcje
serii | przez akcjonariuszy uprawnionych z prawa poboru, zaoferuje je Wierzycielowi do objecia, w
liczbie nie wiekszej niz 22.340.568 (dwadziescia dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy pieéset
szes$cdziesigt osiem) po cenie 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za 1 akcje, z zastrzezeniem, ze rozliczenie ceny
emisyjnej akcji nastgpi poprzez umowne potrgcenie tej ceny z kwoty Wierzytelnosci. Warunkami
zobowigzania Wierzyciela do przyjecia ww. oferty nabycia akcji, zastrzezonymi na korzys¢ Wierzyciela,
s3: 1. podjecie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki uchwaty w sprawie wyrazenia przez
Walne Zgromadzenie zgody na zbycie przez Imagis catosci lub czesci nieruchomosci potozonych w
Czastkowie Polskim (,,Nieruchomosci”); 2. objecie co najmniej 30.004.311 akgcji serii | w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spétki przez akcjonariuszy (innych niz Magna Inwestycje spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig S.K.A. z siedzibg w Warszawie) i pokrycie ich wktadem pienieznym, tj. gotéwka;
oraz 3. nie ztozenie przez zadnego z akcjonariuszy Spotki sprzeciwu w odniesieniu do uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwofane zgodnie z Umowg restrukturyzacyjng, oraz nie
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zaskarzenie zadnej z uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane zgodnie z
Umowa restrukturyzacyjng. W przypadku, gdy z uwagi na liczbe akcji objetych przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w wykonaniu prawa poboru, ww. oferta nabycia akcji Spotki kierowana przez
Spoétke do Wierzyciela dotyczyé bedzie mniejszej liczby akcji niz 22.340.568 (dwadziescia dwa miliony
trzysta czterdziesci tysiecy piecset szescdziesigt osiem), Spétka — pod warunkiem przyjecia tej oferty
przez Wierzyciela —w terminie 14 dni od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw emisji akcji
serii | dokona sptaty Wierzytelnosci w zakresie kwoty stanowigcej iloczyn kwoty 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
oraz rdéznicy miedzy liczbg 22.340.568 (dwadziescia dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy pieéset
osiemdziesiat), a liczbg akcji serii | objetych przez Wierzyciela. Zgodnie z postanowieniami Umowy
restrukturyzacyjnej, w przypadku, gdy Spotka nie bedzie w stanie ztozyé Wierzycielowi oferty objecia
akcji serii | z uwagi na to, ze wszystkie akcje serii | zostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy
w wykonaniu prawa poboru, Spétka w terminie 14 dni od dnia zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcow emisji akcji serii | dokona sptaty Wierzytelnosci w zakresie kwoty 2.234.056,80 zt (dwa
miliony dwiescie trzydziesci cztery tysigce piecdziesigt szes¢ ztotych i osiemdziesigt groszy). Zgodnie z
postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej, w przypadku ziszczenia sie ww. warunkéw przyjecia
oferty objecia akcji i objecia przez Wierzyciela akcji serii | w podwyzszonym kapitale Spoétki oraz w
przypadku braku takiej oferty z uwagi na objecie wszystkich akcji serii | przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w  wykonaniu prawa poboru, pod warunkiem rejestracji w rejestrze
przedsiebiorcéw emisji akcji serii | i dokonaniu ewentualnych rozliczen (opisanych w dwéch akapitach
poprzedzajgcych), Wierzyciel w terminie 14 dni: 1. ztozy osSwiadczenie o umorzeniu czesci
Wierzytelnosci w kwocie 1.464.189,63 zt (milion czterysta sze$c¢dziesigt cztery tysigce sto osiemdziesiat
dziewiec ztotych 63/100); 2. zwolni Spotke z udzielonego przez niego poreczenia wierzytelnosci wobec
GPS Konsorcjum spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie na podstawie
umowy poreczenia nr 004/3842311WA122031200 z dnia 26 lutego 2012 r.; 3. zawrze ze Spotka
porozumienie dotyczgce sptaty pozostatej czesci Wierzytelnosci. Porozumienie, o ktdorym mowa
powyzej, uwzglednia¢ bedzie nastepujgce warunki: 1. pozostata do sptaty kwota Wierzytelnosci
(obejmujaca takze odsetki, ktore ulegng skapitalizowaniu na dzien zawarcia porozumienia) zostanie
roztozona na 5 réwnych rat, ptatnych co roku nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca kazdego roku (,Raty);
2. w przypadku, gdy przed sptatg wszystkich rat Spétka otrzyma jakiekolwiek srodki pieniezne z tytutu
sptaty wskazanych w umowie restrukturyzacyjnej wierzytelnosci przystugujgcych Spétce, srodki te
Spotka przekaze Wierzycielowi tytutem sptaty Wierzytelnosci (do kwoty niesptaconej Wierzytelnosci)
— w terminie 7 dni od ich otrzymania przez Spotke; 3. w przypadku, gdy przed sptatg wszystkich Rat
Spoétka sprzeda catos¢ lub cze$¢ Nieruchomosci, Spétka przekaze Wierzycielowi — tytutem sptaty
Wierzytelnosci (do kwoty niesptaconej Wierzytelnosci) — kwote odpowiadajacg cenie sprzedazy
odpowiednio: catosci lub czesci Nieruchomosci, wskazanej w umowie sprzedazy — w terminie 5 dni od
dnia zawarcia umowy sprzedazy; 4. od pozostatej do sptaty kwoty Wierzytelnosci naliczane bedg
odsetki obliczone wedtug stopy procentowej: WIBOR 1Y (z dnia zawarcia porozumienia aktualizowanej
corocznie w dniu 1. lipca) + 3%, przy czym odsetki bedg ptatne w terminach spfaty rat; 5. pozostang w
mocy dotychczasowe zabezpieczenia Wierzytelnosci, w szczegdlnosci hipoteki, zastaw rejestrowy na
akcjach Emapa S.A. oraz weksel wtasny in blanco. Oprécz innych przestanek wypowiedzenia
okreslonych w Umowie restrukturyzacyjnej Wierzyciel ma prawo wypowiedzie¢ umowe
restrukturyzacyjng ze skutkiem natychmiastowym, jezeli srodki pochodzgce z emisji akcji serii | w
kwocie 2.500.000,00 zt (dwa miliony pieéset tysiecy ztotych) zostang przeznaczone przez Spotke na
inne cele niz sptata zobowigzan publicznoprawnych Spétki, w szczegdlnosci mogacych wynikac z decyzji
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., o ktérej Spétka informowata w raporcie
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biezgcym nr 34/2015. Jednoczesnie zostat zawarty aneks do umowy w sprawie sptaty zadtuzenia z dnia
9 grudnia 2015 r., obejmujacy zobowigzanie Spétki do przekazania Wierzycielowi tytutem sptaty
Wierzytelnosci (do kwoty niesptaconej Wierzytelnosci) — w terminie 7 dni od ich otrzymania przez
Spoétke, wszelkich kwot otrzymanych z tytutu sptaty wskazanych w umowie restrukturyzacyjnej
wierzytelnosci przystugujacych Spotce.

W zwigzku ze ztozeniem przez Spdtke wniosku restrukturyzacyjnego w dn. 16 marca 2016 r. umowy z
dn. 9 grudnia 2015 r. oraz 12 lutego 2016 r. ulegty rozwigzaniu.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Imagis S.A. lub jednostki od niej zalezne z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym umowy takie nie wystgpity.

8. Informacja o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktdrych korzystaty spotki w 2015 r. nalezaty kredyty
inwestycyjne oraz w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug (zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu). Instrumenty
finansowe stuzg finansowaniu dziatalnosci spotek. Spétki posiadajg tez aktywa finansowe, ktdre
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci, takie jak naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zestawienie zobowigzan finansowych przedstawiono w
tabeli ponizej:

Tabela7: Zobowiazania finansowe Imagis S.A. na dzien 31.12.2016r.
. Kwota w zt . .
Nazwa (firma) o Kwota w zt wg Warunki Termin . .
. . Siedziba pozostata do . Zabezpieczenia*
jednostki umowy oprocentowania sptaty
sptaty
weksel wtasny ,,in blanco”,
hipoteka zwykta i
kaucyjna, przelew
Magna Polonia WIBOR 1Y + wierzytelnosci, zastaw na
Warszawa 13310814,83 | 12303 728,25 wymagalne | zapasach magazynowych,

Sp.z o.0. odsetki 3%

zastaw na udziatach,
poreczenie, zastaw cywilny
i rejestrowy na akcjach
Emapa S.A.

Oprocentowane kredyty i pozyczki, razem | 12 303 728,25

* zabezpieczenia szczegdtowo opisano w Sprawozdaniu Finansowym

9. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W roku 2016 Spoétka nie udzielita pozyczek.

10. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
Emitenta

Imagis S.A. zabezpiecza wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot zalezny do 26.01.2016 r.)
umowy o kredyt obrotowy z dn. 26.03.2012 r. zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. poprzez udzielenie poreczen do kwoty 13 500 000,00 zt (kredyt obrotowy).
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W zwigzku z wezwaniem do zaptaty otrzymanym od Magna Polonia Sp. z o0.0., IMAGIS S.A. ujeta
zobowigzanie z tytutu udzielonego poreczenia w wysokosci 1 614 121,65 tys. zt.

11. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami

Spodtka nie publikowata prognoz finansowych.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej stawia pod znakiem zapytania finansowanie
prac rozwojowych, szczegélnie w jednostce dominujacej. W celu sfinansowania planowanych
naktadow inwestycyjnych konieczne jest przeprowadzenie restrukturyzacji zadtuzenia oraz
dofinansowanie spétek Grupy Kapitatowe;j.

13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Gtéwnym celem zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta jest zapewnienie zdolnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéow kapitatowych, ktére wspieratyby w sposdb optymalny dziatalnosé¢ operacyjng Spotki i
zwiekszaty jej wartos¢ dla akcjonariuszy, zapewniajgc im zwrot z inwestycji. Spétka monitoruje stan
kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych z wytgczeniem
dziatalno$ci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytgcznie kapitat wtasny.

Tabela 8: Kalkulacja wskaznika dzwigni Grupy Kapitatowej
31.12.2016 31.12.2015
w tys. zt w tys. zt
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 511 13 351
Zobowigzania finansowe 81 81
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4582 6243
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -101 -2 383
Zadtuzenie netto 19 073 17 292
Kapitat wtasny -6 885 -5 882
Kapitat razem -6 885 -5 882
Kapitat i zadtuzenie netto 12 188 11410
Wskaznik dzwigni 156% 152%

Ze wzgledu na wysokg skumulowang strate wskaznik zadtuzenia znacznie przekroczyt ustalony poziom

osiggajac 156%. Brak ptynnosci finansowej Spétki wynikajgcy z zobowigzan podatkowych oraz

finansowych byt powodem ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego.

14. Informacje dotyczace ochrony srodowiska

Nie dotyczy.
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15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia prezentowanego Sprawozdania finansowego wedtug wiedzy Zarzadu:

1/ Postanowieniem z dnia 28 lipca 2016 r., sygn. akt X GUp 64/12, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Woydzial Gospodarczy ds. Upadfosciowych i Restrukturyzacyjnych stwierdzit
zakonczenie postepowania upadtosciowego SWORD MEDIA Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w
Dziekanowie. Tym samym bezprzedmiotowe staty sie wierzytelnosci IMAGIS S.A. zgtoszone wobec
upadtego na taczng kwote 2.026.846,01 zi, a takze postepowania sgdowe z powddztwa syndyk wobec
IMAGIS S.A. o kwote 912,30 zt wraz z odsetkami;

2/ przeciwko Imagis S.A., Emapa S.A. oraz dwdm innym podmiotom (tgcznie), od 20 maja 2014 r., przed
Sadem Okregowym w Warszawie XXV Wydziat Cywilny toczyto sie postepowanie, sygn. akt XXV C
959/14, o solidarng zaptate odszkodowania w wysokosci 450.000,00 zt z powddztwa Pawta Biatasa.
Powddztwo zostato oddalone wyrokiem z dn. 16 grudnia 2015 r. W dniu 8 lutego 2016 r. Pawet Biatas
whnidst do Sadu Apelacyjnego w Warszawie apelacje od ww. wyroku;

3/ z powddztwa Spotki, przed Sadem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy,
prowadzone jest postepowanie sgdowe (syg. akt XVI GC 75/13) przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, o wyegzekwowanie naleznego Spdtce wynagrodzenia na kwote 361.971,00 zi,
plus odsetki liczone od dnia 25.10.2012 roku. W dniu 15.05.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie XXVI
Wydziat Gospodarczy w Warszawie wydat wyrok zgodnie z ktédrym zasadzit na rzecz Imagis S.A.:

e W | sprawie (XXVI GC 75/13) — kwote 193.794,04 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci
okreslonej na podstawie art. 56 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa,
liczonymi od dnia 25.10.2012 r.

e Wl sprawie (XXVI GC 151/13) — kwote 168.176,57 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci
okreslonej na podstawie art. 56 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa
liczonymi od dnia 17.11.2012 .

e Kwote 26.560,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

4/ z powddztwa Spétki wniesiony zostat pozew przeciwko Marcinowi Niewegtowskiemu o zwrot kwoty
900.000,00 zt. Sprawa aktualnie toczy sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie pod sygn. akt XXVI
GC 1094/14. W niniejszym postepowaniu Marcin Niewegtowski wytoczyt powddztwo wzajemne
przeciwko Spodtce na kwote 958.811,20 zt tytutem odprawy i wynagrodzenia. W marcu 2016 r. zapadt
nieprawomocny wyrok, w ktérym Sad zasadzit od Marcina Niewegtowskiego na rzecz IMAGIS S.A.
900.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 02.10.2014 r. do dnia zaptaty, oddalit powddztwo
wzajemne Marcina Niewegtowskiego przeciwko IMAGIS S.A. w catosci oraz zasadzit od Marcina
Niewegtowskiego na rzecz IMAGIS S.A. koszty procesu oraz koszty zastepstwa procesowego;

5/ Decyzja z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy kolejng
decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktdrej okreslit on wysokosé
zobowigzania Spotki z tytutu VAT za czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzier 2012 r. oraz kwote
podatku do zaptfaty, w wysokosci 1.988.644,00 zt. Decyzja jest wymagalna. Spdtka odwotata sie od
decyzji do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 28.04.2017 r. Wojewddzki
Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spdétki na decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie. Spotka wystgpita o pisemne uzasadnienie wyroku;

6/ W dniu 05.10.2016 r. Spétka zgtosita do TUIR Allianz Polska S.A. roszczenie wraz z wezwaniem do
wszczecia procedury likwidacji szkody w ramach ubezpieczenia ,Allianz D&O Protect” dot.
odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw witadz IMAGIS S.A. Roszczenie zostato zgtoszone na kwote
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47.019.305,67 zt i obejmuje odszkodowanie z tytutu objecia nieodpowiednio zabezpieczonych obligacji
PC Guard S.A. i CG Finanse S.A., udzielenia CG Finanse nieodpowiednio zabezpieczonej pozyczki
pienieznej oraz z tytutu utraty wartosci udziatéw GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

W otwartym w dniu 25 maja 2016 r. postepowaniu uktadowym w dniu 28 marca 2017 r. ukfad zostat
zatwierdzony, a na dziend sporzgdzenia sprawozdania wierzycielom przystuguje prawo zaskarzenia
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

W roku 2016 nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktdre miatyby istotny wptyw na wynik Grupy
Kapitatowe;j.

17. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
17.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢
17.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Rozwdj Grupy Kapitatowej jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na obszarze
ktorej oferuje swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest réwnoczesnie obszarem aktywnosci
gospodarczej partnerow i klientow spoétek Grupy Kapitatowej. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze
ogolnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos$é Grupy Kapitatowej, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu
PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko,
ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej, poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi spotek Grupy
Kapitatowej, co w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowe;j.

17.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscia zmian. Na dziatalno$é¢ Grupy
Kapitatowej potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa
podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto, wiele modyfikacji
przepisdw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W
zwigzku z powyzszym, niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowac natozeniem na Spoétki
kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

17.1.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséow
podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysokg czestotliwoscig
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej
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ich interpretacji przez Spétki i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ
skarbowy moze natozy¢ na Spoétki kare finansowa, ktdra moze mieé istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spoétek. Obecnie Grupa Kapitalowa nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na
sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym, Spdtka
ptaci podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Istotnym elementem ryzyka jest fakt, ze
zgodnie z opublikowanym w dniu 25.08.2014r. listem ostrzegawczym Ministerstwa Finansdw RP spdtka
zalezna GPSK prowadzita dziatalnos¢ w branzy, ktdra jest szczegdlnie narazona na wytudzanie
nienaleznego zwrotu VAT lub unikanie zaptaty naleznosci budzetowych z tego tytutu.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zmaterializowato sie w formie decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie z dn. 03 listopada 2015 r.

17.1.4. Ryzyko konkurenciji

Istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjg, zarowno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotéw
konkurencyjnych, jak réwniez wzmocnienia juz istniejgcych. Grupa Kapitatowa dziata w otoczeniu
rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujgce podobne towary i produkty. Istnieje tez ryzyko,
iz konkurencja majgc trudnosci ze zbytem na wtasne towary bedzie konkurowata poziomem cen.

17.1.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut

Grupa Kapitatowa dokonuje zakupdw i sporadycznie prowadzi sprzedaz w walutach obcych, co wigze
sie m.in. z ryzykiem kursowym. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne zmiany
kursu sg przenoszone na cene sprzedazy tych towaréw. Spétki nie zabezpieczajg sie przed zmiang kursu
walut. Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu transakcji sy kazdorazowo negocjowane z bankiem
ja obstugujacym.

17.1.6. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos$¢ prowadzona przez spétki charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z btedami
ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystapié, m.in. btedy programistyczne lub pomytki zwigzane
z danymi dotyczacymi klienta, co moze spowodowac nieprawidtowe dziatanie oprogramowania lub
opdznienia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W konsekwencji, Grupa Kapitatowa
moze by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w przypadku istotnych uchybien moze mie¢ to
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

17.1.7. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach oraz interpretacji licencji

W dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach
stosowanych w toku prowadzonej dziatalnosci. Przyktadowo moga dotyczy¢ braku odpowiedzi na
reklamacje lub btedédw popetnianych podczas wytwarzania oprogramowania.

Grupa Kapitatowa coraz czesciej korzysta z ogdlnodostepnego oprogramowania (open source) i
danych. Towarzyszace im licencje sg czesto niejednoznaczne. Niesie to potencjalne ryzyko odmiennej,
niz w zatozeniach udostepniajgcego, ich interpretacji. Aby unikng¢ takiej sytuacji spétki wnikliwie
analizujg te zapisy, a w przypadku watpliwosci wystepujg o stosowne interpretacje.

17.1.8. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku duzych transakcji i zamrozenia srodkéw
pienieznych w zakup towardw, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie zarzadzania
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finansami Spdtki lub niewyptacalnosci kontrahentéw, wzglednie niedostarczenia przez nich
zakupionych towardéw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Ptynnosé finansowa moze by¢ réwniez zagrozona w sytuacji, w ktérej dituznicy spotek Grupy
Kapitatowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem wierzytelnosci i inwestycji finansowych, okazg sie
niewypfacalni lub ich wyptacalnos¢ stanie sie watpliwa.

Wobec postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki oraz wydania przez Urzad

Kontroli Skarbowej decyzji w sprawie podatku VAT ryzyko utraty ptynnosci finansowej

zmaterializowato sie.

17.1.9. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani przez nig dostawcy
nalezycie wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos¢ $wiadczonych przez nich ustug i
oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takie wzigé pod uwage ryzyko
niedostarczenia w terminie czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

17.1.10. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéw

Z dziatalnoscig operacyjng spotek Grupy Kapitatowej wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientéw.

17.1.11. Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktéow

Wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w preferencjach zakupowych
klientow. Moze to skutkowa¢ zmianami wysokosci przychoddéw oraz osigganych marz, a takze zmianag
dostawcow i odbiorcéw. Spdtka na biezgco analizuje te zmiany dostosowujac sie do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego, poprzez zmiany oferowanych produktow.

17.1.12. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw

Dziatalnos¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktow. W przypadku zaistnienia
wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientdw, co moze negatywnie wptynac¢ na zainteresowanie produktami, a takze
rezygnacje dotychczasowych odbiorcéw, wptywajgc w ten sposdb na sytuacje finansowg Spotki. Na
utrate zaufania klientéw moze tez wptynac¢ zta sytuacja finansowa Spoétki.

17.1.13. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktéw oraz platform sprzetowych i
programowych

Rozwdj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie. Doskonalone sg nie tylko
istniejgce urzadzenia, ale pojawiajg sie zupetnie nowe ich kategorie. Podobnie jest z platformami
programowymi i systemami operacyjnymi, gdzie rowniez pojawiajg sie nowe rozwigzania. W efekcie,
istnieje potrzeba ciggtego monitorowania tych trendéw oraz dostosowywania produktéw Spoétki do
nowych warunkéw. Niedostosowany na czas produkt, moze nie spetniaé¢ oczekiwan uzytkownikéw
nowych systeméw i w konsekwencji spowodowac przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.
Spétki monitorujg rozwdj technologiczny branzy, w ktérej dziatajg, by w miare mozliwosci przewidywac
kierunki rozwoju rynku, tak by méc dostosowaé swojg oferte do aktualnego zapotrzebowania. Tam
gdzie ma to uzasadnienie ekonomiczne, Spdtka stara sie oferowaé produkty na rézne platformy
sprzetowe i programowe, co wigze sie z koniecznos$cig inwestowania w nowe rozwigzania.
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17.1.14. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Spotka, jak kazda spétka dziatajgca w tej branzy odczuwa sezonowos$é:

- w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktéw
nawigacyjnych,

- koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjg
projektéw i inwestycji w spdtkach, a takze instytucjach nalezacych do sfery budzetowe;.

17.1.15. Ryzyko zwigzane z koncentracjg zrodet przychodow Grupy Kapitatowej

W ocenie Zarzadu z uwagi na liczbe odbiorcéw i zakres wspdtpracy, rezygnacja kilku odbiorcéw nie
powinna istotnie wptyngé na poziom przychoddéw Spoétki w segmencie GIS, szczegdlnie w dtugim
okresie.

17.1.16. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne jest utrzymanie i mozliwosc
szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z drugiej
strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistéw, dziatan ze strony
konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, spétki utracg kluczowych
pracownikéw. W rezultacie mogtoby to spowodowaé okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na
zaktadang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikéw moze wptynagé na podwyzszenie presji na
wzrost wynagrodzen.

17.1.17. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Istnieje ryzyko, ze brak porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spétki dominujacej jak i spétek
zaleznych moze wptywaé na mozliwos¢ realizacji planéw rozwojowych Grupy Kapitatowej, szczegdlnie
w zakresie mozliwosci finansowania ich kapitatem akcyjnym. Spory pomiedzy akcjonariuszami oraz
akcjonariuszy ze Spétka moga prowadzi¢ do istotnych zaburzen w funkcjonowaniu Grupy Kapitatowej,
a takze prowadzié do znacznego wzrostu kosztéw obstugi prawnej.

Ryzyko takie nalezy uznaé za istotne.

17.1.18. Ryzyko zwigzane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych

Z racji tego, ze spotki Grupy Kapitatowej tworzg oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew ich woli moze rozpowszechnia¢ je w sposéb
nieuprawniony i uzyskiwaé z tego profity nalezne spétkom. Spétki zeby przeciwdziata¢ opisanej sytuacji
stosuja:
e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza
bedacego pochodng produktu i urzadzenia;
e specjalne formaty map cyfrowych;
e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o
karach za naruszenie licencji.

17.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

17.2.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentdéw finansowych
Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
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GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, w tym w szczegélnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesié
obrdt instrumentami finansowymi Spétki, a w okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na
GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spdtka stara sie przestrzega¢ obowigzujgcych
przepisdw i regulacji.

17.2.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Spétki kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spétke obowigzkédw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U.z2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spétke
przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spétka stara
sie przestrzegac obowigzujgcych przepisow i regulacji.

18. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spoétka wdrozyta i stosowata w 2014 r. zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,, Dobre
praktyki spétek notowanych na rynku NewConnect”, o ktérych mowa z zatgczniku do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 r., z
opisanymi ponizej wyjgtkami.

Zasade: ,Spdtka powinna prowadzié¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z

wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych

narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spdtka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne

metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z

wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie internetowej”,

Spoétka stosuje z wytgczeniem transmisji obrad WZA, rejestracji video i upubliczniania nagrania.

Informacje dotyczgce WZA sg publikowane w formie raportdw biezgcych i umieszczane na stronie

internetowej Spdtki. Akcjonariusze, ktérzy nie brali udziatu w WZA moga bez przeszkdd zapoznac sie z

zagadnieniami poruszanymi na WZA. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg w jezyku

polskim i zamieszcza na niej informacje w zakresie okreslonym przez Dobre praktyki, przy czym:

1. Opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, a takze
zarys planéw strategicznych spétki, nie sg zamieszczone wprost, s3 zawarte w dokumencie
informacyjnym dostepnym na stronie internetowe;j.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Emitent nie zamieszcza na stronie internetowej kalendarza zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych, zamieszcza natomiast raporty biezgce, w ktdrych zostat
opublikowany kalendarz dat publikacji raportow okresowych na biezgcy rok.

4. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania nie sg publikowane na stronie
internetowej. Zarzad odpowiada indywidualnie kazdemu akcjonariuszowi zadajgcemu pytania
przed oraz w trakcie walnego zgromadzenia dotyczgcego spraw objetych porzadkiem obrad,
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natomiast w sprawach dotyczacych wszystkich akcjonariuszy Spdtka podaje informacje w
raportach biezgcych.

5. Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzgdzenia przerwy, Spétka publikuje w raportach biezgcych dostepnych na stronie
internetowej.

6. Informacja na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o s$wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy oraz Informacje na temat podmiotu,
ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta, Spétka publikuje w raportach biezgcych dostepnych
na stronie internetowej. Spoétka nie publikuje informacji o wynagrodzeniu.

W opinii Zarzadu, Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dla inwestoréw za posrednictwem
gietdowych systemodw informacyjnych oraz korporacyjnej strony internetowej i nie wykorzystuje w tym
indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl. Na
obecnym etapie rozwoju Spétka nie widzi potrzeby organizowania regularnych spotkan z inwestorami,
analitykami i mediami przy wspodtpracy z Autoryzowanym Doradcy. Emitent bedzie organizowat
spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w miare zgtaszanego zapotrzebowania. Emitent nie
publikuje raportéw miesiecznych, publikuje raporty kwartalne. W opinii Zarzagdu publikowane przez
Spotke raporty kwartalne w wystarczajgcy sposéb informujg inwestorow i akcjonariuszy o sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa.

19. Umowy zawarte miedzy jednostkg a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie wystepuja.
20. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku zawiera istotne informacje oraz
ryzyka i zagrozenia dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Zarzad Spétki:

Rafat Berlinski e

Jerzy Ceglinski e
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