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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Tabela 1: Podstawowe informacje o IMAGIS S.A. (,,Spétka”)

Siedziba ul. Gorczewska 216, 01-460 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 46 97
Fax +48 (22) 638 41 88
E-mail spolka@imagis.pl
Strona internetowa www.imagis.pl
NIP 522-24-67-014
REGON 014984439
Numer KRS wraz z organem | Nr 0000293705 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat
prowadzgcym rejestr Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
L Rafat Berlifski Wiceprezes Zarzadu
Zarzad na dzien bilansowy —
Jerzy Ceglinski Cztonek Zarzadu
Zarzad na dzier przekazania | Rafaf Berlinski Wiceprezes Zarzadu
raportu Jerzy Ceglinski Cztonek Zarzadu
Ryszard Bartkowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o Mirostaw Janisiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
R?da Nadzorcza na dzier Andrzej Zieminski Cztonek Rady Nadzorczej
bilansowy
Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Edyta Stomska Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Bartkowiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Janisiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
R N ien
ada adz'orcza na dzien Andrzej Zieminski Cztonek Rady Nadzorczej
przekazania raportu
Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Edyta Stomska Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spétki jest optacony w catosci i wynosi 5
628 059,50 zt. Sktada sie na niego 11 256 119 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

e 5500 000 akcji zwyktych serii A

e 2244000 akcji zwyktych serii B

e 76 000 akcji zwyktych serii C

e 550 000 akcji zwyktych serii D

e 782000 akcji zwyktych serii E
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e 1203 584 akcji zwyktych serii F
e 396 875 akcji zwyktych serii G
e 503 660 akcji zwyktych serii H

2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Tabela 2: Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2014 | 31.12.2013
A. Aktywa trwate 18 188,35 | 38 225,20
l. Wartosci niematerialne i prawne 9115,70 | 30 059,52
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos$¢ firmy 5188,62 | 23070,20
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3927,07 6 989,33
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 845,75 605,68
1. Srodki trwate 790,95 605,68
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 32,54 80,67
d) Srodki transportu 584,67 373,43
e) inne srodki trwate 173,74 151,59
2. Srodki trwate w budowie 54,80 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe 247,11 237,52
1. Od jednostek powigzanych 247,11 237,52
2. od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 7 005,72 7 005,72
1. Nieruchomosci 7 005,72 7 005,72
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 974,07 316,75
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 974,07 316,75
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2014 | 31.12.2013
B. Aktywa obrotowe 15 663,77 | 34 555,33
|. Zapasy 7 272,23 9 661,97
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Licencje do odsprzedazy 0,00 0,00
3. Wydatki poniesione na realizacje ustugi 0,00 116,28
4. Towary 7 272,23 7 641,24
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 1 904,45
Il. Naleznosci krétkoterminowe 4130,31| 11013,42
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 24,04 23,55
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 24,04 23,55
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4106,26 | 10 989,87
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3421,46 | 10087,94
- do 12 miesiecy 3421,46| 10087,94
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 622,37 887,05
c) inne 62,44 14,89
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 4096,50 | 13 581,55
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 096,50 | 13581,55
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4096,50 | 13 581,55
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 096,50 | 13581,55
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 164,73 298,39
AKTYWA RAZEM 33852,11 | 72780,53
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2014 | 31.12.2013
A. Kapitat (fundusz) wtasny 8344,00 | 45564,97
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5628,06 5 545,56
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 39959,41 | 25791,31
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto -37 258,72 | 14 228,10
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
X. Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 15,25 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 25508,11 | 27 215,56
I. Rezerwy na zobowigzania 778,07 1701,35
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 187,59 7,88
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 199,24 85,27
- dtugoterminowa 15,31 8,13
- krotkoterminowa 183,93 77,14
3. Pozostate rezerwy 391,24 1608,19
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 391,24 1608,19
Il. Zobowigzania diugoterminowe 7 726,64 9 550,46
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 7 726,64 9 550,46
a) kredyty i pozyczki 7 531,99 9 470,15
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigazania finansowe 194,64 80,32
d) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 17 003,40 | 15963,75
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2014 | 31.12.2013
2. Wobec pozostatych jednostek 17 003,40 | 15 963,75
a) kredyty i pozyczki 13426,52| 6360,56
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 122,96 937,86
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 346,08 7 118,28
- do 12 miesiecy 2 346,08 7 118,28
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 886,22 1 383,02
h) z tytutu wynagrodzen 219,44 156,61
i) inne 2,19 7,42
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 33 852,11 | 72780,53
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Tabela 3:

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej

01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.10.2014- |01.10.2013-

L 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 527 531,45 | 1471760,49 6 183,28 | 91 294,54

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy ustug/produktéw 9921,67 5119,73 2 884,50 582,29

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 517 609,78 | 1466 640,76 3 298,77 90 712,25

Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 519 886,14 | 1451 152,65 6 148,17 | 89 758,28
1. Amortyzacja 1214,04 1320,09 171,76 413,03

2. Zuzycie materiatéw i energii 2 715,96 3 058,74 793,17 995,05

3. Ustugi obce 6 197,38 6177,44 1268,91 1113,82

4. Podatki i optaty 41,95 17,50 6,06 3,18

4. Wynagrodzenia 5 688,79 6 283,94 581,74 2587,11

5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 718,02 623,50 187,35 161,84

6. Pozostate koszty rodzajowe 3317,80 3027,51 893,16 927,84

2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 499 992,20 | 1430643,92 2 246,03 83 556,42

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 7 645,31 20 607,84 35,10 1536,26
VII. Pozostate przychody operacyjne 210,88 639,23 106,97 78,08
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22,97 12,76 22,97 0,00

2. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Inne przychody operacyjne 187,91 626,47 84,00 78,08

VIII. Pozostate koszty operacyjne 8811,03 2420,13 5704,79 306,24
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 8310,41 249,45 5450,91 228,30

3. Inne koszty operacyjne 500,62 2 170,68 253,88 77,94

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -954,84 18 826,94 -5 562,73 1 308,10
X. Przychody finansowe 1 140,49 1345,87 534,16 810,68
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Odsetki, w tym: 861,13 682,79 391,82 167,42

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,01 0,00 0,01

5. Inne 279,36 663,07 142,34 643,26

XI. Koszty finansowe 36 596,79 1 885,04 34 198,60 525,89
1. Odsetki w tym: 1 060,48 1313,63 262,58 277,86

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 35 238,34 0,00 33 684,34 0,00

4. Inne 297,98 571,41 251,68 248,03

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -36 411,14 18 287,77 -39 227,16 1592,88
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - X111.2.) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+XIII) -36411,14 18 287,77 -39 227,16 1592,88
XV. Podatek dochodowy 902,33 4 059,67 -782,99 416,95
a) czesc¢ biezaca 1379,93 4 001,54 -305,38 613,67

b) czes$¢ odroczona -477,61 58,13 -477,61 -196,72

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -37 313,47 14 228,10 -38 444,18 1175,94
Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom mniejszosciowym -54,75 0,00 -22,33 0,00
Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -37 258,72 14 228,10 -38421,85 1175,94

9|Strona




I] MA&G IS Raport okresowy za IV kwartat 2014 r.

Tabela 4: Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowe;j

01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.10.2014- | 01.10.2013-

w tys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto -37 313,47 18 287,77 | -40 129,49 1592,88
Korekty razem 36 931,89 799,25 | 40 309,87 6937,13
Amortyzacja 1214,04 1320,09 171,76 413,03
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1060,48 1416,64 679,63 380,87
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw -923,28 809,35 -538,69 817,31
Zmiana stanu zapaséw 2 389,74 -5514,32 6 451,82 -3778,94
Zmiana stanu naleznosci 6 636,00 902,12 7 414,78 21 499,35
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem -4 746,04 5529,62 -3402,94 | -11489,61
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -523,66 712,95 -571,27 376,59
Podatek dochodowy zaptacony -2 065,15 -3 906,87 -71,25 -811,13
Utrata wartosci krotkoterminowych aktywdw finansowych 1621,77 0,00 67,77
Utrata wartosci majatku trwatego 32 267,98 -470,33 30 108,27 -470,33
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -381,58 | 19 087,02 180,38 8530,01
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0,00 12,76 0,00 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0,00 12,76 0,00 0,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a/ w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b/ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki -13 024,51 | -18 988,69 -81,59 180,93
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz -184,51 -7 087,97 -81,59 671,43
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: -12 840,00 | -11900,72 0,00 -490,50
a/ w jednostkach powigzanych -12 000,00 | -11900,72 0,00 | -11900,72
b/ w pozostatych jednostkach -840,00 0,00 0,00 11 410,22
- nabycie aktywdw finansowych -840,00 0,00 0,00 11 410,22
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 024,51 | -18975,93 -81,59 180,93
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 10 882,37 | 13107,08 577,73 -6 291,75
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 82,50 3481,28 0,00 -94,71
Kredyty i pozyczki 10 799,87 9 625,80 577,73 -6 197,05
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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wiys. 2 01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.10.2014- | 01.10.2013-

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Wydatki -6 961,34 -1529,41 -707,65 -463,09
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
Sptaty pozyczek i kredytéw -5672,07 0,00 -411,09 0,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -228,80 -112,77 -33,97 -82,22
Odsetki -1 060,48 -1416,64 -262,58 -380,87
Inne wydatki finansowe - obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3921,03| 11577,67 -129,92 -6 754,85
Przeptywy pieniezne netto, razem -9485,06 | 11688,76 -31,13 1 956,10
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -9 485,06 11 688,76 -31,13 1 956,10
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 581,55 1892,79 4127,63 11 615,09
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 096,50 13 581,55 4 096,50 13571,19
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Raport okresowy za IV kwartat 2014 r.

Tabela 5:

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — Grupa Kapitatowa 01.01.2014-31.12.2014

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat Przypadajacy na Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski wiasny akcjonariuszy wtasny
akcyjny zapasowy rezerwowy | zatrzymane jednostki | mniejszosciowych ogotem
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 5 545,56 25791,31 14 228,10 45 564,97 45 564,97
Podziat zysku netto 14 228,10 -14 228,10
Zysk lub (strata) roku -37 258,72 -37 258,72 -54,75 -37 313,47
Emisja akgji 82,50 82,50 70,00 152,50
Koszty emisji akcji
Wynik lat ubiegtych
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek zaleznych
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych -60,00 -60,00 -60,00
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 5 628,06 39 959,41 -37 258,72 8 328,75 15,25 8 344,00
Tabela 6: Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — Grupa Kapitatowa 01.01.2013-31.12.2013
Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat Przypadajacy na Kapitat
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski wiasny akcjonariuszy wiasny
akcyjny zapasowy rezerwowy | zatrzymane jednostki | mniejszosciowych ogoétem
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5101,23 14 515,90 4 448,30 24 065,43 3772,55 27 837,98
Podziat zysku netto 8 456,36 -4 448,30 4 008,06 -3772,55 235,51
Zysk lub (strata) roku 14 182,80 14 182,80 14 182,80
Emisja akcji 444,33 2 819,06 3263,39 3263,39
Koszty emisji akcji
Wynik lat ubiegtych
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik na sprzedazy udziatow jednostek zaleznych
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 5 545,56 25791,31 14 182,80 45 519,68 45 519,68
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Tabela 7:

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — Grupa Kapitatowa 01.10.2014-31.12.2014

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat Przypadajacy na Kapitat
w tys. zt Kapitat Kapitat Kapitat Zyski wiasny akcjonariuszy wiasny
akcyjny zapasowy rezerwowy | zatrzymane jednostki | mniejszosciowych ogotem
dominujacej
Na dzien 1 pazdziernika 2014 roku 5 628,06 39959,41 1163,13 46 750,60 37,58 46 788,18
Podziat zysku netto
Zysk lub (strata) roku -38 421,85 -38421,85 -22,33 -38 444,18
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Wynik lat ubiegtych
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek zaleznych
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 5 628,06 39 959,41 -37 258,72 8 328,75 15,25 8 344,00
Tabela 8: Zestawienie zmian w kapitale wiasnym — Grupa Kapitatowa 01.10.2014-31.12.2014
Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat Przypadajacy na Kapitat
w tys. zt Kapitat Kapitat Kapitat Zyski wiasny akcjonariuszy wiasny
akcyjny zapasowy | rezerwowy | zatrzymane | jednostki | mniejszosciowych ogotem
dominujacej
Na dzien 31 pazdziernika 2013 roku 5 545,56 25 898,83 13 052,16 44 496,55 44 496,55
Podziat zysku netto
Zysk lub (strata) roku 1130,64 1130,64 1130,64
Emisja akcji -107,51 -107,51 -107,51
Koszty emisji akcji
Wynik lat ubiegtych
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek zaleznych
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 5 545,56 25 791,31 14 182,80 45 519,68 45 519,68
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Raport okresowy za IV KWARTAL 2014 r.

Tabela 9: Bilans IMAGIS S.A. na dzien 31.12.2014
AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2014 | 31.12.2013
A. Aktywa trwate 15208,13 | 50 028,61
|. Wartosci niematerialne i prawne 1538,28 4 552,24
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1538,28 4 552,24
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 386,26 42,28
1. Srodki trwate 331,46 42,28
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 14,07 38,62
d) srodki transportu 314,72 0,00
e) inne $rodki trwate 2,67 3,67
2. Srodki trwate w budowie 54,80 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe 247,11 237,52
1. Od jednostek powigzanych 247,11 237,52
2. od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 12964,72 | 44 984,03
1. Nieruchomosci 7 005,72 7 005,72
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 5959,00| 37978,31
a) w jednostkach powigzanych 5959,00 | 37978,31
- udziaty lub akcje 5959,00 37978,31
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 71,76 212,54
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71,76 212,54
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 4 494,97 8 600,48
I. Zapasy 422,65 203,84
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Opfaty licencyjne 0,00 0,00
3. Wydatki poniesione na realizacje ustug 0,00 116,28
4. Towary 422,65 87,56
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1516,74 2790,18
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 73,49 1 464,89
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 49,44 1441,34
- do 12 miesiecy 49,44 1441,34
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 24,04 23,55

14 |Strona



IMAGIS

Raport okresowy za IV KWARTAL 2014 r.

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2014 | 31.12.2013

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1443,25 1 325,29
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1 249,06 1184,31

- do 12 miesiecy 1 249,06 1184,31

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 193,90 140,85

c) inne 0,30 0,13
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 2 429,79 5438,31
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 429,79 5438,31
a) w jednostkach powigzanych 2 115,75 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 520,16 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1 595,59 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 314,03 5438,31

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 314,03 5438,31

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 125,79 168,15
AKTYWA RAZEM 19 703,10 | 58 629,09
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PASYWA (w tys. z1) 31.12.2014 | 31.12.2013

A. Kapitat (fundusz) wtasny 5047,39 | 42704,96
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5628,06 5 545,56
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 37159,40 | 2818191
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto -37 740,06 8977,49
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 655,71 | 15924,13
I. Rezerwy na zobowigzania 577,61 937,22
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 176,23 1,03
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 145,18 49,88

- dtugoterminowa 9,48 5,83

- krotkoterminowa 135,70 44,05
3. Pozostate rezerwy 256,20 886,30

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 256,20 886,30
Il. Zobowigzania diugoterminowe 7 704,42 9470,15
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 7 704,42 9470,15
a) kredyty i pozyczki 7 531,99 9 470,15
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 172,43 0,00
d) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 6 373,68 5516,77
1. Wobec jednostek powigzanych 45,18 20,47
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 45,18 20,47

- do 12 miesiecy 45,18 20,47

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 6 328,50 5496,30

a) kredyty i pozyczki 5363,78 2 347,97
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowiazania finansowe 79,74 849,12
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 329,83 1288,21

- do 12 miesiecy 329,83 1288,21

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 480,58 854,40
h) z tytutu wynagrodzen 74,21 156,61

i) inne 0,36 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 19703,10 | 58 629,09
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Tabela 10: Rachunek zyskéw i strat IMAGIS S.A. za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

T T G 01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.10.2014- | 01.10.2013-

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 9308,83| 15332,30 2152,30 5304,64
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 7 849,23 9102,52 1813,39 3533,08
- sprzedaz na eksport 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, w tym: 1 459,60 6 229,78 338,91 1771,56
- sprzedaz na eksport 0,00 0,00 0,00 0,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8873,01| 13889,30 1 790,98 4703,12
I. Amortyzacja 948,00 1075,91 88,05 275,71
Il. Zuzycie materiatow i energii, w tym: 1 808,15 2 071,95 525,30 575,61
IlLA Zuzycie materiatéw - produkty 1624,01 1869,91 481,01 503,21
Il. Ustugi obce, w tym: 1129,76 756,45 354,52 241,26
- zakupione w celu odsprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Podatki i optaty, w tym: 16,82 7,08 0,36 0,96
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2676,73 3132,23 255,19 1439,70
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 262,74 236,69 75,57 73,54
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1209,15 1163,24 298,59 327,69
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 821,66 5 445,75 193,41 1 768,65
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 435,82 1443,00 361,32 601,52
D Pozostate przychody operacyjne 332,15 750,36 123,95 123,15
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22,77 0,00 22,77 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Inne przychody operacyjne 309,39 750,36 101,18 123,15
E. Pozostate koszty operacyjne 3 405,96 673,24 1042,18 319,63
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3 069,41 239,45 900,00 239,45
Il. Inne koszty operacyjne 336,56 433,79 142,18 80,19
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -2 637,99 1520,12 -556,91 405,03
G. Przychody finansowe 14 047,82 8701,37 499,02 769,01
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 12 905,00 7 360,13 0,00 130,00
- od jednostek powigzanych 12 905,00 7 360,13 0,00 130,00
Il. Odsetki, w tym: 1117,51 711,37 473,72 9,14
- od jednostek powigzanych 187,40 0,00 0,00 0,00
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 25,31 629,87 25,31 629,87
H. Koszty finansowe 48 833,91 942,73 48 317,73 298,69
I. Odsetki, w tym: 657,29 807,78 158,77 171,08
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 47 922,07 0,00 47 922,07 0,00
IV. Inne 254,55 134,95 236,88 127,61
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -37 424,09 9278,76 | -48 375,61 875,35
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01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.10.2014- | 01.10.2013-

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - 1.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+J) -37 424,09 9278,76 | -48 375,61 875,35
L. Podatek dochodowy, z tego: 315,98 301,26 192,12 158,67
- cze$¢ biezaca 0,00 403,34 -123,86 260,74
- cze$¢ odroczona 315,98 -102,07 315,98 -102,07
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -37 740,06 8977,49 | -48567,73 716,69
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Tabela 11: Rachunek przeptywoéw pienieznych IMAGIS S.A. za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.10.2014- | 01.10.2013-

i & 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto -37 424,09 9278,76 | -48 375,61 875,35
Korekty razem 37 515,00 2 826,27 48 141,45 1518,31
Amortyzacja (nota 11.3) 948,00 1075,91 88,05 275,71
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -12 886,48 719,50 -17,04 170,09
Zmiana stanu rezerw -534,80 557,77 -496,26 663,77
Zmiana stanu zapaséw -218,80 363,93 369,81 -149,58
Zmiana stanu naleznosci 1387,70 5 008,64 -216,94 753,66
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -1178,41 -4 310,55 322,33 436,18
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 42,36 254,46 -23,03 101,39
Podatek dochodowy zaptacony -334,96 -327,98 -16,14 -217,51
Utrata wartosci krotkoterminowych aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Utrata wartosci majgtku trwatego 2 159,72 0,00 0,00 0,00
Inne korekty 48 130,68 -515,40 | 48130,68 -515,40
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 90,91 | 12105,03 -234,16 2 393,66
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 12 905,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki -14502,71 | -10387,35 -43,85 -628,91
Nabycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywoéw -62,71 -6 872,04 -43,85 -649,31
Wydatki na zakup udziatéw w jednostkach powigzanych -940,00 -3 515,31 0,00 20,40
Wydatki na nabycie innych aktywéw w jednostkach -13 500,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1597,71 | -10387,35 -43,85 -628,91
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 3 091,09 12 379,83 1 294,52 -369,10
Wptywy z tytutu emisji akgji 82,50 3481,28 0,00 217,89
Kredyty i pozyczki 3008,59 8 898,55 1294,52 -586,99
Wydatki -6 708,57 -9 145,62 -845,20 -180,25
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -125,20 -40,71 -8,18 -10,16
Kredyty i pozyczki -5 664,85 0,00 -403,88 8 385,40
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 -8 385,40 0,00 -8 385,40
Odsetki -918,52 -719,50 -433,15 -170,09
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3617,48 3234,21 449,32 -549,35
Przeptywy pieniezne netto, razem -5 124,28 4 951,89 171,31 1215,40
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych -5124,28 4 951,89 171,31 1 215,40
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5438,31 486,42 142,72 4222,91
Srodki pieniezne na koniec okresu 314,03 5438,31 314,03 5438,31
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Tabela 12: Zestawienie zmian w kapitale wiasnym — IMAGIS S.A. 01.01.2014 - 31.12.2014

Przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
N Przypadajacy na Kapitat
w tys. zt Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Ka?;zar::::i‘isny akcjonariuszy wiasny
akcyjny zapasowy rezerwowy | zatrzymane dominujacej mniejszosciowych ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 5 545,56 28 181,91 8977,49 42 704,96 42 704,96
Podziat zysku netto -8 977,49 -8977,49 -8 977,49
Zysk lub (strata) roku -37 740,06 -37 740,06 -37 740,06
Emisja akgji 82,50 8977,49 9 059,99 9 059,99
Koszty emisji akcji
Wynik lat ubiegtych
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek zaleznych
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 5 628,06 37 159,40 -37 740,06 5047,39 5047,39
Tabela 13: Zestawienie zmian w kapitale wiasnym — IMAGIS S.A. 01.01.2013 - 31.12.2013
Przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
3 Przypadajacy na Kapitat
w tys. zt Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Ka?;zar::::i?ny akcjonariuszy wiasny
akcyjny zapasowy rezerwowy | zatrzymane dominujacej mniejszosciowych ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5101,23 23 313,43 2049,42 30 464,08 30 464,08
Podziat zysku netto 2 049,42 -2 049,42
Zysk lub (strata) roku 8977,49 8977,49 8977,49
Emisja akcji 444,33 2 819,06 3263,39 3 263,39
Koszty emisji akcji
Wynik lat ubiegtych
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik na sprzedazy udziatow jednostek zaleznych
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 5 545,56 28 181,91 8977,49 42 704,96 42 704,96
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Tabela 14: Zestawienie zmian w kapitale wiasnym — IMAGIS S.A. 01.10.2014 - 31.12.2014

Przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
N Przypadajacy na Kapitat
w tys. zt Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Ka?;zar::::i‘isny akcjonariuszy wiasny
akcyjny zapasowy rezerwowy | zatrzymane dominujacej mniejszosciowych ogoétem
Na dzien 1 pazdziernika 2014 roku 5 628,06 37 159,40 10 582,06 53 369,52 53 369,52
Podziat zysku netto
Zysk lub (strata) roku -48 322,12 -48 322,12 -48 322,12
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Wynik lat ubiegtych
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik na sprzedazy udziatéw jednostek zaleznych
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 5 628,06 37 159,40 -37 740,06 5047,39 5047,39
Tabela 15: Zestawienie zmian w kapitale wiasnym - IMAGIS S.A. 01.10.2013 - 31.12.2013
Przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
3 Przypadajacy na Kapitat
w tys. zt Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Ka?;zar::::i?ny akcjonariuszy wiasny
akcyjny zapasowy rezerwowy | zatrzymane dominujacej mniejszosciowych ogoétem
Na dzien 1 pazdziernika 2013 roku 5 545,56 28 181,91 8 260,81 41 988,27 41 988,27
Podziat zysku netto
Zysk lub (strata) roku 716,69 716,69 716,69
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Wynik lat ubiegtych
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik na sprzedazy udziatow jednostek zaleznych
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 5 545,56 28 181,91 8977,49 42 704,96 42 704,96
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3. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIJE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

3.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe IMAGIS S.A. sporzadzone
za okres 1.01.2014-31.12.2014, sprawozdanie finansowe GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. za okres 1.01.2014-
31.12.2014, sprawozdanie finansowe Emapa S.A. za okres 1.01.2014-31.12.2014 oraz sprawozdanie
finansowe mapG024 S.A. za okres 09.07.2014-31.12.2014.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, w tym
niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, zostaty w catosci
wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty
wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez jednostke
dominujaca. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej
spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé wptywania
na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

3.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady
poniesione na wartosSci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w
ktorym zostaty poniesione.

Cena nabycia i koszt wytworzenia wartosci niematerialnych obejmuje réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skitadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli
sktadnik aktywdéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegblnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Spoétki Grupy Kapitatowej stosujg nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup
wartosci niematerialnych:

° autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 20-50 %
° licencje 12,5-50 %
° prawa do:
— wynalazkéw 20 %
— patentéw 20%
— znakdéw towarowych 20%
— wzordw uzytkowych oraz zdobniczych 20%
. know — how 20 %

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

3.3. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i pomniejsza o naliczone
narastajgco odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztow tych zalicza sie takze koszty finansowe netto
zwigzane z obstugg i zabezpieczeniem zobowigzan finansujgcych srodki trwate w budowie poniesione
(zaptacone lub naliczone) do dnia ich oddania do uzywania. Srodki trwate w budowie zaniechane,
przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy
netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wtasnych nie stuzacych wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa)
amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci kazdego aktywa okreslany jest na dzien przyjecia aktywa
do uzywania. Wartos¢ korcowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw
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weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje sie jesli korekta nastepuje od poczatku
nastepnego roku obrotowego.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje korzystajgcy, amortyzowane sg w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci lub w okresie na jaki zostata zawarta umowa, w zaleznosci od tego ktdry z nich jest
kroétszy.

Inwestycje w obcych srodkach trwatych sg amortyzowane przez okres przewidywanego trwania
umowy najmu.

Spoétki Grupy Kapitatowej stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup
srodkow trwatych:

° urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 20%
° srodki transportu 20%
° pozostate srodki trwate 10% - 20%

Srodki trwate nie oddawane bezposrednio do uzywania lecz wymagajace uprzedniego montazu,
adaptacji, innych dodatkowych prac lub naktadéw zaliczane sg do srodkéw trwatych w budowie do
czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie
w wartosci nie wyzszej, niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywodw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowga danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

3.4. Inwestycje dtugoterminowe

Wycena nieruchomosci zaliczanych do inwestycji odbywa sie nie rzadziej niz na dziei bilansowy i
dokonywana jest wedtug zasad stosowanych dla srodkéw trwatych. Wycena ta polega na wykazaniu
nieruchomosci w bilansie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny) powiekszonej o koszty ulepszenia oraz pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkdéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

3.6. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzieA rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
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umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwaéch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskdw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

3.7. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére moga skorzystaé z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktdérego dotyczy
dana warto$é¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnos$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

3.8. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej oceniajg, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywéw. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywdéw lub
osrodka wypracowujgcego $Srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartosc¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze
dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg
niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartosé bilansowa
sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywodw.
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej oceniajg, czy wystepujg przestanki wskazujace na
to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu
do danego sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywodw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé
bilansowg sktadnika aktywdw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i strat, chyba, ze dany
sktadnik aktywdow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji
wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywow dokonywac, systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

3.9. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére spdtka Grupy
Kapitatowej zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, z wyjgtkiem kredytow i
wierzytelnosci wtasnych spétki. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny s3
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwe] tych aktywow
finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych, z wyjgtkiem zmiany wartosci
terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych, jezeli Zarzagd ma zamiar zrealizowaé je w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.
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Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywoéw
dtugoterminowych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw
transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktdrych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb, odnosi sie
na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, s3 klasyfikowane jako
aktywa lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i
wykazywane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy w rachunku zyskdw i strat.

Spoétki Grupy Kapitatowej zawieraja umowy denominowane w walutach obcych, ktérych warunki
spetniajg kryteria wbudowanych instrumentédw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez
spotki Grupy Kapitatowej umowy niebedgce instrumentem finansowym wyrazane sg w walutach, w
ktorych powszechnie na rynku krajowym zawierane sg umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug,
spotki nie dokonujg wyceny wbudowanych instrumentéw finansowych odrebnie od umowy
zasadnicze;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy spoétka staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktérej ten sktadnik aktywow wynika.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub, gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujace] koszty transakgcji.

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.
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3.10. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W
poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych
zobowigzan. Skfadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy spoétka Grupy
Kapitatowej staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

3.10.1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania,
ktdre: zostaty zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescia
portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych mozna
potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Spdtce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg
przede wszystkim instrumenty pochodne (w Grupie Kapitalowej nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzient sprawozdawczy w wartosci godziwej,
a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢
godziwg instrumentédw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgca
rynkowa stopga procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

3.10.2. Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej w Grupie Kapitatowe] zalicza sie gtdwnie zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

3.11. Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,
jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkdéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

e wbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.
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Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réowniez sytuacje, gdy waluta
umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu Iub sprzedazy pozycji
niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

3.12. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow:

e wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
e kosztdéw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkcji,

e marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach swiadczonych przez dziatalno$¢ pomocniczg
na rzecz dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy réznymi
dziatami dziatalnosci podstawowej), ktdra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw
wewnetrznych,

e kosztéw ogdlnego zarzagdu oraz kosztow sprzedazy.

Rozchod zapaséw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywdw, ktdre jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metoda FIFO (,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”).

W przypadkach uzasadnionych niezbednym, dtugotrwatym przygotowaniem towaru lub produktu do
sprzedazy, badz dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza
sie o koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaréw lub produktéw w
okresie ich przygotowania do sprzedazy badZ wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych,
pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub
spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich warto$¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania
pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je do kosztu wiasnego sprzedazy. Sg to odpisy
specyficzne dotyczgce konkretnych pozycji zapasow.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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3.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow zalicza sie aktywa w formie krajowych s$rodkow
ptatniczych, walut obcych i dewiz.

Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciggu 3. miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla potrzeb
rachunku przeptywdw pienieznych.

3.15. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okresdw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu oraz
wielkosci Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywow,
a wyzszg kwotg zobowigzania zapfaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke
papieréw wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto
zobowigzanie.

3.16. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaizy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie
uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z
zachowaniem warunkdw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do
zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa
zgodnie z przepisami wtasciwych standardow. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na
mozliwos¢é wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w
konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 , Utrata wartosci aktywéw”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktdrych wartos¢ zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegajg
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te
wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach
operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacji sktadnika aktywoéw jako przeznaczony
do sprzedazy, sktadnik aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:
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e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby
sktadnik aktywdw nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

3.17. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w Statucie spotki dominujacej, czyli IMAGIS
S.A.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet
kapitatu.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Kapitat zapasowy moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadku emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej na kapitat zapasowy bytaby przekazana nadwyzka osiggnieta przy
emisji po pomniejszeniu o koszty emisji.

Kapitat zapasowy jest tworzony przez spétki akcyjne na podstawie kodeksu spotek handlowych. Spétki
akcyjne sg zobowigzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy do
czasu, kiedy osiggnie on wysokos¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega
dystrybucji.

Kapitat rezerwowy obejmuje réznice pomiedzy wartoscig godziwg akcji objetych przez pracownikéw
Spoétki oraz osoby wspdtpracujace, a ich ceng emisyjna.

3.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczkii papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczagtkowym ujeciu, oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku naliczania odpisu.

3.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie
ptatnosci do 360. dni, wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.20. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone s3g na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w
sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w
tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sgdowego;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowaé wartos¢ tych przysztych
zobowigzan;

e odprawy emerytalne i inne zobowigzania pracownicze, ktdrych obowigzek wyptaty wynika z
Kodeksu pracy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci wyliczonej przez stuzby ksiegowe Spoétki z
uwzglednieniem stazu pracy, okresu zatrudnienia i innych wtasciwych elementéw.

3.21. Swiadczenia pracownicze
3.21.1. Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi spoétki Grupy Kapitatowej przepisami dotyczgcymi wynagradzania,
pracownikom przystuguje odprawa emerytalno-rentowa.

W spdtkach Grupy Kapitatowej nie wydziela sie aktywow, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu
zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy na przyszte
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza.

Wartos$¢ przysztych zobowigzan spoétek Grupy Kapitatowej z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen, zatozonej stopie
dyskonta; zatozonym  prawdopodobienstwie  osiggniecia odpowiedniego stazu  pracy
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania
w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku
emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej),
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie
inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia
uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z
obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwiekszajaca lub zmniejszajgca wysokosé rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej
(Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.

3.21.2. Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy
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W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spoétek Grupy Kapitatowej przystuguija
Swiadczenia przewidziane przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi
ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu
zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni
dzien roku obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg w momencie
ustania stosunku pracy.

3.21.3. Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaty zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do
wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty swiadczenia.

3.22. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody ze sprzedazy towarédw sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw
i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym swiadczono ustugi.

Koszty sg rozpoznawane wg zasady memoriatu, tj. w okresach ktérych dotycza, niezaleznie od daty
dokonania ptatnosci.

W Grupie Kapitatowej sporzadza sie rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

3.23. Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

o sktadniki aktywdw i pasywéw — po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski,

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzied, chyba ze w
zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie, ustalony zostat inny kurs - w
przypadku pozostatych operacji.

3.24. Podatek dochodowy
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Biezgce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz tych przychoddéw i kosztow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywow, a
ich wartoscig bilansowg wykazang w Sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjgtkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejSciowych, jak rodwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa
oraz

e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy skfadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

Spoétki Grupy Kapitatowej kompensujg ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu
biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Podane powyzej i stosowane zasady (polityka) rachunkowosci nie ulegly zmianie w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego.

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W czwartym kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa uzyskata przychody w kwocie 6 183,3 tys. zi. Ich
drastyczny spadek w stosunku do trzeciego kwartatu 2014r. oraz czwartego kwartatu 2013r. wynika z
zaprzestania obrotu smartfonami i tabletami, ze wzgledu na istotne ryzyko zwigzane z oskarzeniami o
udziat w , karuzeli VAT” oraz negatywne opinie nt. spétki GPS Konsorcjum wsrdd jej dotychczasowych
klientow, ktdrzy w ten sposéb zareagowali na nieprzychylne publikacje prasowe dotyczgce handlu
urzadzeniami elektronicznymi.

Ponadto nalezy zauwazy¢, ze utrata przez GPS Konsorcjum srodkéw obrotowych w facznej kwocie ok.
4 min zt (blokada prewencyjna dokonana przez Prokurature Okregowg w Gorzowie WIlkp. na wniosek
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej oraz realizacja transakcji nabycia akcji mapG024 S.A.
od m.in. M. Niewegtowskiego, ktdrg zrealizowano ostatniego dnia petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
GPSK przez Przemystawa Kowalskiego) uniemozliwita normalng dziatalno$¢ operacyjng spotki, w tym
w szczegdlnosci odbudowe zespotu sprzedazowego i kanatéw dystrybucji.

Wobec braku dajgcych sie oszacowac perspektyw sprzedazy zapasdow magazynowych Zarzad GPSK
zmuszony byt tworzy¢ rezerwy zwigzane z prawdopodobng utratg wartosci przez bedace w posiadaniu
spotki zapasy towardw na tgczng kwote 4 523,2 tys. zt.

W ocenie Zarzadu zmaterializowato sie ryzyko utraty przez GPS Konsorcjum w sposdb trwaty
dotychczasowych kanatéw dystrybucji nie tylko w handlu smartfonami i tabletami, ale i produktami
wtasnymi. Jednoczesnie Zarzad ocenia, ze wptyw sytuacji w GPSK na dziatalno$¢ operacyjng
pozostatych spotek Grupy Kapitatowej jest ograniczony, a wyniki segmentu mapowego zgodne z
oczekiwaniami.

W czwartym kwartale Grupa Kapitatowa zanotowata strate netto w wysokosci 38 444,2 tys. zt.
Gtéwnym powodem wystgpienia straty netto byto utworzenie rezerw aktualizujgcych wartosc
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inwestycji w udziaty GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. i mapG024 S.A. oraz wartos¢ obligacji na okaziciela i
udzielonych pozyczek (w tgcznej wysokosci 47 922,1 tys. zt). Spdtka zatozyta réwniez rezerwe w
wysokosci 900,0 tys. zt na kwoty bezprawnie zdaniem Zarzadu wyptacone przez M. Niewegtowskiego
tytutem zaliczki.

W dniu 30 wrzesnia i 2 pazdziernika 2014 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki (na pierwszej czesci w dniu 30 wrzesnia przegtosowano dwudniowg przerwe w
obradach). Podjeto uchwaty w przedmiocie liczebnosci Rady Nadzorczej Spotki, zmiany sktadu Rady
Nadzorczej, zmiany statutu Spétki oraz uchwalenie jego tekstu jednolitego. O podjetych uchwatach
Emitent informowat w raportach biezgcych nr 27 i 29 z dnia 30 wrzesnia oraz 2 pazdziernika 2014 r.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki, ktére odbyto sie w dniu 2 paZdziernika 2014 r. dokonano
wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, funkcje te powierzajgc Panu Ryszardowi Bartkowiakowi
oraz Sekretarza Rady Nadzorczej, ktérg to funkcje objeta Pani Edyta Stomska.

W dniu 2 pazdziernika 2014 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu nowego Cztonka Zarzadu
Spotki w osobie Pana Rafata Arkadiusza Berlinskiego i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spétki, uchwate o powotaniu nowego Cztonka Zarzadu Spétki w osobie Jerzego Jacka Ceglinskiego oraz
uchwate o ustaleniu liczby Cztonkdéw Zarzgdu Spétki na 4 (cztery) osoby.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie zawieszenia w czynnosciach Pana
Prezesa Zarzadu Spétki i na podstawie § 24 ust. 2 lit. b Statutu Spétki zawiesita Pana Marcina
Niewegtowskiego — Prezesa Zarzadu Spoétki w petnieniu przez niego obowigzkéw Cztonka oraz Prezesa
Zarzadu Spétki z waznego powodu w postaci podejrzenia istnienia potencjalnego konfliktu intereséw
pomiedzy nim a Spoétkg — na okres do dnia 31 paZdziernika 2014 r. Okres zawieszenia w dniu 25
pazdziernika 2014 r. zostat wydtuzony do dnia 31 stycznia 2015 r. W dniu 14 listopada 2014r. Rada
Nadzorcza odwotata Pana Marcina Niewegtowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spoéfki.

W dniu 2 pazdziernika 2014 r. wptyneta do Spotki pisemna rezygnacja Pana Bohdana Matusika z
petnienia funkcji prokurenta Emitenta ze skutkiem na dzien 2 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 9 pazdziernika 2014 r., Anna Agnieszka Trzeskowska ztozyta pisemnga rezygnacje z funkgji
cztonka Zarzadu Imagis S.A. ze skutkiem na dziei 9 pazdziernika 2014 r.

W dniu 2 grudnia 2014 r. Emitentowi oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. doreczone zostaty oSwiadczenia
Banku Zachodniego WBK S.A. dotyczgce wypowiedzenia przez Bank nastepujacych umoéw
kredytowych, zawartych przez Bank z GPSK: 1. Umowy o kredyt obrotowy z dnia 26.03.2012 r. —
zadtuzenie GPSK wobec Banku z tytutu tej umowy na dzien 1 grudnia 2014 r. wynosito 7.423.882,92 zi,
2. Umowy o kredyt na akredytywy z dnia 13.08.2014 r. — zadtuzenie GPSK wobec Banku z tytutu tej
umowy na dzier 1 grudnia 2014 r. wynosito 1.114.837,07 zt. Zobowigzania GPSK wynikajgce z ww.
umow kredytowych, zostaty zabezpieczone m.in. poreczeniami udzielonymi przez Emitenta. Obie ww.
umowy zostaty wypowiedziane przez Bank w catosci, z zachowaniem 7 dniowego okresu
wypowiedzenia, liczonego od dnia doreczenia wypowiedzenia. Jako przyczyne wypowiedzenia ww.
umow, Bank wskazat ,,zagrozenie upadtoscig Kredytobiorcy, ktére to zagrozenie jest nastepstwem
realizacji postanowienia Prokuratora Prokuratury Okregowej w Gorzowie Wielkopolskim z dnia
20.11.2014 r.” Powotfane w tresci oswiadczen Banku postanowienie Prokuratora Prokuratury
Okregowej w Gorzowie Wielkopolskim zostato wydane na podstawie art. 19 ust. 1,2,4,5 w zwigzku z
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art. 18 ust. 1 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2014 r., poz. 455, z pdin. zm.), a jego przedmiotem jest blokada na okres 3
miesiecy trzech rachunkdw pienieznych prowadzonych przez Bank na rzecz GPSK. Stosownie do wiedzy
Spotki, podstawg wydania ww. postanowienia nie sg okolicznosci zwigzane z funkcjonowaniem GPSK
w okresie od dnia 3 pazdziernika 2014 r., tj. od dnia dokonania zmian w sktadzie Zarzagdu GPSK. GPSK
w dn. 4 grudnia 2014r. ztozyta zazalenie na ww. postanowienie Prokuratora. Zaskarzenie zostato jednak
oddalone przez Sad Rejonowy w Gorzowie Wielkopolskim w dn. 21 stycznia 2015r.

Spotka wraz z GPSK przystgpita do negocjacji z BZ WBK zasad ewentualnej restrukturyzacji zadtuzenia
spotek Grupy Kapitatowej. W wyniku negocjacji z Bankiem w dniu 23 grudnia 2014r. BZ WBK ztozyt w
stosunku do GPSK oraz Emitenta oswiadczenie zgodnie z ktérym, do czasu zakornczenia prowadzonych
rozméw dotyczacych restrukturyzacji zadtuzenia GPSK oraz Emitenta (jako poreczyciela) oraz
uzgodnienia planu sptaty zobowigzan kredytowych wobec BZ WBK, nie dtuzej jednak niz do dnia 31
stycznia 2015 r., BZ WBK zawiesit wymagalnos¢ zobowigzan oraz odroczyt date sptaty wymagalnych
zobowigzan wynikajgcych z umowy o kredyt obrotowy z dnia 26.03.2012 r. oraz umowy o kredyt na
akredytywy z dnia 13.08.2014 r. BZ WBK zastrzegt jednoczesnie, ze wskazany termin moze zostac
jednostronnie przez BZ WBK skrécony — poprzez ztozenie wobec GPSK i Emitenta oswiadczenia w tym
zakresie. W takim przypadku skutek skrdcenia terminu nastgpi z uptywem siédmego dnia od daty
doreczenia GPSK oswiadczenia BZ WBK.

W dn. 13 lutego 2015 r. Spotka powzieta informacje o ztozeniu przez Bank kolejnego oswiadczenia
zgodnie z ktorym w zwigzku z toczacymi sie rozmowami, prowadzonymi przez BZ WBK oraz GPSK,
podjetymi po ztozeniu przez BZ WBK w dniu 2 grudnia 2014 r. oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy
o kredyt obrotowy z dnia 26.03.2012 r. oraz umowy o kredyt na akredytywy z dnia 13.08.2014 r., z
ktorych wynikajgce zobowigzania zostaly poreczone przez Emitenta, do czasu zakonczenia
prowadzonych rozméw dotyczacych restrukturyzacji zadtuzenia GPSK oraz Emitenta (jako
poreczyciela) oraz uzgodnienia planu sptaty zobowigzan kredytowych wobec BZ WBK, nie dtuzej jednak
niz do dnia 30 kwietnia 2015 r., BZ WBK zawiesit wymagalnos¢ zobowigzan oraz odroczyt date sptaty
wymagalnych zobowigzan wynikajacych z obu wskazanych powyzej uméw kredytowych. BZ WBK
zastrzegt jednoczesnie, ze wskazany termin moze zostac¢ jednostronnie przez BZ WBK skrdocony —
poprzez ztozenie wobec GPSK i Emitenta oswiadczenia w tym zakresie. W takim przypadku skutek
skrécenia terminu nastgpi z uptywem drugiego dnia od daty doreczenia GPSK oswiadczenia BZ WBK.
BZ WBK zastrzegt rowniez, ze w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci GPSK, skutek
zawieszenia wymagalnosci i odroczenia daty sptaty wierzytelnosci BZ WBK wobec GPSK wynikajacych
ze wskazanych powyzej umow kredytowych, ustaje natychmiast.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wymagalne wierzytelnosci wynikajgce z nastepujgcych
papieréw wartoSciowych:

1. 20 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E, o tgcznej wartosci nominalnej
1.000.000,00 ztotych i terminie zapadalnosci w dniu 31 stycznia 2015 r., ktére to obligacje
zostaty wyemitowane przez PC Guard SA i wydane Emitentowi; spetnienie $wiadczen z
przedmiotowych obligacji nie jest zabezpieczone rzeczowo;

2. 60 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G, o tacznej wartosci nominalnej
3.000.000,00 ztotych i terminie zapadalnosci w dniu 30 wrzesnia 2015 r., ktére to obligacje
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zostaty wyemitowane przez PC Guard SA i wydane Emitentowi; spetnienie $wiadczen z
przedmiotowych obligacji nie jest zabezpieczone rzeczowo;

3. 80 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, o tacznej wartosci nominalnej
4.000.000,00 ztotych i terminie zapadalnos$ci w dniu 31 stycznia 2015 r., ktére to obligacje
zostaty wyemitowane przez CG Finanse Sp. z 0.0. i wydane Emitentowi; spetnienie Swiadczen
z przedmiotowych obligacji nie jest zabezpieczone rzeczowo

4. 80 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, o facznej wartosci nominalnej
4.000.000,00 ztotych i terminie zapadalnosci w dniu 30 wrzes$nia 2015 r., ktére to obligacje
zostaty wyemitowane przez CG Finanse Sp. z 0.0. i wydane Emitentowi; spetnienie Swiadczen
z przedmiotowych obligacji nie jest zabezpieczone rzeczowo,

a takze wymagalne wierzytelnosci wynikajgce z umowy pozyczki zawartej w dn. 5 czerwca 2014r. z CG
Finanse Sp. z 0.0. o wartosci 3.000.000,00 zt - nie zostaty sptacone. W przypadku dalszego opdznienia
sptat oraz braku mozliwosci polubownego rozwigzania Zarzad Spoétki zamierza podjgé wszelkie
dziatania niezbedne do wyegzekwowania ww. wierzytelnosci.

5. STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ
Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Nie dotyczy.

7. INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

W omawianym okresie Emitent kontynuowat prace nad modyfikacjg produktéw z zakresu map
cyfrowych, geomarketingu i geolokalizacji wykorzystujgc zasoby i wiedze wszystkich podmiotéw
Grupy.

8. OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII
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Tabela 16: Struktura Grupy Kapitatlowej na dzien bilansowy

Podmiot dominujacy

100% 100% 94,12%
. . Udziat w
Nazwa jednostki | Siedziba Zakres dziatalnosci Metod'a " Udziat w kapitale prawach
konsolidacji | zakladowym %
gtosu %
Sprzedaz hurtowa sprzetu
1 GPS Konsorcjum 01—4§0 Warszawa, eIektron|cz.nego.| N peina 100,00% | 100,00%
Sp.zo.0. ul. Gérczewska 216 telekomunikacyjnego oraz czesci
do niego.
Produkcja i sprzedaz systeméw
2. | Emapa s.A. 01—4(%0 Warszawa, geoinformatycznych dla firm ) peina 100,00% | 100,00%
ul. Gérczewska 216 transportowych oraz operatoréw
monitoringu
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w
01-460 Warszawa, zakresie technologii o 0
3. | mapGO24 S.A. ul. Gérczewska 216 informatycznych i pefna 94,12% 94,12%
komputerowych
9. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Spdtka sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Tabela 17: Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu

udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji LTl Liczl?a na Walnym
zaktadowym gtosow TR
QRL Investments Limited 2792572 24,81% 2792572 24,81%
Magna Inwestycje SKA 2792571 24,81% 2792571 24,81%
PC Guard SA 1370213 12,17% 1370213 12,17%
Marcin Niewegtowski 898 386 7,98% 898 386 7,98%
pozostali 4300 763 30,23% 3402377 30,23%
SUMA 11 256 119 100,00% 11256119 100,00%
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Zmiany w strukturze akcjonariatu

W dniu 1 pazdziernika 2014 r. spétka CG Finanse Sp. z o.0. zbyfa caty posiadany prze siebie pakiet
5.585.143 akcji Spotki, ktére reprezentowaty 49,62 % akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Nabywcami akcji byty 2 podmioty:

e 2.792.571 akcji (24,81%) nabyta spdtka CRX Holdings Limited
e 2.792.572 akcji (24,81%) nabyta spdétka QRL Investments Limited

W dniu 3 paZdziernika 2014 r spétka CRX Holdings Limited zbyta caty posiadany pakiet 2.792.571 akcji
Spotki (24,81%) na rzecz spdtki Magna Inwestycje SKA.

Zmiany w akcjonariacie byly raportowane w komunikatach Spétki o numerach 15-19/2014 (ESPI).

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PEENE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2014 r. spétki Grupy Kapitatowej zatrudniaty 53 osoby (53 etaty). Emitent
zatrudniat 27 oséb (27 etatéw).
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