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SPORZADZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERIIA,B,C,D, F, G, H
DO OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢é poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Firma: IMAGIS Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spotka akcyjna

Adres siedziby: 01-460 Warszawa, ul. Gérczewska 212/226
Kraj siedziby; Polska

Numer telefonu: +48 022 638-41-86

Numer faksu: +48 (22) 638-41-88

Adres poczty elektronicznej: spolka@imagis.pl

Adres strony internetowej: www.imagis.pl

Nazwa (firma) oraz siedziba Autoryzowanego Doradcy

Firma: Rubicon Partners Corporate Finance Spoétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna

Nazwa skrocona Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

Adres siedziby: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Kraj siedziby; Polska

Numer telefonu: (+48) 22 208 99 00

Numer faksu: (+48) 22 208 99 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@rubiconpartners.pl

Adres strony internetoweyj: www.rubiconpartners.pl
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Liczba,

rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzgdzony w celu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.:

5.500.000 (pie¢ milionéw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalne;j
0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja

2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akcji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja

76.000 (siedemdziesigt szes¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja

385.000 (trzysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja

1.203.584 (jeden milion dwiescie trzy tysigce pieCset osiemdziesigt cztery) akcji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja
396.875 (trzysta dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt pie¢) akcji na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieé¢dziesigt groszy) kazda akcja

503.660 (piecset trzy tysigce szescset szescdziesigt) akcji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja

Emitent ubiega sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu akcji serii A, B, C, D, F, G
i H w tacznej liczbie 10.309.119, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

Kapitat zaktadowy Emitenta:
Liczba akcji (szt.) Udzial w kapitale Liczba glosow Udziat w ogélnej
zaktadowym (%) liczbie gltoséw (%)

Seria A 5.500.000 49,6% 5.500.000 49,6%
Seria B 2.244.000 20,2% 2.244.000 20,2%
SeriaC 76.000 0,7% 76.000 0,7%

Seria D 385.000 3,5% 385.000 3,5%

Seria E 782.000 7,1% 782.000 7,1%

Seria F 1.203.584 10,9% 1.203.584 10,9%
Seria G 396.875 3,6% 396.875 3,6%

Seria H 503.660 4,5% 503.660 4,5%

Suma 11.091.119 100,0% 11.091.119 100,0%

Akcje serii E przedstawione w kapitale zaktadowym Emitenta nie sg objete niniejszym
dokumentem informacyjnym.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach niosgcych ryzyko dla nabywcy instrumentow
finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Wigzg sie one w szczegdlnosci z sytuacjg
gospodarczg, majgtkowa, finansowg i organizacyjng Emitenta oraz otoczeniem w ktérym dziata.
Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyka nie majg charakteru zamknietego.
Obejmujg najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednic
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione poszczegdline
czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci
przedstawionych ryzyk.

Opisane rodzaje ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo wystgpienia oraz ztozonosc¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty
w niniejszym dokumencie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem
zatozonych przez Inwestora celdow inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego
kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

1.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego rozwéj Emitenta jest Scisle skorelowany z
0golng sytuacjg gospodarczg Polski, na obszarze ktérej oferuje swoje produkty oraz ustugi. Rejon
Polski jest rownoczesnie obszarem aktywnosci gospodarczej partneréw i klientow Emitenta. Do
gtdbwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta,
mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom
inflacji, poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze dalsze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki,
poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie
na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

1.1.2 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spoiki
potencjalny negatywny wplyw mogg mieé¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego,
prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych. Ponadto wiele modyfikacji przepisow prawa wynika z
dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym,
niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepiséw prawa moze skutkowaC natozeniem na Emitenta kar lub sankcji
administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezgco przeprowadza audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez Spotke z
biezgcymi regulacjami prawnymi.

1.1.3 Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja
przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysokg
czestotliwoscia zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze
powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku
zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozyé na Emitenta kare finansowa, ktéra moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Obecnie Spétka nie korzysta ze
zwolnien podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w
wysokosci 23%. Poza tym, Emitent ptaci podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek
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podatkowych, istotnych z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przyszig
kondycje Spdtki nalezy uznac¢ za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w
regulacjach podatkowych jest znikome. W celu ograniczania ryzyka zwigzanego =z
opodatkowaniem Spdtka zaktada wystepowanie do organdw podatkowych z wnioskami i
interpretacje okreslonych przepiséw, czy sytuacji oraz korzystanie z doradcow podatkowych.

1.1.4 Ryzyko konkurencji

Emitent posiada wieloletnie doswiadczenie, dysponuje technologig pozwalajgcg wytwarzaé
produkty oraz $wiadczy¢ ustugi na najwyzszym poziomie, wysoko wykwalifikowang kadre, a
takze wypracowane przez wiele lat zaufanie klientow. Emitent wspotpracuje ze sprawdzonymi i
statymi odbiorcami, ktérzy sg przekonani do jakosci oferowanych przez niego ustug i rozwigzan
informatycznych. Ponadto, ryzyko to jest ograniczone dzieki wysokiej jakosci produktéw Emitenta
oraz renomie wsréd odbiorcéw potwierdzonej nastepujacymi wyrdéznieniami: ,Laur Konsumenta”
(2008), ,Gazela Biznesu” (2012). Mimo to istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjg, zarébwno w
aspekcie pojawienia sie nowych podmiotéw konkurencyjnych, jak réwniez wzmocnienia juz
istniejgcych Emitent dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujgce
podobne ustugi oraz produkty. Istnieje tez ryzyko, iz konkurencja majgc trudnosci ze zbytem na
wiasne ustugi bedzie konkurowata poziomem cen.

1.1.5 Ryzyko zwigzane z kursami walut

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych, co wigze sie m.in. z ryzykiem kursowym
Wynika ono faktu, ze czes¢ kosztéw zakupow oraz czes¢ przychodéw Emitent uzyskuje w
walucie obcej. W roku 2012 stosunek ten dla Emitenta wynosit odpowiednio 65% i 3%. W
przypadku kosztow z tytutu zakupow towaréw w walutach obcych, ryzyko kursowe jest
minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne zmiany kursu sg przenoszone na cene sprzedazy
tych towardéw. Taki mechanizm stosuje réwniez GPS Konsorcjum sp. z 0.0. dokonujgca zakupow
w walutach obcych. Emitent i spotki zalezne nie zabezpieczajg sie przed zmiang kursu walut.
Niemniej, Zarzady kazdorazowo negocjujg kurs wymiany walut. Jednoczesnie nie wyklucza sie,
ze w przysztosci udziat walut obcych w przychodach i kosztach moze ulec zwigkszeniu.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

1.2.1 Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem zwigzanym
z btedami ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpi¢, m.in. btedy programistyczne lub
pomytki zwigzane z danymi dotyczgcymi klienta, co moze spowodowac nieprawidtowe dziatanie
oprogramowania lub opdznienia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W
konsekwencji, Spotka moze by¢ narazona na utrate zaufania klientow, a w przypadku istotnych
uchybien moze miec¢ to negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, opracowywane przez Emitenta oprogramowanie
poddawane jest testom majgcym na celu wychwycenie ewentualnych btedéw juz w fazie jego
powstawania, jak rowniez weryfikacji i walidacji w warunkach, w jakich ono rzeczywiscie pracuje
(jazdy probne). Emitent stosuje specjalne opracowane przez siebie oraz zawarte w
oprogramowaniu stuzagcym do produkcji map procedury weryfikacji zgodnosci i spoéjnosci
wewnetrznej mapy. Dodatkowo, Emitent stara sie uzyskiwaé informacje dotyczace map z kilku
zrodet, tak by mozna bylo je zweryfikowaé, i zeby przed skierowaniem na rynek zostaty
wychwycone i poprawione ewentualne uchybienia lub rozbieznosci.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z bfedami w procedurach
W dziatalnosci Spotki mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach stosowanych w toku
prowadzonej dziatalnosci. Hipotetycznie w przypadku Emitenta mogg dotyczy¢ zamowienia

nieodpowiedniej ilosci lub niewtasciwych urzadzen, braku odpowiedzi na reklamacje lub btedéw
popetnianych podczas konfiguracii.
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W celu minimalizacji tego ryzyka, Emitent posiada opracowane w formie pisemnej i stosuje
procedury dotyczgce gtéwnych obszaréw jego dziatalnosci w tym: opracowywania i zawierania
umoéw, skfadania i weryfikacji realizacji zamowien, produkcji oprogramowania i map cyfrowych,
przyjmowania reklamacji. Procedury te sg okresowo aktualizowane.

Wszyscy nowo zatrudniani pracownicy sg zapoznawani z tymi procedurami, a nastepnie
okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie.

1.2.3 Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzgdzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dtugotrwatej realizacji inwestyciji i
zamrozenia Srodkéw pienieznych w prace badawcze nad nowymi produktami, a takze w
przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami Spoétki lub
niewyptacalnosci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych produktow,
istnieje mozliwo$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Emitent, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spofki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Wszystkie projekty przed
skierowaniem ich do realizacji sg oceniane réwniez pod katem nakfadow finansowych i
perspektyw ich zwrotu. Ponadto, Emitent posiada kredyt obrotowy na zabezpieczenie biezgcych
transakciji.

1.2.4 Ryzyko zwigzane z dostawcami

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewnic¢, iz kazdorazowo wybrani przez niego dostawcy
nalezycie wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos¢ swiadczonych przez nich ustug i
oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzigé pod uwage ryzyko
niedostarczenia towaréw w terminie, czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

Majac na uwadze mozliwe skutki, Emitent dobierajgc dostawcow do wspotpracy, szuka pewnych i
godnych zaufania firm, ktére mogg by¢ dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi
Spoiki.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow

Z dziatalnoscig operacyjng Spétki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem
klientow, ktére wynika z dynamicznego rozwoju rynku produktéw oferowanych przez Emitenta. W
minimalizowaniu tego ryzyka, Emitent stara sie wigza¢ odbiorcéw diugoterminowymi umowami
premiujgcymi dtugoletnig wspétprace. Emitent stara sie tez integrowac ze sobg odbiorcow, m.in.
poprzez wspolne akcje promocyjne, elastyczne podejscie do zasad wspotpracy okreslonych w
umowach, itp. Istotne jest tez, ze dzieki szerokiej palecie produktéw, oferta Emitenta skierowana
jest do réznego rodzaju grup klientéw (klienci detaliczni, klienci biznesowi, administracja).
Utrzymaniu klientéw z Emitentem stuzy takze forma sprzedazy polegajgca na oferowaniu wraz z
wybranymi produktami, aktualizacji do tych produktéw, ktore to aktualizacje zostang dostarczone
klientom w przysztosci. Utrzymaniu i pozyskiwaniu klientow stuzy takze rozwijanie produktow i
ciggte doskonalenie ich funkcjonalnosci.

1.2.6 Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktow przez spéoftki zalezne

W dziatalnosci spotek zaleznych wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzgcymi na
rynku oraz w preferencjach zakupowych klientow. Moze to skutkowa¢ zmianami wysokosci
przychodéw oraz osigganych marz, a takze zmiang dostawcéw i odbiorcow. Spétki na biezaco
analizujg te zmiany dostosowujgc sie do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego i dzieki temu
moga w przysztosci oferowac inne produkty niz obecnie.

1.2.7 Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw
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Dziatalno$¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopieh
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku
zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci,
mozliwa jest utrata zaufania klientdw, co moze negatywnie wptyngé na zainteresowanie
produktami, a takze rezygnacje dotychczasowych odbiorcéw, wptywajac w ten sposob na
sytuacje finansowg Emitenta.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegétowe testy oprogramowania
oraz catych produktéw przed skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadku, gdyby
jednak sytuacja taka miata miejsce, procedury Emitenta przewidujg niezwtoczne dostarczenie
nieodptatnych poprawek oraz wymiany wadliwego oprogramowania.

1.2.8 Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktow oraz platform sprzetowych i
programowych

Rozwdéj technologii informatycznych postepuje bardzo dynamicznie.. Doskonalone sg nie tylko
istniejgce urzadzenia, ale pojawiajg sie zupetnie nowe ich kategorie, np. tablety. Podobnie jest z
platformami programowymi, gdzie réwniez pojawiajg sie nowe, np. Android. W efekcie, istnieje
potrzeba ciggtego dostosowywania produktéw Spétki do nowych warunkéw. Niedostosowany na
czas produkt, moze nie spetnia¢ oczekiwan uzytkownikdw nowych systemow i w konsekwencji
spowodowac przejecie danej czesci rynku przez konkurencje.

Emitent monitoruje rozwoj technologiczny branzy, w ktérej dziata oraz rozpoznaje preferencje
uzytkownikéw, by w miare mozliwosci przewidywaé kierunki rozwoju rynku, tak by moéc
dostosowa¢ swojg oferte do aktualnego zapotrzebowania. Tam gdzie ma to uzasadnienie
ekonomiczne, Emitent stara sie oferowaé produkty na rézne platformy sprzetowe i programowe,
co wigze sie z koniecznoscig inwestowania w nowe rozwigzania

1.2.9 Ryzyko zwiazane z systemami nawigacji satelitarnej

Obecnie urzadzenia oraz systemy nawigacyjne Emitenta bazujg na amerykanskim systemie GPS
(GPD-Nav-star). Niemniej nalezy zauwazy¢, ze rozwijane sg réwniez inne systemy jak Galileo,
Glonas i Beidou. W efekcie istnieje ryzyko, ze w przysziosci czes¢ urzadzen i systemow
nawigacyjnych moze korzysta¢ z innych niz GPS systeméw. Wymagac¢ to moze poniesienia
pewnych kosztéw na modyfikacje oprogramowania. Z drugiej strony fakt, ze Emitent dysponuje
kodami zrodtowymi do stosowanego przez siebie oprogramowania minimalizuje ewentualne
nastepstwa i koszty takiej migraciji.

1.2.10 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent, jak kazda spotka dziatajgca w podobnej branzy odczuwa sezonowo$¢é w nastepujgcych
segmentach:
e w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktow
nawigacyjnych
e koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS oraz mapy cyfrowe, co
jest zwigzane z realizacjg inwestycji w sferze budzetowe;.

W sprzedazy osobistych urzadzen komunikacyjnych zjawisko sezonowosci jest pomijalnie mate.
W rezultacie, biorgc pod uwage, ze dominujgcy udziat w przychodach Spétki stanowi sprzedaz
osobistych urzgdzeh komunikacyjnych, sumaryczny efekt sezonowosci w dziatalnosci Emitenta

nie jest znaczacy.

1.2.11 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem wynikow Grupy Kapitatowej od wynikow jednej
ze spoftek zaleznych

Procentowy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej w podziale na poszczegdlne spotki w latach
2011 i 2012 prezentuje sie nastepujgco:
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2011 | 2012
IMAGIS 43% | 4%
GPS KONSORCJUM | 37% | 96%
EMAPA* % %
SMART ELEKTRONIK | 20% | -%

W 2012 r. 96% przychoddw Grupy Kapitatowej pochodzito ze spétki GPS Konsorcjum, jednakze
w ocenie Zarzadu Emitenta nie jest to duze zagrozenie, gdyz IMAGIS S.A. w petni kontroluje
Spotke, a sytuacja Spofki jest dobra. Dodatkowo GPS Konsorcjum posiada zréznicowane zrodta
zaopatrzenia, jak i odbiorcow. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze GPS Konsorcjum prowadzi
dziatalnos¢ handlowa w ramach Grupy, w tym obejmujgcg rowniez produkty Emitenta. Faktem
jest jednak, ze ewentualny spadek przychodéw GPS Konsorcjum wptynatby znaczgco na poziom
przychoddéw Grupy.

1.2.12 Ryzyko zwigzane z koncentracja zrédet przychoddéw Emitenta i poszczegdélnych
spolek zaleznych

Procentowy udziat odbiorcow poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej w latach 2011 i 2012
przedstawia sie nastepujgco:

IMAGIS 2011 | 2012
Odbiorca 01 | 43% | 47%
Odbiorca 02 | - 7%
Odbiorca 03 | - 6%
Odbiorca 04 | - 5%
GPS KONSORCJUM | 2011 | 2012
Odbiorca 01 11% | 46%
Odbiorca 02 - 42%
Odbiorca 03 - 3%
Odbiorca 04 - 2%
EMAPA 2011 | 2012

Odbiorca 01 | 15% | 20%
Odbiorca 02 | 9% 7%
Odbiorca 03 | 7% 6%
Odbiorca 04 | 6% 6%

SMART ELEKTRONIK | 2011 | 2012
Odbiorca 01 35% | 81%
Odbiorca 02 5% 9%
Odbiorca 03 - 7%
Odbiorca 04 4% -

GPS Konsorcjum, ktora dostarcza najwiecej przychodow w Grupie Kapitatowej, w 2012 r.
posiadata dwoch czotowych odbiorcow. W 2013 r. paleta odbiorcow ulegta poszerzeniu do 6
réwnorzednych podmiotéw. W ocenie Zarzadu tej Spotki, relacje GPS Konsorcjum z tymi
odbiorcami sg trwate. Niemniej nie mozna wykluczy¢ mozliwosci rezygnaciji ktérego$ z nich
jednakze z uwagi na ich liczbe nie powinno to istotnie wptyngé na poziom przychodow tej Spotki.
Smart Elektronik posiada jednego dominujgcego odbiorce, kiéry ma 81% udziat, jednakze w
ramach Grupy Kapitatowej przychdd z tej spotki nie stanowi znaczacej wartosci.

1 Spo6tka w 2011 r. nie nalezata do grupy kapitatowym, a w 2012 r. jej wptyw na wynik grupy byt
pomijalnie maty. Sp6tka konsolidowana od grudnia 2012 r.
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1.2.13 Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych dostawcow Emitenta i poszczegbinych
spolek zaleznych

Procentowy udziat dostawcow poszczegodlnych spotek Grupy Kapitatowe) w latach 2011 i 2012
prezentuje sie nastepujgco:

IMAGIS 2011 | 2012
Dostawca 01 - 57%
Dostawca 02 | 9% 8%
Dostawca 03 | 6% 6%

Dostawca 04 - 3%
GPS KONSORCJUM | 2011 | 2012
Dostawca 01 - 68%
Dostawca 02 15% | 19%
Dostawca 03 - 7%
Dostawca 04 72% | 2%

EMAPA 2011 | 2012

Dostawca 01 | 20% | 32%
Dostawca 02 | 12% | 25%
Dostawca 03 | 10% | 6%
Dostawca 04 | 5% 4%

SMART ELEKTRONIK | 2011 | 2012
Dostawca 01 7% | 33%
Dostawca 02 - 26%
Dostawca 03 - 18%
Dostawca 04 - 11%

Dwa podmioty: Emitent oraz GPS Konsorcjum Sp. z o0.0. charakteryzujg sie znaczng
koncentracjg dostawcow. W przypadku IMAGIS S.A. jest to dostawca osobistych urzadzen
komunikacyjnych, ktéry obecnie oferuje najbardziej korzystne warunki, ale w kazdej chwili moze
zostac zastgpiony przez innego dostawce.

Podobnie jest w przypadku GPS Konsorcjum, ktéra posiada dwéch istotnych dostawcéw i ktérzy
réwniez bez wigekszych probleméw mogg by¢ zastapieni przez innych..

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej majg stosunkowo zdywersyfikowane zrédta zaopatrzenia.
1.2.14 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Emitenta istotne jest utrzymanie i mozliwos¢
szybkiej rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikow. Z drugiej
strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistéw, dziatan ze strony
konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, Emitent utraci kluczowych
pracownikéw. W rezultacie mogtoby to spowodowac okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na
zaktadang skale. Ponadto, utrata kluczowych pracownikow moze wptyngé na podwyzszenie
presji na wzrost wynagrodzen.

Zarzad Emitenta stara sie minimalizowac¢ przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajgc atrakcyjne
warunki pracy i rozwoju osobistego, co potwierdza bardzo mata fluktuacja z przyczyn lezgcych po
stronie pracownikow. Wybrani pracownicy objeci sg ponadto programem motywacyjnym.
Stosowana jest rowniez zasada, ze kluczowe elementy poszczegdlnych projektdw sa
prowadzone i znane wiecej niz jednemu pracownikowi, tak aby unikng¢ koncentracji wiedzy
specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej osoby — tym samym eliminuje sie ryzyko
zwigzane z potencjalnym zakonczeniem wspétpracy i wynikajgcym z tego brakiem ciggtoSci
dziatan.
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1.2.15 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Spétka posiada jednego
dominujgcego akcjonariusza PC Guard S.A. ktéry posiada 66,19 % kapitatu, ktéry ma znaczacy
wptyw na funkcjonowanie Emitenta. 2 z 5 czionkéw rady nadzorczej jest powigzanych
bezposrednio, a jeden z cztonkdw jest powigzany posrednio z PC Guard S.A.. W ocenie Zarzgdu
Emitenta, fakt, ze PC Guard S.A.jest dominujgcym akcjonariuszem nie stanowi duzego ryzyka dla
mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta oraz dla Spalki.

PC Guard S.A. jako dominujgcy akcjonariusz Emitenta wystepuje juz od lipca 2011 roku. W
okresie tym PC Guard S.A. jako akcjonariusz dziatat aktywnie na rzecz rozwoju Spétki, co
wskazuje na dtugoterminowy horyzont inwestycyjny i zainteresowanie Spétka

1.2.16 Ryzyko zwigzane z nielegalnym wykorzystaniem warto$ci intelektualnych

Z racji tego, ze Emitent miedzy innymi tworzy oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew woli Emitenta moze kodu rozpowszechnia¢ je w
sposob nieuprawniony i uzyskiwa¢ z tego profity nalezne Spodtce. Emitent zeby przeciwdziataé
opisanej sytuacji stosuje:
e zabezpieczenia programowe wymagajgce dla uzycia produktu uzyskania unikalnego
klucza bedgcego pochodng produktu i urzgdzenia;
e specjalne formaty map cyfrowych;
e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;
precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pdl eksploatacji oraz zamieszczenie
klauzul o karach za naruszenie licenciji.

1.2.17 Ryzyko zwigzane z toczagcym sie postepowaniem wobec spétki zaleznej Emapa Sp.
z.0.0.

W kwietniu br. Zgromadzenie Wspodlnikow Emapa sp. z 0.0. podjeto uchwate o umorzeniu 10
udziatdw wspodlnika mniejszosciowego. Uchwata ta zostata zaskarzona przez zainteresowanego
wspolnika. Ten sam wspolnik wystgpit rowniez z pozwem o uchylenie zmian w umowie spotki. W
ocenie zarzadu Emitenta decyzja o umorzeniu miata podstawy w zachowaniu wspdlnika, a
proces umorzenia przebiegt prawidtowo, w zwigzku z tym ryzyko skutecznego zaskarzenia
uchwat jest niewielkie. Zaistniate w wyniku umorzenia zmiany zostaty zarejestrowane przez sad
rejestrowy. Umorzone udziaty stanowity 6,2% kapitatu zaktadowego Emapa Sp. z 0.0.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.3.1 Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu rynku NewConnect musi liczy¢ sie z
faktem, iz w zwigzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w
porownaniu z innymi rynkami mato ptynny. Wobec tego nalezy bra¢ pod uwage mozliwos¢
wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papierow wartosciowych.
Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczgcymi wahaniami cen instrumentéw finansowych,
decyzje dotyczace inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie srednio- i dlugoterminowe;j.
W poréwnaniu z rynkiem podstawowym oraz réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych,
ryzyko inwestycji na NewConnect jest znacznie wieksze, co zaréwno oznacza mozliwosé
osiggniecia ponadprzecietnych zyskow, ale réwniez duzych strat.

1.3.2 Ryzyko niedostatecznej pfynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji
W zwigzku z faktem, iz akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, nie ma pewnosci, ze papiery wartosciowe
Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu, bedg przedmiotem aktywnego obrotu.
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Istnieje ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikdw cena akcji bedzie nizsza niz ich cena emisyjna.
Na takg sytuacje mogg mie¢ wptyw w szczegdlnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku, na ktérym dziata Emitent,

— zmiany wynikéw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflaciji,

— zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczong przede wszystkim dla mtodych spétek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe.
Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczegoélnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych
spoétek i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestorow, istnieje
ryzyko, ze akcje Emitenta bedg charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscig niz by to miato miejsce
na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Spétki, musi braé pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu,
co moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

1.3.3 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan Ilub wykluczeniem instrumentéw
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z
zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5:

- nawniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upaditosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o0 ogtoszeniu
upadiosci emitenta obejmujgcej likwidacje jego majgtku lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacii
zawieszenie obrotu moze trwac diuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 17c pkt. 1, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w

alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b,
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Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 z,

Zgodnie z § 17c pkt. 2, Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen Ilub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do publikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c¢ pkt. 3, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdbw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
W niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie
ust.2, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozyC na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong

na podstawie ust.1 pkt. 2) nie moze przekracza¢ 50.000z
2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczehstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji Gietda
jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

1.3.4 Ryzyko dotyczace mozliwosci nakfadania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z
przepisow prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pézi. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14
dni liczgc od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych bedgcych
przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papierow wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem
sie niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust.
5 tej ustawy, bedzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt
(sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.
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Ponadto KNF moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw
wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).
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2. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. Emitent

Firma: IMAGIS Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna

Adres siedziby: 01-460 Warszawa, ul. Gérczewska 212/226
Kraj siedziby; Polska

Numer telefonu: +48 022 638-41-86
Numer faksu: +48 (22) 638-41-88
Adres poczty elektronicznej: spolka@imagis.pl
Adres strony internetowej: www.imagis.pl

REGON: 014984439

Numer KRS: 0000293705

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta:

Marcin Niewegtowski — Prezes Zarzgdu
Anna Trzeskowska - Czionek Zarzadu

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Emitenta:

Dzialajac w imieniu Emitenta, oSwiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz 2e nie
pominieto w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwiqgan?-g udziatem w obrocie tymi Instrumentarpl.

N
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Marcin Niewegtowski Anna Trzeskowska
Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma:

Forma prawna:

Adres siedziby:

Kraj siedziby;

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
REGON:

Numer KRS:

Rubicon Partners Corporate Finance Spoétka Akcyjna
Spotka akcyjna

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Polska

(+48) 22 208 99 00

(+48) 22 208 99 01

biuro@rubiconpartners.pl

www.rubiconpartners.pl

141259852

0000299880

Osoby dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Grzegorz Golec — Prezes Zarzadu
Elzbieta Kujawa - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze dokument informacyjny
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r, (z pdézn. zm.), oraz ze
wedlug naszej najlepszej wiedzy | zgodnie z dokumentami | informacjami przekazanymi
nam przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominigto w nim zadnych faktow,
ktére moglyby wplynaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi insterumentami.

= r

Grzegorz Golec
Prezes Zarzadu
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Elzbieta Kujawa
Wiceprezes Zarzadu
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegofowe okreslenie rodzajow, liczby oraz {acznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegédlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen
co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Ilub
$wiadczen dodatkowych

3.1.1 Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu:

- 5.500.000 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalne;j
0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja

- 2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akcji na okaziciela serii B 0
wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja

- 76.000 (siedemdziesigt szes¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja

- 385.000 (trzysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja

- 1.203.584 (jeden milion dwiescie trzy tysigce piecset osiemdziesigt cztery) akcji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja

- 396.875 (trzysta dziewiecCdziesigt szes¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt piec¢) akcji na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda akcja

- 503.660 (piecset trzy tysigce szescset szescdziesigt) akcji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja

Emitent ubiega sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu akcji serii A, B, C, D,
F, G, H, w fgcznej liczbie 10.309.119 o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

3.1.2 Uprzywilejowanie oraz s$wiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z
instrumentami finansowymi Emitenta

Akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D, F, G, H wprowadzane do alternatywnego systemu
obrotu nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351-353 Kodeksu spotek
handlowych.

Na akcjach serii A (0 numerach od 0000001 do 1050210) zostat w dniu 12.06.2013 ustanowiony
zastaw (przez Sad Rejonowy — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu) na rzecz Zastawnika
~WVeremczuk Bobet — Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych” spotka jawna. Najwyzsza kwota
zabezpieczenia — 7 530 000,00 zt. Pozostate akcje (tj. seria B, C, D, F, G, H) nie sg przedmiotem
zadnych zabezpieczen.

3.1.3 Ograniczenia wynikajace z tresci statutu Spétki oraz zawartych uméw cywilnych

Statut Spétki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w zakresie zbywalnosci istniejacych akcji
seriiA, B,C, D, F, G, H.

Ograniczenia wynikajgce z zawartych przez Emitenta uméw cywilno — prawnych dotycza:
e 5.500.000 akcji serii A (posiadanych przez PC Guard S.A.) — zostato ztozone
oswiadczenie przez Prezesa PC Guard S.A.,ze do dnia 31 grudnia 2014 akcje pozostang
wiasnoscig PC Guard S.A.
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e 1.764.856 akcji serii B (posiadanych przez PC Guard S.A.) — zostato ztozone
oswiadczenie przez Prezesa PC Guard S.A., ze do dnia 31 grudnia 2014 akcje pozostang
wiasnoscig PC Guard S.A.

e 76.000 akcji serii C (posiadanych przez PC Guard S.A.) — zostato ztozone oswiadczenie
przez Prezesa PC Guard S.A., ze do dnia 31 grudnia 2014 akcje pozostang witasnoscig
PC Guard S.A.

e 385.000 akgciji serii D — 6 miesieczny zakaz zbywania, ktory dla poszczegodlnych
akcjonariuszy kohczy sie w przedziale od 3 do 8 pazdziernika 2013 r.

e 396.875 akcji serii G — zakaz zbywania akcji do 13 czerwca 2015 r. z wytgczeniem
sprzedazy na rzecz Emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego.

Emitent informuje, ze przedstawione powyzej ograniczenia zwigzane ze zbywaniem akcji w
najblizszym okresie nie dotyczg wymaganego przez Regulamin ASO (paragraf 3 punkt 1
podpunkt 6) rozwodnienia.

3.1.4 Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Organizator ASO na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, na zgdanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisiji,
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestordéw.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi informacjg poufng w
rozumieniu ustawy jest — okreslona w sposob precyzyjny — informacja dotyczaca, bezposrednio
lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentow finansowych, jednego lub kilku
instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb
wptyng¢€ na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia,
ktére wystgpity lub ktorych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w
wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych
okolicznosci lub zdarzen na cene lub warto$é instrumentéw finansowych lub na cene
powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci, w istotny sposéb wptyng¢ na cene lub
wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentéow finansowych, wtedy gdy mogtaby ona =zosta¢ wykorzystana przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora;
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3) w odniesieniu do o0sOb zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczgcych
instrumentéw finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy zostata
przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe majgcg wiedze o takich
dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w 2zwigzku z petnieniem funkcji w organach spofki,
posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informaciji poufnej z
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

b) akcjonariusze spétki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym
lub  dominujgcym wobec emitenta Ilub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w pkt 1 i 2, jezeli
wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedziec, ze jest to informacja
poufna

— nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby, o ktérych mowa w
ust. 1 art.. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie moga:
1) ujawnia¢ informacji poufnej;
2) udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania
informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci
prawnej, zakaz, o ktérym mowa w ust. 1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
dotyczy réwniez o0sob fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informaciji
poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:
1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 art. 156
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art.
156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo dokonywa¢, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci
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prawnych powodujgcych Ilub mogacych powodowal rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art.
156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem
jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci powodujgcych lub mogacych
powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek wiasny lub osoby trzecie;j.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepiséow art. 159
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 i 1a nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:
1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art.
156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo
2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na pisSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego, albo
3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo
4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akciji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo
5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo
6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skfad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufnej dotyczacej emitenta

lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajacych warunki okreslone

w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 4, do przekazania tej
informaciji do publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba
ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust.
1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych — chyba Zze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
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pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w skifad organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce jego
prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg
staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwgj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

— sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez
te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przez osoby blisko
zwigzane z osobg, o ktérej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1,
rozumie sie:
1) jej matzonka lub osobe pozostajaca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;
2) dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu
przysposobienia, opieki lub kurateli;
3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg z nig we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku;
4) podmioty:

a) w ktorych osoba, o ktérej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy
ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktdrej mowa w pkt 1-3, wchodzi w sktad ich
organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni
funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych tego
podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na
jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

b) ktdre sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w art.
160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy ust. 1, lub osobe blisko z nig zwigzana,
o ktérej mowa w pkt 1-3, lub

¢) z dziatalnosci ktorych osoba, o ktérej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowy ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3, czerpia
zyski,

d) ktoérych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym osoby, o
ktérej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy ust. 1, lub osoby
blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zakazy i wymogi, o
ktérych mowa w art. 156160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym wynikajace z
przepisow wydanych na podstawie art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 5,
majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi ust. 4.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na osobe wymieniong w
art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasie trwania
okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi ust. 1 lub 1a, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare
pieniezng do wysokosci 200 000 zt.

3.1.5 Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
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Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez: Ustawa
o ofercie publicznej) kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33Y; 9%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby gtosdw w spdtce publicznej, albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33" %, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w tej spolce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 335 %, 50%, 75% albo 90%, lub mniej
0golnegj liczby gtosow, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtosow
0 co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke, nie
pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w
ogolnej liczbie gloséw, lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedziec.
Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdéinej
liczbie gtoséw,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow,

- informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu — w
przypadku, gdy zawiadomienie jest skitadane w zwigzku 2z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow,

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki,

- osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, ij.
osobach trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do
dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w art.
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akciji
posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki; o
liczbie gtosow z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlne;j liczby gtoséw powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardw Iub celu akcjonariusz jest
zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:

- zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe

prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publiczne;j,

- posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
W przypadku, nabywania Ilub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,
zawiadomienie zawiera réwniez informacje o:
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- liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow, jakg posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akgji,

- dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akgji,

- dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawo glosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyzej
obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem wyjgtkow
przewidzianych w przepisach, spoczywajg réwniez:

a) na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby
gtosdw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami spétki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji fgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zarzgdzane przez ten sam podmiot,

¢) na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktoérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z kitorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) na petnomocniku, ktéory w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publiczne;j,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu
gtosowania,

e) tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spofki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjgt lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkow,

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa powyzej w lit. e (art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajgc akcje spdtki publicznej w liczbie
zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt
5 i 6) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez
strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o ktérym
mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:
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a) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

c) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papierow wartosciowych,

d) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,
- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z ust. 1 pkt 4 —wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem,
- wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkoéw okreslonych w art. 73 ust. 21 3 lub art. 74 ust. 2i
5 Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio
nabywac lub obejmowac akgji spdtki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach
prég ogolnej liczby gtoséw (art. 89a Ustawy o ofercie publiczne;j).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z
akgji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych
przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktdéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonat obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spoétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepiséw rozdzialu 4 tej ustawy dotyczacego
znacznych pakietdw akcji spotek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez
firme inwestycyjng, w celu realizacji zadah zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili jego
wygasniecia nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr
91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji
tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania
akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania
mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile:
a) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane, oraz
b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacje zadan, o ktorych mowa w ust. 1, zawiadomi wiasciwy dla emitenta organ
panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a, o zamiarze wykonywania zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, oraz
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c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b i ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczgcego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art.
89

Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w
przypadku:

- nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

- udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczgcego wylgcznie
jednego Walnego Zgromadzenia. Zawiadomienie skladane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w
zakresie praw glosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa
gtosu.

Normy wynikajgce z tresci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim odnoszg sie
wytgcznie do rynku regulowanego nie majg zastosowania do akcji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 dotyczgcego znacznych pakietow akcji spétek publicznych nie
stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakgji, na zasadach okre$lonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

2) spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

3) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie do podmiotu
dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy
inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod
warunkiem, ze:
a) spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z
zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego,
b) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu spétki publiczne;,
¢) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych
mowa w pkt 1 i 2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spoétek
zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzgdzajgcych portfelami ze wskazaniem
wiasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, z
wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej
— w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumienh
dotyczgcych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85
ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 K.s.h. (art. 90 ust. 2
Ustawy o ofercie publicznej).

Obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 Ustawy o
ofercie publicznej, czyli:

Stronal 29



%UMAG‘S Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

1. nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udzialu w ogdlnej
liczbie gtoséw o wiecej niz:

- 10% ogolnej liczby gtosdow — w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot,
ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi mniej niz 33%, lub

- 5% ogolnej liczby gltoséw — w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez
akcjonariusza, ktérego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi co
najmniej 33% wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub
5% ogolnej liczby gtosow,

2. przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw nastgpito w wyniku ogtoszenia wezwania, o
ktérym mowa w kolejnym punkcie),

3. przekroczenie 66% ogolnej liczby gtosow w spotce wylgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej
spoiki,

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spofki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do
alternatywnego systemu obrotu.

3.1.6 Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw nakiada na przedsiebiorcow obowigzek
zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) zamiaru
koncentracji, o ile tgczny obrét przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 EUR
(piecdziesiat miliondw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezgcych do grup przedsiebiorcy, nad ktorym ma by¢ przejeta kontrola, a takze jego
przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potgczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia — przez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréow wartosciowych, udziatow lub
w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiece;j
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej réwnowartos¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy:
- nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,
- ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
-z ktoérego akciji lub udziatébw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).
Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktérych wyniku powstanie lub
umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario
art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Stronal 30



%UMAG‘S Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowe;j

moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akciji

nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia

ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z
wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajgcy przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie fgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy
przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspodlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole lub przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej
niz 2 miesigce od dnia jego wszczecia.

Sposob wyliczenia wysokosci obrotu decydujagcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do
urzedu antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie
Rady Ministrow z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow
uczestniczacych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). Rozporzadzenie to w § 3
wskazuje, iz obrot przedsiebiorcédw uczestniczgcych w koncentracji oblicza sie jako sume
przychodéw uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktdw oraz sprzedazy
towaréw i materiatéw, sktadajgcych sie na operacyjng dziatalnosc przedsiebiorcéw, po odliczeniu
udzielonych rabatow, upustow i innych zmniejszeh oraz podatku od towaréw i ustug, a takze
innych podatkéow zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku
zyskéw i strat sporzgdzonym na podstawie przepisow o rachunkowosci. Sume przychoddéw
powieksza sie o warto$¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do podjecia decyzji przez Prezesa UOKIiK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja ta powinna
zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg zobowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentoéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji,
w wyniku ktérej — po spetnieniu przez przedsiebiorcow zmierzajgcych dokonac¢ koncentracji
warunkow okreslonych w art. 19 ust. 2 powyzszej ustawy — konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku.

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes
UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢é na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokonac¢ koncentracji obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdélnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami, w
szczegoblnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z
funkcji czionka organu zarzgdzajgcego badz nadzorczego jednego albo kilku
przedsiebiorcow,
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- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKIK zakazuje, w
drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Jednak w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w
szczegoblnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo
bedzie mogta wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej
koncentraciji.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywotywanej ustawy Prezes UOKIK moze uchyli¢ powyzsze decyzje,
jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni
przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentraciji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w
decyzji warunkéw.

Jesli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIK moze na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze
decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegolnosci:

- podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

- zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

- zbycie udziatbw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspolng
kontrole z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji.

Z powodu niedopetnienia obowigzkéw wynikajagcych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢é na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu
osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca
ten, choc¢by nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli,
choéby nieumy$inie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat on nieprawdziwe dane, a takze jesli
nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow na
podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na
przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢é od 500 EUR do 10 000
EUR za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu
koncentraciji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzgcag w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcow, kare pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, gdy osoba ta umysinie albo nieumysinie nie
zgtosita zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdélnosci
zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spoétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spofki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu
spoétek handlowych. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczgcych
w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdélnosci okres,
stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

3.1.7 Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej Rozporzadzeniem
dotyczgcym Koncentraciji).
Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw.
Koncentracji o wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z
nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej
zmiany struktury wilasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentraciji
mozna Réwniez dokonac, jesli przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na
dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

- taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardéw euro),

- tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie
pie¢dziesigt milionéw euro), chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczgcych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz %5 swoich tgcznych obrotéw, przypadajacych na
Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie czionkowskim,

- taczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy pie¢set milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
miliondw euro), z czego tgczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR (dwadzie$cia pie¢ milionéw euro),

- laczny obroét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji, wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionéw euro), chzyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz /3 swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdélnote w jednym i
tym samym panstwie czionkowskim,

tgczny obrét, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczgcego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.
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3.1.8 Ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Zgodnie z paragrafem 3 Regulaminu ASO:
1. Wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie, zwanym dalej takze ,obrotem”, mogg byc¢
instrumenty finansowe, o ile:
1) zostat sporzgdzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba ze sporzgdzenie
tego dokumentu nie jest wymagane, z zastrzezeniem ust. 2;
2) zbywalnos¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona;
3) w stosunku do emitenta tych instrumentow nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne;
4) (uchylony);
5) warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 z; w przypadku wprowadzania do obrotu
praw do akcji lub praw poboru akcji, wymog ten stosuje sie odpowiednio do akcji, ktére
powstang z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu
tych praw poboru; powyzszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw
poboru akcji emitenta, ktérego inne akcje lub prawa do akcji zostaty wczesniej wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci spetnienia tego wymogu; Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze
nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow;
6) w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do
akcji do obrotu w alternatywnym systemie:
a) co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w
posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz
5% ogolnej liczy gloséw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem
powigzanym z emitentem; wymaog ten stosuje sie odpowiednio do praw do tych
akcji; Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania
powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub
interesowi jego uczestnikow;
b) kapitat wilasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 zi; Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o
ile poziom s$rodkéw finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku oferty
akgji, ktére nie zostaly jeszcze zarejestrowane, pozwala na uprawdopodobnienie
spetnienia wymogu po dokonaniu rejestracji tych akcji przez wtasciwy sad;
c) emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzgdzone i
zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu.
1a. Z zastrzezeniem ust. 1b i 1c, w przypadku gdy:
1) roéznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajgcej sie po raz pierwszy o
wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50%
nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen nie mineto wiecej niz 9 miesiecy,
lub
2) réznica pomiedzy srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu z
ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tg
ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akcji emitenta, przed dniem
ustalenia tej ceny, przez okres krotszy niz 3 miesigce — przekracza 50% $redniego kursu
tych akcji z catego tego okresu
- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogg zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty/decyzji o
ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku pdzniejszej zmiany ceny emisyjnej tych
akgji termin ten liczony jest od daty podjecia uchwaty/decyzji zmieniajgcej te cene.
1b. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1a, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji, w
przypadku gdy w stosunku do tych akcji nie zostato wytgczone lub ograniczone prawo
poboru.
1c. Organizator Alternatywnego Systemu moze nie stosowac¢ ograniczenia, o ktérym mowa w ust.
1a, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.
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3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajgcych date zlozenia wniosku o wprowadzenie

W okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku o wprowadzenie do obrotu na
rynku NewConnect oferowane byty nastepujace serie akcji:

e wramach oferty objecia —seriaD, F, G, H

¢ w ramach oferty nabycia — seria B, F

3.2.1 Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Oferta nabycia akcji serii B trwata od 13 marca 2013 do 14 czerwca 2013 roku.
Oferta objecia akgciji serii D trwata od 3 kwietnia 2013 do 8 kwietnia 2013 roku.
Oferta objecia akgciji serii F trwata jeden dzien tj. 18 grudnia 2012 roku.

Oferta nabycia akgciji serii F trwata od 21 marca 2013 do 5 czerwca 2013 roku.
Oferta objecia akgciji serii G trwata jeden dzien tj. 2 stycznia 2013 roku.

Oferta objecia akcji serii H trwata od 3 kwietnia 2013 do 27 maja 2013 roku.

3.2.2 Daty przydziatu instrumentéw finansowych

Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii B zawarte zostaty od 13 marca 2013 roku do 13 maja
2013 roku.

Umowy cywilnoprawne objecia akcji serii D zawarte zostaty od 3 kwietnia 2013 roku do 8 kwietnia
2013 roku.

Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii F zawarte zostaty w dniach: 30 pazdziernika 2012 roku
(objecie), 21 marca 2013 roku (nabycie) i 5 czerwca 2013 roku (nabycie).

Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii G zawarte zostaty w dniu 2 stycznia 2013 roku.

Umowy cywilnoprawne kupna akcji serii H zawarte zostaty w dniach od 3 kwietnia 2013 roku do
27 maja 2013 roku.

3.2.3 Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Seria akcji: Liczba oferowanych akcji: Oferta:
B 583.087 Nabycia
D 385.000 Objecia
F 1.203.584 Objecia
F 465.600 Nabycia
G 396.875 Objecia
H 503.660 Objecia

3.2.4 Stopy redukcji w poszczegdélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby
instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy

W zadnym z wymienionych wyzej przypadkow ofert nabycia oraz objecia nie doszto do redukc;ji

zapisow.

3.25 Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy.

Seria akciji: | Liczba przydzielonych akciji: | Oferta:
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B 583.097 Nabycia
D 385.000 Objecia
F 1.203.584 Objecia
F 465.600 Nabycia
G 396.875 Objecia
H 503.660 Objecia

3.2.6 Ceny po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta: Cena:
B 216.053 Nabycia 7,10 PLN
B 95.204 Nabycia 8,50 PLN
B 103.953 Nabycia 8,10 PLN
D 385.000 Objecia 0,50 PLN
F 1.203.584 Objecia 6,14 PLN
F 307.600 Nabycia 7,10 PLN
F 158.000 Nabycia 7,50 PLN
G 396.875 Objecia 6,40 PLN
H 503.660 Objecia 7,10 PLN
3.2.7 Liczby osoéb ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedazg w poszczegdlnych transzach
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta: Liczba podmiotow
ktore ztozyly zapis:
B 583.097 Nabycia 24
D 385.000 Objecia 21
F 1.203.584 Objecia 2
F 465.600 Nabycia 3
G 396.875 Objecia 3
H 503.660 Objecia 8
3.2.8 Liczby os6b ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach
Seria akcji: Liczba akcji: Oferta: Liczba podmiotéw ktérym
przedzielono akcje:
B 583.097 Nabycia 24
D 385.000 Objecia 21
F 1.203.584 Objecia 2
F 465.600 Nabycia 3
G 396.875 Objecia 3
H 503.660 Objecia 8
3.2.9 Nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach

wykonywania umow o submisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych,
ktoére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena
emisyjna Ilub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy submisji, nabytej przez
subemitenta)
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W Zadnym z wymienionych wyzej przypadkow ofert nabycia oraz objecia nie byta zawierana
umowa o subemisje.

3.2.10 tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytulow (w podziale
przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b)
wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich; c) sporzadzenia
publicznego dokumentu informacyjnego Iub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa; d) promocji oferty) wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Seria: D F G H

L. akcji: 385.000 | 1.203.584 | 396.875 503.660 UWAGA:

Koszty zaliczone do kosztow emisji:

Przygotowanie i

przeprowadzenie 0 PLN 0 PLN 0 PLN 460.145,00 PLN
oferty
Wynagrodzenia Nie Nie Nie Nie dotyczy
subemitentéw dotyczy dotyczy dotyczy
Sporzgdzenie Dokument informacyjny
dokumentu wraz z 36.000,00 PLN dotyczy wprowadzenia
kosztami doradztwa do obrotu wszystkich
serll
Promocja oferty 0 PLN 0 PLN 0 PLN 0 PLN
Metoda rozliczenia
kosztow w ksiegach Zmniejszenie
rachunkowych kapitatu
sposobem ich ujecia Zapasowego o
w sprawozdaniu koszty emisji

finansowym Emitenta

3.2.11 Informacje na temat wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii F, G i
H

Srodki pozyskane z emisji akcji serii F zostaty wykorzystane na zakup udziatéw w spoétce zaleznej
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

Srodki pozyskane z emisji akcji seri G zostaly wykorzystane na zakup udziatéw w spétce
zaleznej Emapa Sp. z 0.0.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii H zwiekszyly kapitat obrotowy Emitenta, umozliwiajgc
szybszy rozwoj organiczny.

3.3. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentoéw finansowych

3.3.1 Organ Ilub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentow

finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych Emitenta jest
Walne Zgromadzenie Emitenta, zgodnie z zapisami art. 431 K.s.h.

3.3.2 Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem

jej tresci
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Wszystkie akcje Spotki na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS
Spotka Akcyjna w Warszawie z dnia 12 marca 2013 roku mogg zostaé wprowadzone do obrotu
na rynku NewConnect. Skan uchwaly zostat zamieszczony w niniejszym rozdziale przy opisie
akcji serii H, ktérych bezposrednio dotyczy zawarte réwniez w tej samej uchwale upowaznienie
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego.

Akcje serii Ai B:

Akcje serii A i B zostaty wyemitowane w ramach przeksztatcenia spétki IMAGIS Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w IMAGIS Spotka akcyjne. Kapitat zaktadowy po
przeksztatceniu wynosit 3 872 000 ztotych i dzielit sie na

e 5.500.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,50 2zt kazda,

uprzywilejowanych w prawach gtosu

e 2.244.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda
Ostatecznie na dzien tworzenia dokumentu informacyjnego w kapitale zaktadowym (ktory
obejmuije rowniez serie C, E, F, G, H) znajduje sie 5.500.000 akcji na okaziciele serii A oraz
2.244.000 akcji na okaziciela serii B

e na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia
05.11.2007 r. (Repetytorium A nr 5763/2007) akcje serii A powstaly w ramach
przeksztatcenia IMAGIS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w IMAGIS Spétka
Akcyjna i zostaty wydane za udziaty wspolnikéw spétki przeksztatcanej. Akcje serii A
byly akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi (na jedng akcje przypadaty dwa prawa
gtosu)

e na mocy Uchwaty Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.05.2010 r.
(Repetytorium A nr 1304/2010) akcje imienne, uprzywilejowane serii A staty sie
akcjami imiennymi nieuprzywilejowanymi

¢ na mocy Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.03.2013 r.
(Repetytorium A nr 1643/2013) akcje serii A staty sie akcjami zwyktymi na okaziciela

e ostatecznie od 12.03.2013 r. akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela i jako
takie zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 25.03.2013 r.

e na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia
05.11.2007 (Repetytorium A nr 5763/2007) akcje serii B powstaty w ramach
przeksztatcenia IMAGIS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w IMAGIS Spétka
Akcyjna i zostaty wydane za udziaty wspdlnikdw spofki przeksztatcane;.

e akcje serii B te nie podlegaty zadnym zmianom i sg akcjami zwyklymi na okaziciela i
zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 30.11.2007 r.

Uchwata Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 2007.11.05 (Repetytorium
nr A 5763/2007)
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Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow
§1
Na podstawie art. 551 § 1 kodeksu spolek handlowych Zgromadzenic Wspolnikow
Spotki IMAGIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig przeksztalca Spolke:
IMAGIS Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawic przy
ulicy Gorczewskiej nr 212/226, 01 - 460 Warszawa wpisang do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000165647 (.Spdlka Przeksztalcana™), w  spolke
dzialajaca pod firmg IMAGIS Spilka Akeyjna z siedzibg w Warszawie (,Spdlka
Przeksztalcona™).

§2
Przyjmuje si¢ wartodé bilansowa majatku Spotki IMAGIS Spotka z ograniczong
odpowiedzialnodcia na kwote 8.823.885,37 zI (slownie: osiem milionéw osiemset
dwadzieicia trzy tysiqce osiemset osiemdziesigt pie¢ zotych, trzydziesci siedem

gr0s7y).
§3

Zgromadzenic Wspdlnikéw wyraza zgod¢ na przeksztaleenie spoltki IMAGIS

Spélka z ograniczony odpowiedzialnodcig w IMAGIS Spolka Akeyjna, zgodnie z

Planem Przeksztalcenia, ktorego tre$é (bez zatacznikow) stanowi zalgeznik nr 1 do

niniejszej uchwaly.

§4
1. Na podstawie art. 563 pkt 2) kodeksu spolek handlowych Zgromadzenie
Wspolnikéw postanawia, iz kapital zakladowy spotki IMAGIS Spotka
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Akeyina nie ulega zmianie i wynosi 3.872.000 (stownie: trzy miliony osiemset

siedemdziesiat dwa tysiaee) Zlotych i dzieli sig na:
a) 5.500.000 (stownie: pig¢ miliondw pigéset tysigey) akcji imiennych serii A
o wartoéci nominalnej 0,50 zI (slownie: pigédziesiat groszy) kazda,
uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedna akcjg przypadaja dwa glosy

na walnym zgromadzeniu, y
b) 2.244.000 (stownie: dwa miliony dwiedcie czterdziesci cztery tysiace) akql (=
na okazicicla serii B 0 wartodci nominalnej 0,50 zt (slownie: pleédmesuu ".

groszy) kazda.--
2. Akcje Spolki Przeksztalconej przystuguja  wszystkim dotychezasowym

Wspélnikom Spotki Przeksztalcanej w nastgpujacy sposab:
a) Pani Malgorzata Bartnicka

a. 3.950.000 (stownie: trzy miliony dziewigCset pigédziesiat tysiecy) akeji
imicnnych serii A o wartoéci nominalnej 0,50 7 (stownie: pigédziesiat
groszy) kazda, uprzywilejowanych w ten sposéb, 7¢ na jedna akeje
przypadaja dwa glosy na walnym zgromadzeniu — w zamian za 1.975
(stownie: jeden tysiac dziewieCset siedemdziesiat pigé) udzialow

Spolki Przeksztalcane).
b. 1.082.000 (slownic: jeden milion osiemdziesiat dwa tysigce) akeji na
okazicicla serii B o wartosci nominalnej 0,50 2 (slownie: pigédziesiat
groszy) kazda — w zamian za 541 (stownie: pigéset czterdziesci jeden)
udzialéw Spélki Przeksztaleane),

b) Pan Stawomir Bartnicki

a. 1.550.000 (slownie: jeden milion piecset pigédziesigt tysiecy) akeji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,50 21 (slownie: pigédziesiat
groszy) kazda, uprzywilcjowanych w ten sposob, ze na jedng akcjg
przypadajg dwa glosy na walnym zgromadzeniu — w zamian za 775
(stownie:  siedemset sicdemdziesiagt  pigé) udzialéw  Spolki

Przeksztatcanej,
b. 1.162.000 (stownie: jeden milion szeséset czterdziesci dwa tysigee
pigéset) akcji na okazicicla serii B o wartosci nominalnej 0,50 7
(stownie: pie¢dziesigt groszy) kazda — w zamian za 581 (slownie:
pigéset osiemdziesiat jeden) udzialéw Spotki Przeksztalcanej.------------
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§S
1. Akcje Spolki Przeksztalconej zostana wydane tym Wspdlnikom Spotki
Przeksztalcane), kitorzy zloza oswiadczenie o uczestnictwic w  Spolee
Przeksrtatconej zgodnie z art. 564 § 1 kodeksu spatek handlowych.--eemmemeeaes
2. Wspdlnikom, ktorzy nie zloza oswiadczenia o uczestnictwic w Spdlce
Precksrtatcone) zostanie wyplacona kwota 1.4%4,11 7t (stownie: jeden tysige
crterysta dricwigédriesiat cztery zlote jedenascie proszy) za kakdy udrial,
obliczona zgodnie ze sprawozdaniem finansowym przygotowanym dla celdw

preekszialcenia, stanowigcym zalgeznik do Planu Precksztalcenia, lgcznie nie

wigksza jednak niz okreslona wust. 3.
3. Zgromadzenie Wspolnikéw postanawia, iz laczna kwota wyplat dla
Wspdlnikdw nie uczestniczacych w przeksztalceniu, liczona na zasadzie art,
563 pkt 3) kodeksu spdlek handlowych, nie przekroczy 10% wartosci
bilansowej majgtku Spotki Przeksztalcane), tj. kwoty 578.518,98 21 (slownie:

pigéset  siedemdziesigt  osiem  tysigey  piefset  oslemnascle  zlotych

dziewigédziesigt osiem groszy). - ammamanae
§6
Zgromadzenie Wspdlnikéw ustala dwuosobowy sklad Zarzadu pierwszej kadencji
Spolki Przeksztalconej: e
1} Pani Matgorzata BARTNICKA - Prezes Zarzqdu,
2} Pan Adam WOJCIECHOWSKI - Czlonek Zarzadu.
§7
. Akcje serii A przyznane Wspolnikom Spolki Przeksztalcane) uezestniczacym

w przeksztalceniu sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposab, #e

na jedna akcje przypadaja dwa glosy na Walhvm Zgromadzeniu Spotki

Przeksztalconc).
2. Akeje serii B przyenane Wapdlnikom Spotki Preeksetalcang] uezesiniczacym
w preeksrtaleeniu sq akejami nieupreywilejowanymi na okazicigla.-—----m-==ms

1. Nie przewiduje si¢ praw przyznanych osobiscic Wspdlnikom uczestniczacym

w Spolce Przeksziatcone).

§8

Zgromadzenic Wspolnikéw wyraza zgode i przyjmuje nastgpujace brzmienie Statutu
Spodki pod firma IMAGIS Spobka Akeyjna:-

Glosowanie
Przewodniczaca zarzadzila tajne glosowanie, w ktorym za Uchwata numer 2 oddano

3.872 gloséw, nikt nie glosowal przeciw, nikt nic wstrzymat si¢ od glosowania, wobec

powyzszego Przewodniczaca stwierdzita, ze Uchwala numer 2 zostala podjeta

jednoglosnie.
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Uchwalta Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 2010.05.10 (Repetytorium nr A
1304/2010)

Uchwala Nr 11
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg IMAGIS S.A. z siedziba w Warszawie

postanawia dokona¢ zmiany Statutu Spolki w ten sposob. ze:

L § 9 ust. 1 lit. a) Statutu Spolki otrzymuje nowe nast¢pujgee brzmienie:
"a) 5.500.000 (pig¢ milionéw pigéset tysigcy) nicuprzywilejowanych akeji imiennych serii
e S SNBSS > e N el SO R e
I1. Skresla si¢ w §9 Statutu Spolki ustgp 61 7.

Uchwatla Nr 11 podjeta zostala jednogloénie w glosowaniu jawnym. ----

Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 2013.03.12 (Repetytorium nr A
1643/2013)

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spotka Akcyjna w Warszawie

z dnia 12 marca 2013 roku
w sprawie zmiany Statutu Spolki w zwigzku z wnioskiem akcjonariusza
o zamiane akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela
#§1
W zwiazku z wnioskiem Akcjonariusza o zamiang akcji imiennych na akcje na
okaziciela, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dzialajac na podstawie art.

334 Kodeksu spotek handlowych, niniejszym wprowadza nastgpujace zmiany w

Statucie Spotki:

o w §9 ust. 1 pkt a) wyrazy ,nieuprzywilejoranych imiennych” zastepuje sig

wyrazami ,na okaziciela”.
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Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z chwilg powziecia z mocg od dnia rejestracji
zmian Statutu w Krajowym Rejestrze Sadowym.” ——— -
Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wyniki: ——-eeeem e
o w glosowaniu wzigto udzial 10.202.459 akgji - 100 % kapitalu zakiadowego, z
ktorych oddano 10.202 459 waznych glosow,
¢ za przyjeciem uchwaly oddano 10.202.459 glosoéw, =mmmmsmmmmrmmmmemmee e oo oo

¢ przeciw oddano 0 glosow, — - e P et

o wstrzymato sie 0 glosow. - e e
Przewodniczacy stwierdzil, Zze powyzsza uchwala zostata podjeta jednoglosnie w

gtosowaniu jawnym. e e e e s

Akcje serii C:

¢ na mocy Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21.04.2008 r.
(Repetytorium A nr 3943/2008) akcje serii C zostaly wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie dotyczyto nie wiecej
niz 76.000 sztuk akcji, jednoczesnie zmieniony zostat (btednie) Statut Spofki

¢ na mocy Uchwaty nr 8 Walnego Zgromadzenia z dnia 25.04.2008 r. (Repetytorium A
nr 4203/2008) zostata skorygowana Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 21.04.2008 (Repetytorium A nr 3943/2008)

e na mocy Os$wiadczenia Zarzadu IMAGIS Spotka Akcyjna w Warszawie z dnia
12.05.2008 (Repetytorium A nr 4812/2008) zostata dookreslona wysokosé kapitatu
zaktadowego w Statucie Spotki

e na mocy Uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22.10.2008 r.
(Repetytorium A nr 4391/2008) dokonana zostata dodatkowa zmiana w Statucie
Spotki zwigzana z dookresleniem kapitatu zaktadowego

e akcje serii C sg akcjami zwyklymi na okaziciela i zostaty zarejestrowane w KRS w
dniu 03.06.2008 r.

Uchwala Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.04.21 (Repetytorium A
nr 3943/2008)
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Uchwata nr 1
Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IMAGIS Spdtka Akcyjna w Warszawie
z dmia 21 kwietnia 2008 roku
o podwyZszeniu kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji serii C w trybie subskrypeji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz o zmianie Statutu

.Dziatajac na podstawie art. 431§ 11§ 2 pkt 1, art. 432, art. 433§ 2, 431§ 7 ks.h.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastepuje:
§1.

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki do kwoty nie wyzszej niz 3.910.000,00

(trzy miliony dziewiecset dziesiec tysiecy) ziotych, to jest o kwote nie wyzsza niz

38.000,00 (trzydziedci osiem tysiecy) zlotych.

2. Podwyiszenie, o ktdrym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiecej niz

T6.000 (siedemdziesiat szesc tysiecy) sztuk akcji serii C.
3. Wszystkie akcje nowej emisji serii C bedg akcjami zwykiymi na okaziciela. --------
4, Karda akcja nowej emisji serii C ma wartos¢ nominalng 0,50 zt (piecdziesiat

groszy).
5. Akcje serii C zostang zaoferowane wskazanym pracownikom i wspdtpracownikom
Spoki, ti. nie wigcej niz 99 oznaczonym adresatom w drodze subskrypcji
prywatnej. Umowy o objeciu akcji zostang zawarte nie pozniegj niz do dnia 31 maja
2008 T,
6. Cena emisyjna jednej akeji nowej emisji serii C jest réwna jej wartoéci nominalnej

i wynosi 0,50 zt (pieédziesigt groszy).
7. Akcje nowej emisji seri C zostang objete za wklady pienigzne. Wklady na
pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.
8. W interesie Spolki dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sig w catosci prawa

pierwszenstwa objecia akcji nowe] emisji seri C w stosunku do liczby
posiadanych akgji (pozbawienie prawa poboru). Opima Zarzadu Spdétki

uzasadniajaca porbawienie prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjna,

stanowi Zatacznik nr 1 do niniejsze] uchwaty.

9. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie za rok 2008, ———————-

Stronal 44



QIMAGISM Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

§2.

Oferta objecia akciji serii C skierowana zostanie do nastepujacych oséb; - .
1) Adam Wojciechowski — 31.000 (trzydziesci jeden tysiecy) akciji,
2) Julita Gietczewska — 15.000 (pietnascie tysiecy) akciji,
3) Anna Trzeskowska — 15.000 (pigetnascie tysiecy) akciji,
4) Marcin Wykurz — 5.000 (pie¢ tysiecy) akciji,
5) Radostaw Kucharski — 5.000 (pie¢ tysiecy) akciji,
6) Bohdan Matusik — 5.000 (pieé tysiecy) akcji.
§3.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, zmienia sie Statut Spotki w ten

sposob, ze:

a) § 9 ust.1 w dotychczasowym brzmieniu:

1. .Kapitat zakftadowy Spotki wynosi 3.872.000 (sfownie: trzy miliony osiemset
siedemdziesigt dwa tysigce) ztotych i dzieli sig na:
a. 5.500.000 (stownie: pig¢ milionow pigcset tysiecy) akcji imiennych seri A

uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jednq akcje przypadajg dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu,
b. 2.244.000 (slownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysiace) akcji
zwyklych na okaziciela serii B.”,

otrzymuje brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej 3.910.000,00 (trzy miliony
dziewigcset dziesiec tysiecy) ztotych i dzieli si¢ na:

a. 5500.000 (pie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu,
b. 2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdzieSci cztery tysigce) akcji zwykiych na

okaziciela serii B,

c. nie wiecej niz 38.000 (trzydziesci osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii C.",

b) § 9 ust.3 w dotychczasowym brzmieniu:
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3. Kapital zakladowy przeksztalconej Spéiki zostat pokryty mieniem spolki

przeksztafcanej.”,

otrzymuje brzmienie:

.3. Akcje seril A oraz akcje serii B zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem
Spétki - mieniem spotki przeksztalcane]. Akcje serii C zostaly pokryte w catosci
wkiadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii C.".

§4
1. Upowaznia sie Zarzad Spoitki do:
1) dokonania przydzialu akcji serii C oraz dokonania wszelkich niezbednych

czynnosci formalnych;,

2) ziozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zakladowego w trybie art. 310 § 2w zw. z art. 431 § 7 k.s.h,,

3) zlozenia do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracie zmiany Statutu Spotki w
trybie art. 431 § 4 k.s.h.

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu

Spotki uwzgledniajacego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty i oéwiadczenia
Zarzadu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2).

§5.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia stwierdzita, 2e w glosowaniu
jawnym:

- za uchwatg zostatlo oddanych 13.244.000 (trzynascie milionéw dwiescie

czterdziesci cztery tysiace) glosow,
- gloséw przeciw nie byto,
— wstrzymujacych si¢ nie byto,
zatem powyzsza uchwata zostata powzieta.

Uchwata Nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.04.25 (Repetytorium A nr
4203/2008)
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- Uchwala nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IMAGIS Spélka Akcyjna w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2008 roku
o zmianie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
z dnia 21 kwietnia 2008 roku

_Zmienia sie uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki z dnia 21
kwietnia 2008 roku o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji seril
C w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy

prawa poboru oraz o zmianie statutu w ten sposéb, ze § 3 lit.a) tej uchwaty otrzymuje

brzmienie:

"a) § 9 ust.1 w dotychczasowym brzmieniu:

i 1. ,Kapitat zaktadowy Spoftki wynosi 3.872.000 (stownie: trzy miliony osiemset
siedemdziesigt dwa tysiqce) zfotych i dzieli sig na:

a. 5.500.000 (stownie: pie¢ milionow pigcset tysigcy) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedna akcje przypadajq dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu,

b. 2.244.000 (stownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akcji
zwyklych na okaziciela seri B.",

otrzymuje brzmienie:

1. .Kapitat zakladowy Spéki wynosi nie wigcej 3.910.000,00 (trzy miliony
dziewiecset dziesiec tysigcy) ziotych i dzieli sie na:

a. 5.500.000 (pie¢ milionéw pietset tysigey) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych w ten sposoéb, ze na jedng akcje przypadaja dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu,

b. 2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

c. nie wigcej niz 76.000 (siedemdziesiat sze$¢ tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela seri C."."

Stronal 47



G'iMAGISH Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia stwierdzita, Zze w glosowaniu

jawnym;
— za uchwaty zostato oddanych 13.244.000 (trzynascie milionow dwiescie

czterdziesci cztery tysiace) gtosow,

— gloséw przeciw nie byto,

— wstrzymujacych sie nie bylo, T
zatem powyzsza uchwata zostata powzieta.

Oswiadczenie Zarzadu IMAGIS Spoétka Akcyjna w Warszawie z dnia 2008.05.12
(Repetytorium A nr 4812/2008)
Ogwiadczenie Zarzadu IMAGIS Spolka Akcyjna w Warszawie
z dnia 12 maja 2008 roku
o wysokosci objetego podwyzszenia kapitalu zakladowego
i dookresleniu wysokosci kapitalu zakladowego w statucie

.Dziatajac na podstawie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handiowych
oraz na podstawie § 4 ust 1 pkt 2 Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia IMAGIS Spélka Akcyjna w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2008 roku o
podwyzszeniu Kapitalu zakfadowego w drodze emisji akcji serii C w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dolychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o
Zmianie Statutu Spotki w zwiazku z objeciem 76.000 (siedemdziesiat sze$é tysiecy)
akcji serii C oraz podwyzszeniem kapitalu zaktadowego IMAGIS Spélka Akcyjna w
Warszawie w drodze emisji akcji serii C, Zarzad IMAGIS Spétka Akcyjna w
Warszawie oswiadcza, ze objety w drodze emisji akcji serii C, kapitat zakladowy
wynosi 38.000 (trzydzieSci osiem tysigcy) ziotych i miesci sie w granicach
okreslonych przez Statut.
Dzialajac na podstawie art. 310 § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych
Zarzad IMAGIS Spdlka Akcyjna w Warszawie postanawia o dookresleniu wysokosci

kapitatu zakladowego w Statucie Sp6iki poprzez stwierdzenie, ze:

«1.Kapitat zakladowy Spétki wynosi 3.910.000,00 (trzy miliony dziewieé¢set dziesie¢
tysigcy) zlotych i dzieli sie na:
a. 5.500.000 (pig¢ miliondw pieéset tysiecy) akcji imiennych serii A

uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu,
b. 2.244.000 (dwa miliony dwieScie czterdziesci cziery tysiace) akcji zwykiych na

okaziciela serii B,
c. 76.000,00 (siedemdziesiat szes¢ tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C.”." --

Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2008.10.22 (Repetytorium A
nr 4391/2008)
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Uchwala Nr 1 - = -

Walne Zgromadzenie Spolki pod firma IMAGIS S.A. z siedziba w Warszawie, postanawia

dokona¢ zmiany statutu spotki w ten sposib. zc : - ---

I §9 ust ] statutu Spolki o dotychczasowym brzmicniu : -=---===ssssn-
.8 9.1. Kapital zakladowy Spolki wynosi nie wigeej 3.910.000,00 (stownie: trzy miliony
dziewigéset dziesiel tysigey) zlotych i dzieli S1¢ Na: ——mmemme s e

a) 5.500.000 (slownie: pig¢ miliondw pigéset tysigey) akeji imiennych serii A

uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedna akeje przypadajg dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu, ----- e

b) 2.244.000 (slownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akceji

zwyklych na okaziciela serii B, ----- =4 23 S5

¢) nie wiecej niz 76.000.00 (stownie: siedemdziesiat szesc tysiecy) akcji zwyklych

na okaziciela serii C. " ——— S

olrzymuje nowe nast¢pujgee brzmienie : - ---

,,§ 9.1. Kapital zakladowy Spdlki wynosi 3.910.000,00 (stownie: trzy miliony

dzié}\'igésct dziesigc tysigey) zlotych i dzieli si¢ na:
’ d) 5.500.000 (slownie: pigé¢ milionéw pigéset tysigey) akeji imiennych serii A

2> 4 uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedny akeje przypadajg dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu,

e) 2.244.000 (slownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akeji

zwyklych na okaziciela serii B,

) 76.000,00 (slownie: siedemdziesigt szes¢ tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela

serii C. "
I1. Zdanie pierwsze w §19 statutu spolki o dotychczasowym brzmieniu : -----eeeeeeccemmaaaee

» "Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 5 (slownie: pigeiu) do 7 (slownie: siedmiu) czlonkow."

otrzymuje nowe nast¢pujace brzmienie : -- --

e "Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 3 (slownie: trzech) do 7 (slownie: siedmin)

czlonkow."

Uchwala Nr 1 zostala podjeta jednoglosnie w glosowaniu jawnym.

Akcje serii D:
¢ na mocy Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.01.2011 r.
(Repetytorium A nr 542/2011) zostat przyjety program motywacyjny dla czionkéw
Zarzagdu oraz menedzeréw. Program motywacyjny obejmuje emisje w ramach oferty
prywatnej, w latach 2012-2014, do 550.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
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uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela serii D. Zostaty rowniez wprowadzone
zmiany w statucie méwigce o tym, ze akcje serii D zostang wyemitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu

e na mocy Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 05.03.2013 r
(Repetytorium nr 1481/2013) zostata zmieniona Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 25.01.2011 (Repetytorium A nr 542/2011), w zakresie
dotyczgcym zasad udziatu w programie motywacyjnym

e w dniu 13 marca 2013 r. zostato wydanych 385.000 warrantéw subskrypcyjnych 21
uprawnionym osobom wskazanych w uchwale Rady Nadzorczej z dnia 11.03.2013r.

e W dniach od 3 do 8 kwietnia 2013 r. na wniosek posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, prawa z wszystkich warrantow subskrypcyjnych zostaty wykonane,
przystugujgce za nie akcje serii D, w liczbie 385.000, zostaty optacone i wydane (17-
18 kwietnia 2013 r.) posiadaczom warrantow subskrypcyjnych

e ostatecznie jest 385.000 akciji serii D ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela, a do
wydania w ramach programu motywacyjnego w 2014 r. pozostato jeszcze
maksymalnie 165 000 warrantéw subskrypcyjnych, ktére bedg uprawnia¢ do objecia
165 000 akcji serii D

e W dniu 20.06.2013 r. zgodnie z art. 542 §2 i §3 ksh Zarzad Spétki zgtosit do sadu
rejestrowego wykaz wydanych akgcji serii D wraz z wymaganymi dokumentami

e w dniu 3.07.2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
wydat Postanowienie o ztozeniu do akt rejestrowych Spoétki zawiadomienia o wydaniu
akcji serii D w zamian za warranty subskrypcyjne oraz oswiadczenia Zarzadu, ze
akcje zostaty wydane akcjonariuszom, ktérzy wniesli petne wktady w postaci wpfat
gotéwkowych. W uzasadnieniu Sgd wskazat, ze przepisy Ustawy z dnia 20.08.1997 r.
0 KRS nie przewidujg wpisania przedmiotowej informacji do rejestru

Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2011.01.25 (Repetytorium A
nr 542/2011)
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UCHWAEA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 25 stycznia 2011 roku
w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla czlonkow Zarzadu oraz
menadzerow IMAGIS S.A., emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A
z czgsciowym wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyZszenia kapitalu
zakladowego w drodze emisji akcji serii D z wylaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu Spotki
,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IMAGIS Spotki Akcyjnej z siedzibg w
Warszawie (zwanej dalej: ,.Spotka”), dzialajge na podstawie art. 393 pkt. 5 oraz art.
448-453 Kodeksu spélek handlowych postanawia przyja¢ uchwale o nastepujacej
tresei:

£

Program Motywacyjny w spolce IMAGIS S.A.
§1.
[Cele oraz umotywowanie uchwaty]
Zwazywszy, ze praca Zarzadu oraz menadzerow IMAGIS S.A. w dalszym okresie
dzialalnosci Spotki bedzie miata istotny wplyw na wartos¢ Spéltki i kurs rynkowy jej
akcji, dzialajac w interesie Spotki, w celu lepszego umotywowania oraz trwalszego
zwigzania ze Spotkg czlonkow Zarzadu i grupy menadZerow, Walne Zgromadzenie
postanawia wprowadzi¢ w Spolce program motywacyjny polegajacy na mozliwosci
obejmowania warrantow subskrypeyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spotki
serii D z czeSciowym wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Powyzsze decyzje powinny spowodowac istotny wzrost zyskow Spotki i dalszy jej

rozwd] w przyszlosci.
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§2.
[Podstawowe zaloZenia Programu Motywacyjnego]

1. Program Motywacyjny bedzie obejmowal lata 2011-2013.

2. Okresami rozliczeniowymi Programu Motywacyjnego bedzie kazdy rok
obrotowy w latach 2011-2013, tj. rok obrotowy 2011, rok obrotowy 2012 oraz
rok obrotowy 2013,

3. Uprawnionymi do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym bedg osoby: —-——
a) pelnigce funkce Czlonkow Zarzadu Spolki przez peiny rok obrotowy w
okresie rozliczeniowym, i ktorym Walne Zgromadzenie Spotki za

dzialalnos¢ w tym okresie udzieli absolutorium,

b) menadzerowie IMAGISS.A. zaproponowani przez Zarzad Spotki. ————
4. Podstawa realizacji Programu Motywacyjnego bedzie osiagnigcie przez Spolke
w danym roku rozliczeniowym zysku netto ustalonego na podstawie rocznego,
zbadanego przez biegtego rewidenta, skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, na poziomie

nie nizszym niz:
a) w roku obrotowym 2011 - 4.000.000,00 (cztery miliony) zlotych, -
b) w roku obrotowym 2012 - 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych, ——-—emmmmeeem-
¢) w roku obrotowym 2013 - 6.000.000,00 (szes¢ milionow) ztotych. -

5. 5.1.W ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostanie wyemitowanych z
przeznaczeniem dla Uprawnionych do 550.000 (piecset pig¢dziesiat tysigcy)
akgji Spolki, z czego:
a) za rok obrotowy 2011 - 220.000 (dwiescie dwadziescia tysigcy) akcji, -————----
b) za rok obrotowy 2012 - 165.000 (sto szes¢dziesiat pig¢ tysigey) akcji, -

c) za rok obrotowy 2013 - 165.000 (sto szescdziesiat pig¢ tysigcy) akcji. -

5.2. Z ogolnej ilosci akcji okreslonej w pkt. 5.1, pakiet 469.000 (czterysta
szesédziesiat dziewigé tysiecy) akeji Spotki, co stanowi 6% ogolnej liczby akcji
Spolki, przeznacza sig dla cdonkow Zarzadu IMAGIS S.A., a pozostaly czes
pakietu w ilosci 81.000 (osiemdziesiat jeden tysigcy) akcji Spolki, co stanowi 1%
ogolnej liczby akcji Spolki przeznacza si¢ dla menadzerow IMAGIS S.A.
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Przedmiotowy podzial akcji pomigdzy Uprawnionych stosowany bedzie

odpowiednio w kazdym roku rozliczeniowym.

53. W przypadku, gdy Spdtka osiggnie za okres rozliczeniowy 2011 zysk
opisany w pkt. 4 ponizej 4.000.000 (cztery miliony) zlotych, a narastajgco za
okresy rozliczeniowe 2011 1 2012 osiggnie facznie zysk powyzej 9.000.000
(dziewig¢ milionow), dopuszcza si¢ mozliwos¢ wyemitowania za rok

rozliczeniowy 2012 z przeznaczeniem dla Uprawnionych 385.000 (trzysta

osiemdziesiat pigc tysigcy) akeji Spotki.
6. Rada Nadzorcza Spétki bedzie okresla¢ dla kazdego okresu rozliczeniowego, w
formie uchwaly, liste oséb Uprawnionych oraz liczbe przeznaczonych do

zaoferowania Uprawnionym akcji w ramach niniejszego Programu

Motywacyjnego, z zastrzezeniem, ze:
a) Prezesowi Zarzadu za kazdy rok rozliczeniowy przystugiwac bedzie 40 %
pakietu akcji Spotki przeznaczonego dla Zarzadu zgodnie z zapisem pkt.
5.2,

b) Liste os6b uprawnionych opisanych w pkt. 3 b i liczbe przeznaczonych im
do zaoferowania akcji Spotki Rada Nadzorcza ustali w oparciu o wniosek
Zarzadu IMAGISS.A.

7. Zobowiazuje sie Rade Nadzorcza do zawarcia z Uprawnionymi umoéw lock up,
majacych na celu zobowigzanie Uprawnionych do niezbywania objetych akeji
Spotki, w ten sposob, Ze: w okresie do szesciu miesigcy po objeciu akgji
Uprawnieni nie moga zby¢ zadnych akgji, po szesciu miesigcach po objeciu
akcji Uprawnieni beda upowaznieni do zbycia 30% z objetego pakietu, po
dwunastu miesiacach 60% z objetego pakietu, a po dwudziestu czterech
miesigcach zakaz przestanie obowiazywac.

8. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do okreslenia innych szczegolowych

zasad realizacji Programu Motywacyjnego, nieopisanych w niniejszej uchwale. -
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II.

Warranty subskrypcyjne
§3.
[Emisja warrantow subskrypcyjnych]
Emituje si¢ 550.000 (pigcset piecdziesigt tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii A
("Warranty") uprawniajacych do objecia akgji Spélki na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,50 zi (pigcdziesigt groszy) kazda.
§4.
[Uprawnieni do objecia Warrantéw]

Emisja Warrantow przeznaczona jest dla oséb Uprawnionych w Programie

Motywacyjnym, o ktérym mowa w § 2 niniejszej uchwaty.
§5.
[Objecie Warrantow]
Warranty obejmowane beda przez Uprawnionych nieodplatnie, w ilo$ciach
okreslonych na podstawie postanowien § 2 ust. 4 - 6 nini¢jszej uchwaly.
§ 6.
[Liczba akeji przypadajaca na jeden Warrant]
1. 7 zastrzezeniem ust. 2 ponizej, jeden Warrant uprawnia do objecia jedne) akcji

serii D.

2. W przypadku dokonania podziatu lub polaczenia akeji Spotki, posiadaczom
warrantow serii A bedzie przyslugiwalo prawo do objgcia na podstawie
odpowiednio jednego warrantu serii A takiej liczby akcji serii D (lub innej serii
utworzonej w wyniku podzialu lub polaczenia), ze laczna warto$¢ nominalna
akqji Spotki mozliwych do objecia na podstawie odpowiednio jednego
warrantu serii A po podziale lub potaczeniu akcji Spélki nie ulegnie zmianie,
acena emisyjna akcji zostanie odpowiednio zmniejszona lub zwigkszona.
W przypadku, gdy po podziale Tub polgczeniu akcji Spotki  zliczby
posiadanych odpowiednio warrantow serii A wyniknie mozliwos¢ objecia
czesei akgji serii D, liczba akdji serii D, do objecia ktérych bedzie uprawniony
posiadacz warrantéw serii A zostanie zaokraglona w dol do najblizszej liczby

catkowitej.
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§7.
[Termin wykonania praw z Warrantow]

L. Wykonanie praw zWarrantéw moze nastapi¢ nie pozniej niz do dnia 31
grudnia 2012 roku za rok 2011, do dnia 31 grudnia 2013 roku za rok 2012, do
dnia 31 grudnia 2014 roku za rok 2013, z tym zastrzeZeniem, ze w przypadku,
gdy Spolka osiggnie za okres rozliczeniowy 2011 zysk opisany w §2 pkt. 4
niniejszej uchwaty ponizej 4.000.000 (cztery miliony) zlotych, a narastajaco za
okresy rozliczeniowe 2011 i 2012 osiagnie lacznie zysk powyzej 9.000.000
(dziewie¢ milionéw) wykonanie praw z Warrantéw w takiej sytuacji nastapi do
31 grudnia 2013 roku.

2. Warranty sa niezbywalne.

3. Warranty podlegaja dziedziczeniu. W tym zakresie postanowienie ustepu
poprzedzajacego nie znajduje zastosowania.
§8.
[Rodzaj Warrant6w oraz sposob ich przechowywanial
Warranty beda mialy posta¢ dokumentu ibeda papierami wartosciowymi

imiennymi. Warranty przechowywane beda wSpolce, skad bez zgody Rady
Nadzorczej nie beda mogly zosta¢ wydane.
§9.

[Termin emisji Warrantow]

1. Warranty zaoferowane zostana Uprawnionym zgodnie 2z zasadami

wskazanymi w niniejszej uchwale, po rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spotki przewidzianego przedmiotowg uchwatlg. —--—
2. Warranty zostang zaoferowane nie pozniej niz w terminie 14 dni od odbycia

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Spotki za dany rok rozliczeniowy.
3. Oswiadczenie oobjeciu  Warrantéw  powinno zosta¢  zlozone przez
Uprawnionego w terminie 14 dni od daty zlozenia oferty ich objecia przez
Spotke.
4. Przy skladaniu oferty objgcia Warrantéw Uprawnionym oraz przyjmowaniu od

nich oswiadczen oobjeciu tych Warrantow, Spolke reprezentowad bedzie
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej delegowany do takiej reprezentacji na

podstawie uchwaty Rady Nadzorczej.
§ 10.

[Wylaczenie prawa poborul|

Walne Zgromadzenie, dzialajagc w interesie Spétki, pozbawia dotychczasowych
akcjonariuszy Spolki prawa poboru Warrantéw serii A z wylgczeniem tych
akcjonariuszy, ktorzy beda jednoczesnie Uprawnionymi do uczestnictwa w

niniejszym Programie Motywacyjnym.

I11.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spo6lki
§11.

[Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki)
Okresla si¢ warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki na kwote nie wyzsza niz 275.000,00 (dwiescie siedemdziesigt pigc tysigcy)
zotych.

§12.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje w drodze emisji akeji
zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)
kazda, w liczbie nie wigkszej niz 550.000 (piecset piecdziesiat tysigcy) akeji. ~-——--——
§13.
[Cel warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego]
Warunkowe podwyiszenie kapitalu zakladowego dokonywane jest wcelu
przyznania praw do objecia akgji serii D posiadaczom warrantow serii A, —————
§14.
[Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D]
Termin wykonania prawa do objecia akeji serii D przez posiadaczy warrantow serii
A uplywa w dniu 31 grudnia 2014 r.
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g15.
[Cena emisyjna akeji Spatki nowej emisji]
1. Wszystkie akeje serii D zostang objete w zamian za wkiady pienigzne. -—---mm- —

2. Cena emisyjna akcji serii D bedzie réwna wartosci nominalnej akcji tj. bedzie

wynosilta 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za akcje. o
§16.
[Data, od ktorej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]
Akcje Serii D objgte w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
beda uczestniczyly w dywidendzie wedlug nastepujacych zasad. W stosunku do
akeji, ktore zostang wydane najpézniej w dniu ustalenia prawa do dywidendy,
bedzie przystugiwala dywidenda za rok obrotowy poprzedzajacy wydanie akei.
Natomiast akcje wydane po dniu ustalenia prawa do dywidendy, beda uczestniczyty

w dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym zostaly wydane.
§17.
[Wylaczenie prawa poboru]
Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac w interesie Spotki, pozbawia prawa poboru
akqji serit D dotychezasowych akcjonariuszy, z wylaczeniem tych akejonariuszy,

ktdrzy bedg jednoczesnie Uprawnionymi do uczestnictwa w niniejszym Programie

Motywacyjnym.
§18.
[Upowaznienie Rady Nadzorczej do okreslenia szczegotowych warunkéw emisii
akcji serii D]

W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwala, Rada Nadzoreza uprawniona jest do

okreslenia szczegolowych warunkow emisji akeji serii D.
Iv.
Zmiana Statutu Spotki
§19.
W zwigzku ztredcia niniejszej uchwaly o warunkowym podwyiszeniu kapitatu

zakladowego Spatki postanawia si¢ zmienic Statut Spolki w ten sposob, ze po§9

dodaje sig § 9a w nastgpujacym brzmieniu:
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"§ 9a 1. Okresla si¢ wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu

zakladowego Spotki na kwotg nie wyzsza niz 275.000,00 (dwiescie

siedemdziesiat piec tysiecy) zlotych.
2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakfadowego nast¢puje w drodze emisji
akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartoéci nominalnej 0,50 zi
(pigédziesiat groszy) kazda, wliczbie nie wigkszej niz 550.000 (piecset
piecdziesiat tysiecy) akdji.

3. Akcje serii D obejmowane beda przez uprawnionych 2z warrantow

subskrypeyjnych  serii = A emitowanych na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 25 stycznia 2011 r.". -
Po gtosowaniu Przewodniczqcy ogtosit wynike:

o w glosowaniu wziglo udziat 7.820.000 akcji - 100 % kapitatu zaktadowego, z kidrych
oddano 7.820.000 waznych glosow,

e za przyjeciem uchwaty oddano 7.820.000 glosow,

s przeciw oddano 0 gtosdw,

o wstrzymato sig 0 gloséw.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyisza uchwata zostata podjeta jednoglosnie w

ZIOSCIORMIS, JAIYIN. e

Uchwatla Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2013.03.05 (Repetytorium A nr
1481/2013)

Uchwala nr 11
z dnia 05 marca 2013 roku
w sprawie zmiany uchwaly nr 1 dotyczacej preyjecia programu
motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu oraz menadzerdw IMAGISS.A., emisji
warrantéw subskrypeyjnych serii A z czedciowym wylaczeniem prawa
poboru, warunkowego podwyiszenia kapitaiu zakladowego w drodze emisji
akcji serii D 2 wylaezeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki, objete;
aktem notarialnym - protokotem z nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,
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sporzadzonym w dniu 25 stycenia 2011 roku przez Mirona Jakubiaka,
notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A 542/2011
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie IMAGIS Fpétki Akeyjnej z siedzibg w Warszawie
(zwanej dalej; ,Spotka™), postanawia zmieni¢ uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spotki Akcyjnej z dnia 25.01.2011 r. w sprawie
przyjecia programu motywacyjnege dla czlonkéw Zarzadu oraz menadzerow
IMAGIS S.A., emisji warrantéw subskrypeyjnych serii A z czgéciowym wylaczeniem
prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodeze emisji
akeji serii D z wylqczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spoiki, w taki spostb,
#e dziat I, Program Motywacyjny w spotce IMAGIS S.A. otrzymuje brzmienie:
»L Program Motywacyjny w spélce IMAGIS S.A.
§1.

[Cele oraz umotywowanie uchwaly]

Zwazywszy, te praca Zarzadu oraz menad zerdw IMAGIS S.A. w dalszym okresie
dziatalnodci Spotki bedzie miala istotny wplyw na wartosé Spétki i kurs rynkowy jej
akgji, dzialajac w interesie Spotki, w celu lepszego umotywowania oraz trwalszego
zwigzania ze Spoltkg czlonkéw Zarzadu 1 grupy menadierdw oraz
wspbtpracownikéow, Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzic w Spolce
program motywacyjny polegajacy na mozliwosci obejmowania  warraniow
subskrypeyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spolki serii Dz czgdciowym
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Powyzsze decyzje
powinny spowodowaé istotny wzrost zyskow Spotki i dalszy jej rozwdj w

przyszlosel
§2.

[Podstawowe zalozenia Programu Motywacyjnego]

1. Program Motywacyjny bedzie obejmowat lata 2011-2013.

2. Okresami rozliczeniowymi Programu Motywacyjnego bedzie kazdy rok
obrotowy w latach 2011-2013, . rok obrotowy 2011, rok obrotowy 2012 oraz
rok obrotowy 2013,

3. Uprawnionymi do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym beda osoby:-—-—-
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a) pelniace funkcje Czlonkéw Zarzadu Spdlki przez pelny rok obrotowy w

vkresie rozliczeniowym, i ktérym Walne Zgromadzenie Spélki za

dziatalnogé w tym okresie udzieli absolutorium,

b} menadzerowie i wspolpracownicy IMAGIS S.A. zaproponowani przez
Zarzad Spoétki.

4. Podstawg realizacji Programu Motywacyjnego bedzie osiagnigcie przez Spolke
w danym roku rozliczeniowym zysku netto ustalonego na podstawie rocznego,

zbadanego przez bieglego rewidenta, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, na poziomie

nie NIZSEYIM Nifiemmmemmeeeeeee

a) wroku obrotowym 2011 - 4.000.000,00 {cztery miliony) zlotych,—
b) w roku obrotowym 2012 - 5,000.000,00 (pie¢ milionéw) ziotych, ————————
¢) w roku obrotowym 2013 - 6,000,000,00 (szes¢ milionow) zlotych.—————— -

3. 51.W ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostanie wyemitowanych z
przeznaczeniem dla Uprawnionych pakiet do 550.000 (pieceet pipédziesigt
tysigey) akepi Spotlki, = czegoi-——
a} za rok obrotowy 2011 - 220.000 (dwiedcie dwadzieécia tysiecy) akeji,—------n- =
b) za rok obrotowy 2012 - 165.000 (sto szescédziesigt pigt tysiecy) akeji,---me-n--

c) za rok obrotowy 2013 - 165.000 (sto szestdziesigt pieé tysigcy) akcji-——- -
52. Z opolnej ilosei akeji okreslonej w pkt. 5.1, pakiet 335 714 (trzysta
trzydziesci pied tysiecy siedemset czternagcie), tj. 61% pakietu, przeznacza sig
dla czlonkéw Zarzgdu IMAGIS 5.A., a pozostala czesé pakietu w ilosci 214 286
(dwiescie czternadcie dwiefcie osiemdziesiat szes€), §j. 39% pakietu, przeznaceza
sig dla menadzerow i wspdlpracownikéw IMAGIS S.A. Przedmiotowy podzial
akcjl pomiedzy Uprawnionych stosowany bedzie odpowiednio w kazdym roku

rozliczeniowym.
53. W przypadku, gdy Spétka osiagnie za okres rozliczeniowy 2011 zysk
ﬂpisan}r w pkt. 4 ponizej 4.000.000 {cztery miliony) zlotych, a narastajaco za
okresy rozliczeniowe 2011 i 2012 osiggnie lgcznie zysk powyzej 9.000.000

(dziewig¢ miliondw), dopuszcza sie mozliwosé wyemitowania za rok
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Po glosowaniu Przewodniczgcy oglostt wyniki: —-—--

Uchwata obowiazuje od dnia jej podjecia.—e--eeeeememme—--

rozliczeniowy 2012 2z przeznaczeniem dla Uprawnionych '385.000 (trzysta
osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akeji Spaotki.
6. Rada Nadzorcza Spétki bedzie okreslac dla kazdego okresu rozliczeniowego, w

formie uchwaly, liste osob Uprawnionych oraz liczbe przeznaczonych do
zaoferowania Uprawnionym akeji w ramach niniejszego Programu

Motywacyjnego, z zastrzezeniem, ze:

a) Prezesowi Zarzadu kazdorazowo praystugiwa¢ bedzie 78,723% puli akogs
Spotki przeznaczonej dla Zarzadu zgodnie z zapisem pkt. 5.2, -mmememmmmcmemmean
b} Liste osdb uprawnionych opisanych w pkt. 3 b i liczbe przeznaczonych im
do zaoferowania akcji Spétki, Rada Nadzorcza ustali w oparciu o uchwale i
wniosek Zarzadu IMAGISS.A.

7. Zobowigzuje si¢ Radg Nadzorczg do zawarcia z Uprawnionymi uméw lock up,
majacych na celu zobowigzanie Uprawnionych do niezbywania objetych akdji
Spotki w okresie szedciu miesiecy od objecia akcji.

8. Upowainia sig Radg Nadzorczg Spétki do okredlenia innych niezbgdnych
seczcgblowych zasad realizacji Programu Motywacyjnege, nieopisanych w

niniejszej uchwale.”

g2

w gtosowaniu wzigto udziat 10.202.459 akcji - 100 % kapitatu zaktadowego, z ktorych

oddano 10.202.459 waznych gtosow, -

za przyjeciem uchwaty oddano 10.202.459 glosow, ~——-—---mmmmmmmm e e

przeciw oddano 0 glosow, -—- e et i

wstrzymato sig 0 glosow. ————-——---—ssmmmmmmemmmn 5

Przewodniczqcy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala podjeta jednogtosnie w

DIOSOMNIIL JRTOMYIN: =ittt e am e e e a

Akcje serii F:
na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2012 r.
(Repetytorium A nr 8501/2012) akcje serii F zostaty wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy
akcje serii F sg akcjami zwyklymi na okaziciela i zostaty zarejestrowane w KRS w
dniu 15.01.2013 .
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Uchwala Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2012.10.30 (Repetytorium A
nr 8501/2012)

UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spotka Akcyjna w Warszawie
z dnia 30 pazdziernika 2012 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy
§1
1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki z kwoty 4.301.000,00 2 (cztery miliony
trzysta jeden tysigcy ziotych 00/100) do kwoty 4.902.792,00 zi (cztery miliony
dziewigcset dwa tysiace siedemset dziewiecdziesigt dwa ztote 00/100), to jest o
kwote 601.792,00 2zt (szescset jeden tysiecy siedemset dziewieédziesigt dwa zlote
00/100) poprzez emisj¢ lacznie 1.203.584 (jeden milion dwiescie trzy tysigce
piecset osiemdziesigt cztery) akcje nieuprzywilejowane na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,50 2z (pigcdziesigt groszy) kazda, o lacznej wartosci
nominalnej 601.792,00 zi (szes¢set jeden tysigcy siedemset dziewigédziesigt dwa
zlote 00/100).

2. Cena emisyjna akcji serii F wynosi 6,14 zl (sze&¢ zlotych 14/100), za$ laczna cena
emisyjna za wszystkie akcje serii F wynosi 7.390.005,76 zl (siedem milionow
trzysta dziewigc¢dziesiat tysiecy piec ziotych 76/100).

3. Akcje serii F obejmowane s3 za wkiad pieniezny.

4. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do zaoferowania akgji serii F w celu ich
objecia w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu Kodeksu spolek
handlowych poprzez zawarcie umow o objecie akcji w ten sposob, ze:

a. Spolka Venalton Consulting Limited z siedzibg w Limassol, Cypr
obejmie 601.792 (szescset jeden tysigcy siedemset dziewigédziesigt
dwie) akcje;

b. Spotka Tosenco Trading Limited z siedzibg w Limassol, Cypr obejmie
601.792 (sze$¢set jeden tysiecy siedemset dziewigcdziesigt dwie) akgje.
5. Akgje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 (pierwszego) stycznia 2013

roku.

§2
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1. Zarzad Spolki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie zawierajaca
uzasadnienie wylaczenia prawa poboru akgji serii F oraz ustalenia ceny emisyjnej
obejmowanych akcji, zgodnie z ktérg podwyzszenie kapitalu zakladowego w
drodze emisji akcji serii F oraz cena emisyjna akcji sa elementem planowanej
transakcji pomiedzy Spotka a obejmujgcymi akcje serii F, w ramach ktorej
przewidziana jest m.in. sprzedaz Spolce przez obejmujacych 51% udziatow w
spolce GPS Konsorcjum Sp. z 0.0, w wyniku czego Spotka stanie si¢ jedynym
udzialowcem GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. Ponadto, dzigki przeprowadzeniu
emisji akcji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Spotka pozyska nowych akcjonariuszy oraz uzyska rozproszenie swojego

akcjonariatu.

2. Walne Zgromadzenie podziela opini¢ Zarzadu, ze wylaczenie prawa poboru
akeji lezy w interesie Spotki, jak réwniez dotychczasowych akcjonariuszy. W
zwigzku z powyzszym wylacza si¢ w caloéci prawo poboru akeji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

§3
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wyniki:
e w glosowaniu wziglo udzial 8.602.000 akcji - 100 % kapitalu zakladowego, z
ktorych oddano 8.602.000 waznych glosow,

e za przyjeciem uchwaly oddano 8.602.000 glosow,

e przeciw oddano 0 glosow,

* wstrzymato si¢ 0 glosow.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyZzsza uchwala zostala podjeta jednoglosnie w

glosowaniu jawnym.

Akcje serii G:

e na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.12.2012 r.
(Repetytorium A nr 10308/2012) akcje serii G zostaly wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

o akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela i zostaly zarejestrowane w KRS w
dniu 01.03.2013 r.

Uchwata Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2012.12.20 (Repetytorium A
nr 10308/2012)
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UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spotka Akcyjna w Warszawie
z dnia 20 grudnia 2012 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki z wylaczeniem prawa
poboru dotychezasowych akcjonariuszy
§1

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki z kwoty 4.902.792,00 zt (cztery miliony
dziewigcset dwa tysiace siedemset dziewigédziesigt dwa zlote 00/100) do kwoty
5.101.229,50 zt (pie¢ milionow sto jeden tysiecy dwiescie dwadziescia dziewige
ztotych 50/100), to jest o kwote 198.437,50 z1 (sto dziewigcdziesigt osiem tysigcy
czterysta trzydziesci siedem zlotych 50/100) poprzez emisje 1acznie 396.875
(trzysta dziewigédziesiat szesé tysigey osiemset siedemdziesiat piec) akaji
nieuprzywilejowanych na okaziciela serii G o wartoéci nominalnej 0,50 zt
(piec¢dziesiat groszy) kazda, o laczne; wartosci nominalnej 198.437,50 zi (sto
dziewigddziesiat osiem tysigcy czterysta trzydziedci siedem zlotych 50/100). wweeee
2. Cena emisyjna akdji serii G wynosi 6,40 zI (szes¢ ziotych 40/100), zas laczna cena

emisyjna za wszystkie akcje serii G wynosi 2.540.000,00 zt (dwa miliony piecset

czterdziesci tysiecy zlotych).

3. Akcje serii G obejmowane sg za wkiad pienigzny.
4. Walne Zgromadzenic upowaznia Zarzad do zaoferowania akeji serii G w celu ich
objgcia w drodze subskrypcji prywatne] w rozumieniu Kodeksu spolek
handlowych poprzez zawarcie umow o objecie akcji w ten sposob, 2¢: ——----——

a. Spotka Codumen Limited z siedzibg w Limassol, Cypr obejmie 346.875

(trzysta czterdziesci szesé tysiecy osiemset siedemdziesiat piec) akcji;—

b. Mariusz Stasiak (PESEL ' ) obejmie 31250 (trzydziesci jeden

tysigcy dwiescie piecdziesiat) akeji;

c. Krzysztof Borys (PESEL ) obejmie 18.750 (osiemnascie

tysiecy siedemset pigcdziesigt) akji.—---eesmeemmmmccaaaan --

5. Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 (pierwszego) stycznia 2013

roktt. RSO S
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§2
1. Zarzad Spalki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig zawierajaca
uzasadnienie wylaczenia prawa poboru akcji serii G oraz ustalenia ceny
emisyjnej obejmowanych akcji, zgodnie z ktorg podwyzszenie kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii G oraz cena emisyjna akeji 53 elementem
planowanej transake)i pomigdzy Spotka a obejmujgcymi akeje serii G, w ramach
ktorej przewidziana jest m.in. sprzedaz Spolce przez obejmujacych 94,8%
udziatow w spoice EMAPA Sp. z 0.0, w wyniku czego Spatka stanie sie jedynym
udziatowcem EMAPA Sp. z 0.0. Ponadto, dzigki przeprowadzeniu emisji akcji z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spotka pozyska
nowych akcjonariuszy oraz uzyska rozproszenie swojego akcgjonariatu.—----——---
2. Walne Zgromadzenie podzicla opini¢ Zarzadu, ze wylaczenie prawa poboru
akcji lezy w interesie Spalki, jak rowniez dotycheczasowych akcjonariuszy. W

zwigzku z powyzszym wylacza si¢ w catosci prawo poboru akeji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.
§3

Uchwala wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania w rejestrze
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki dokonanego mocq uchwaly numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 pazdziernika 2012 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych
akcjonariuszy, objetej aktem notarialnym - protokolem z nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, sporzadzonym w dniu 30 pazdziernika 2012 roku przez Pawia
Czajke, asesora notarialnego, zastepce Mirona Jakubiaka, notariusza w Warszawie,

za numerem Repertorium A 8501/2012.

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosil wyniki:

* w glosowaniu wzigto udziat 8.602.000 akji - 100 % kapitatu zakladowego, z

ktorych oddano 8.602.000 waznych glosow,

* za przyjeciem uchwaly oddano 8.602.000 gtosow, —-———- e =

* przeciw oddano () glosow, ----

* wstrzymalio si¢ 0 glosow. B

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwata zostala podjeta jednogtosnie w

glosowaniu jawnym.

Akcje serii H:
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e na mocy Uchwaty Nr 1 Posiedzenia Zarzadu Spotki Akcyjnej z dnia 28.03.2013 r.
(Repetytorium A nr 2186/2013) akcje serii H zostaly wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej w ramach
kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

e na mocy Uchwaty Nr 1 Posiedzenia Zarzadu Spétki Akeyjnej z dnia 29.05.2013 r.
(Repetytorium A nr 3904/2013) zostat dookreslony kapitat zaktadowy w zakresie
wynikajgcym z objecia tych akgji

e ostatecznie akcje serii H sg akcjami zwyklymi na okaziciela i zostaty zarejestrowane
w KRS w dniu 11.06.2013 roku

UCHWATA NR3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMAGIS Spétka Akcyjna w Warszawie
z dnia 12 marca 2013 roku
w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego
w granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz do ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich akcji Spotki
do notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect na Gieldzie
Papier6w Wartoéciowych w Warszawie S.A.
i zwiazanych z tym zmian w Statucie Spolki
~Na podstawie art. 431 § 1, art. 444 oraz art. 447 w zwigzku z art. 433 § 1 Kodeksu

spolek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki postanawia, co

NASHEPUjE:=m—rmmmememmmememm e cemee e mn oo e e e e oo
§1

Upowazni¢ Zarzad Spolki do dokonania jednego lub kilku podwyZszen kapitalu

zaktadowego Spotki o taczng kwote nie wigksza niz 563 380,00 (pigcset szescdziesigt

trzy tyvsigee trzysta osiemdziesiat) zlotych (,Kapital Docelowy”) poprzez emisj¢ nie

wigcej niz 1 126760 (jeden milion sto dwadziescia szes¢ tysigcy siedemset

sze$¢dziesiat) akeji na okaziciela, na nastepujacych zasadach:
1/ Upowaznienie zostaje udzielone na okres 3 lat liczac od dnia wpisu do
Krajowego Rejestru Sgdowego stosownej zmiany Statutu Spétki, -—e-eeeemeaeeee

2/ Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane w

zamian za wklady pienigzne lub niepienigzne.
3/ Ceng emisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali

Zarzad Spotki w uchwale o podwyzszeniu kapitatlu zakladowego w ramach

niniejszego upowaznienia.
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4/ Uchwala Zarzadu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia
udzielonego w niniejszym artykule =zastepuje wuchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zakfadowego. - --

§f Zarzad Spolki jest upowainiony do wylgczenia prawa  poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwala Zarzadu Spotki w te] sprawie

wymaga zgody Rady Nadzorczej.
6/ Zarzad Spotki jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypeyjnych
imiennych lub na okarziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub

objecia akeji w ramach Kapitalu Docelowego z wylaczeniem prawa poboru

(warranty subskrypcyjne).
7f Zarzad Spolki jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach Kapitalu
Docelowego, a nie rozstreygnietych w Statucie, w szczegdlnosci Zarzad Spdtki

jest umocowany do:
a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugows
lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisfi akgi, jak
rowniez zawierania uméw, na mocy ktorych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w

zwigzku 7z akcjami 2z  zastrzeZeniem postanowien ogélnie

obowigzujacych przepiséw prawa;
b) podejmowania uchwatl oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji
akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow

Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem postanowien

ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa;
¢) podejmowania uchwal oraz innych drzialan w sprawie emisji akeji w
drodze subskrypcji prywatne] lub w drodze oferty publicenej i
ubieganiu si¢ 0 dopuszczenie akeji do obrotu na rynku regulowanym, z
ezastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisow prawa.
§2
1. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicenej i warunkach wprowadzania instrumentéw  finansowych do
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184
poz. 1539, z poéin. zm.) (,Ustawa") Walne Zgromadzenie niniejszym
postanawia o ubieganiu si¢ o dopuszezenie do obrotu na rynku regulowanym
na Gieldzie wszystkich akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu Docelowego.-
2. Walne Zgromadzenie na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy, niniejszym
postanawia o dematerializacji akcji wyemitowanych w ramach Kapitalu
Docelowego oraz dzialajgc na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p62n.
zm.) upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia 2 Krajowym Depozytem Papierdw
Wartodciowych 5.A. umowy o rejestracje akcji wyemitowanych w ramach

Kapitalu Docelowego.
§3
Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spétki do dokonania
wszelkich czynnosei niezbednych do wprowadzenia wszystkich juz wyemitowanych
akeji Spotki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect
organizowanym przez GPW w Warszawie, w szczegdlnosci do zawarcia umowy z
Krajowym Depozytem Papierow WartosciowychS5.A. o  rejestracje  juz
wyemitowanych akcji Spatki w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosclowych S.A. oraz sporzadzenia
dokumentacji oraz zlozenia wszelkich stosownych wnioskdéw na GPW, w celu
wprowadzenia wszystkich akeji Spétki do notowan na rynku New Connect, -----nem--
g4

W Statucie Spolki dodaje sig §9b w brzmieniu:
5 9b

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do dokonania jednego lub kilku podwyzszefi kapitatu
zakladowego Spotki o taceng kwote nie wyzszg niz 563 380,00 (pigéset szedddziesiat
trzy tysigee trzysta osiemdziesigt) zlotych (. Kapitat Docelowy"), poprzez emisjg nie
wigcej niz 1 126760 (jeden milion sto dwadziescia szesc tysiecy siedemset
szesédziesigt) akcji na okaziciela, na nastepujgcych zasadach:---=--=s=emmememmme oo
1/ upowaznienie zostaje udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do Krajowego

Rejestru Sadowego zmiany Statutu zawierajgcej niniejsze upowagnienie;————-
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%/ akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane w

zamian za wkiady pienigzne lub niepienigzne;
3/ ceng emisyjna akeji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali Zarzad

Spétki w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach niniejszego

upowaznienia;
4/ uchwala Zarzadu Spolki podjeta w ramach statutowego upowaznienia

udzielonego w niniejszym artykule zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w

sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego;
5/ Zarzad Spoiki jest upowazniony do wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Uchwata Zarzadu Spotki w tej sprawie wymaga zgody Rady

Nadzorczej;
6/ Zarzad Spolki jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych
imiennych lub na okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia
akcji w ramach Kapitatu Docelowego z wylaczeniem prawa poboru (warranty
subskrypcyjne);
7/ Zarzad Spoétki jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach

zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach Kapitatu

Docelowego, a nie rozstrzygnigtych w Statucie Spolki, w szczegdlnosci Zarzad

Spoiki jest umocowany do:
a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisj¢ ustugowa lub
innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji, jak réwniez
zawierania uméw, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z
zastrzezeniem postanowien ogoélnie obowigzujacych przepisow prawa; ——

b) podejmowania uchwat oraz innych dziataii w sprawie dematerializacji akcji
oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych

S.A. o rejestracje akcji z zastrzeZzeniem  postanowiefi  ogélnie

obowigzujacych przepisow prawa;
c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze

subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sig o

dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem

postanowien ogolnie obowigzujgcych przepiséw prawa.”
§5

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjgcia z moca obowigzujacg z dniem

rejestracji zmian Statutu w Krajowym Rejestrze Sadowym.”
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Po gtosowaniu Przewodniczacy oglosil wyniki:
¢ w glosowaniu wziglo udzial 10.202.459 akgji - 100 % kapitalu zakladowego, z
ktorych oddano 10.202.459 waznych glosow,

* zaprzyjeciem uchwaly oddano 10.202.459 glosow,

* przeciw oddano 0 glosow,

¢ wstrzymalo si¢ 0 glosow. s

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala podjeta jednoglosnie w

glosowaniu jawnym. .

Uchwalta Nr 1 Zarzadu IMAGIS S.A. z dnia 2013.03.28 (Repetytorium A nr 2186/2013)
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UCHWA R
Zarzadu IMAGIS S.A z siedziby w Warszawie
z dnia 28 marca 2013 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki poprzez emisje akcji serii
H w drodze subskrypcji prywatnej w ramach kapitalu docelowego z

pozbawieniem w caloéci prawa poboru akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spolki
»Dzialajac na podstawic art. 446 ust. 1, art. 453 § 1, art. 431 § 7oraz art. 31082 - 4
Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 9b Statutu Spolki, Zarzad postanawia co

nastypuje:

§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spolki z kwoty 5.101.229,50 21 (slownie: pig¢

milionéw sto jeden tysigey dwiescie dwadziescia dziewigc zlotych 50/100) do
kwoty ni¢ mnicjszej niz 5353.05950 21 (stowne: pie¢ milionow trzysta
pigcdziesigt trzy tysigce pigddziesiat dziewigd zlotych 50/100) i nie wigkszej niz
5.664.609,50 z! (slownie: pie¢ milionow szedéset szescdziesigt cztery tysigee
szescset dziewige zlotych 50/100), . o kwote nie mniejszy niz 251.830,00 2
(stownie: dwiedcie pigédziesigt jeden tysigcy osiemset trzydziesci zlotych 00/100)
1 nie wigkszy niz 563 380,00 2! (slownic: piecset szescdziesigt trzy tysigee tr
osiemdziesigt zlotych 00/100).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, 0 ktérym mowa w ust. 1
dokonane poprzez emisje nic mniej niz 503.660 (slownie: pigCset trzy
szeséset szesodziesigt) | nie wigcej niz  1.126.760 (stownie: jeden milion
dwadzieécia szes¢ tysigey sicdemset szesédziesiat) akeji zwyklych na i
serii H o wartosci nominalnej 0,50 21 (pigcdziesigt groszy) kazda (dalej ja
~Akcje serii H”). :

3. Akcjom serii H nie przyznaje si¢ szczegolnych uprawnien w rozumieniu
81 pkt 3 KSH w zw. z art. 351 § 1 KSH.

Stronal71



OIMAGIS” Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

4. Cena emisyjna Akcji serii H wynosi 7,10 zt (siedem zlotych 10/100). ~————eemeee

o

Akcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wedlug nastepujacych zasad: —-
a) Akgje serii H, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spolki, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, ti. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane lub

zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, —---—

b) Akgje serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki, uczestnicza w zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktorym akeje te zostaly wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia

tego roku obrotowego.

6. Akcje serii H zostang pokryte w catosci wkiadami pienieznymi.

§2
POZBAWIENIE AKCJONARIUSZY W CALOSCI PRAWA POBORU AKCJT
SERII H
1. Ze wzgledu na wazny interes Spotki zwigzany z potrzeba pozyskania srodkow
na finansowanie biezacej dziatalnoéci Spolki oraz jej spolek zaleznych, pozbawia
si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akgji serii H w calosci.
2. Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru Akcji serii H w calosci przedstawione zostalo w pisemnej opinii Zarzadu
Spotki sporzadzonej zgodnie z art. 433 § 2 KSH, ktéra to opinia stanowi
Zatacznik do niniejszej Uchwaly.

§3
OBEJMOWANIE AKCJI SERII H
1. Objecie Akeji serii H nastapi w drodze:

a) zlozenia przez Zarzad Spolki oferty objecia Akdji serii H skierowanej do

maksymalnie 99 (dziewig¢dziesigciu  dziewigciu)  indywidualnie

Stronal72



OIMAGIS Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

oznaczonych adresatow [, Inwestorzy”], w sposob nie stanowigcy
publicznego  proponowania nabycia  papierow wartosciowych  w
rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2009 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst

jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z pozn. zm.),

b) przyjecia oferty objgcia akeji przez Inwestorow.,
) zawarcia przez Spotke z Inwestorami umow © objecie akeji, o ktorych
mowa w art. 431 § 2 pkt 1) KSH [,,Objecie Akgji serii H”].

2. Umowy o objecie Akcji serii H zostana zawarte przez Spotke w_terminie 6.
(sze$¢) miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej uchwaly.

3. Whiesienie wkladu pienigznego na pokrycie Akeji serii H nastapi najpoZniej z

chwilg objecia Akcji serii H.
§4
ZMIANA STATUTU SPOLKI
1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spolki zmienia si¢ Statut
Spotki w taki sposob, ze:

a) §9 ust. 1 Statutu Spotki w miejsce dotychczasowej tredei, otrzymuje nowg
nastepujgcg tresc:

.1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 5.353.059,50 (pigc
milionéw trzysta pigcdziesiat trzy tysiace pigcdziesiat dziewie¢ zlotych
50/100) zlotych i nie wigcej niz 5.664.609,50 (pig¢ milionow szescset
szesédziesigt cztery tysigee szescset dziewieé zlotych 50/100) i dzieli sig

na:

a. 5.500.000 (pie¢ milionow pigcset tysigcy) akeji na okaziciela serii Aj—-
b. 2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysiaee) akeji na

okaziciela serii B;
¢, 76.000 (siedemdziesigt szes¢ tysiecy) akeji na okaziciela serii C-———-
d. 782.000 (siedemset osiemdziesigt dwa tysiace) akeji na okaziciela

serii E;
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e 1203584 (jeden milion dwieScie trzy tysigce pigcset osiemdziesigt

cztery) akcje na okaziciela serii F;
t. 396875 (trzysta dziewigédziesigt — szedd tvsigcy  osiemset
siedemdziesiat piec) akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii
G;

8 nie mniej niz 503 660 (piecset trzy tysigce szescset szesédziesiat) i nie
wigee] niz 1 126 760 (jeden milion sto dwadziescia szesé tysigey
siedemset szesédziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii H." ——

b) §9 ust. 3 Statutu Spatki w miejsce dotychezasowej tresci, otrzymuje nowa

nastepujacy tresc:
«Akcje serii A oraz akdje serii B zostaly pokryte w calogci przed
zarejestrowaniem Spotki mieniem spotki przeksztalcane]. Akcje C, E, F,
G i H zostaly pokryte w caosci wkladem pienieznym przed
zarcjestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki w
drodze emisji akgji serii C, E, F, G i H.”

85

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki zostanie dokonane niezaleznie od

liczby Akgji serii H objetych w granicach limitu okreslonego w § 1 ust. 1 powyzej,
w wysokosci odpowiadajacej liczbie objetych Akcji serii H. Zarzad zlozy
oSwiadczenie w_ formie aktu notarialnego o dookresleniu__wysokosci
podwyzszenia kapitalu zakladowego przed zgloszeniem podwyzszenia
kapitatu zakladowego do rejestru - zgodnie z art. 310 § 2 KSH w zwigzku z art,

431 §7KSH i art. 453 § 1 KSH.

§6

Uchwata wehodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Rade Nadzorczg Spotki
7gody na pozbawienie prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy, stosownie do
fresci art. 447 § 2 Kodeksu spolek handlowych i § 9b pkt 5 Statutu IMAGIS S.A."——
Przewodniczacy Posiedzenia stwierdzil, Ze powyzsza uchwala zostata przyjeta

Przez Zarzad jednoglosnie (2 glosy ,za”, 0 glosow wprzeciw”, 0 glosoéw

#Wstrzymujacych sie”) w glosowaniu jawnym.

Uchwata Nr 1 Zarzagdu IMAGIS S.A. z dnia 2013.05.29 (Repetytorium A nr 3904/2013)
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UCHWALA NR 1
Zarzadu IMAGIS S.A z siedzibag w Warszawie
z dnia 29 maja 2013 roku
w sprawie wysokosci objetego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki i
dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego w statucie;
§1.
Zarzad Spotki oéwiadcza, ze na podstawie:
e art 446 ust. 1, art. 453 § 1 art. 431 § 7, art. 310 § 2 - 4 Kodeksu Spolek
Handlowych oraz § 9b Statutu Spélki oraz

e Uchwaly numer 3 z dnia 12 marca 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki w sprawie upowaznienia Zarzadu

Spotki do podwyzszania kapitalu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego 2z wylgczeniem prawa poboru  dotychczasowych
akcjonariuszy oraz do ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich akcji
Spotki do notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku New
Connect na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i
zwigzanych z tym zmian w Statucie Spolki, objetej aktem notarialnym -
protokotem z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, sporzadzonym
w_dniu 12 marca 2013 roku przez asesora notarialnego Pawla Czajke,

zastepce Mirona Jakubiaka, notariusza w Warszawie, za numerem

Repertorium A 1643/2013 oraz
o Uchwaly Nr 1 Zarzadu Spotki objetej aktem notarialnym - protokofem z

posiedzenia zarzadu spo6lki akeyinej sporzadzonym w dniu 28 marca 2013

roku przez asesora notarialnego Pawla Czajke, zastepce Mirona
Jakubiaka, notariusza w _Warszawie, za numerem Repertorium A
2186/2013,
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1) Spolka dokonata podwyzszenia kapitalu zakladowego z kwoty 5101 %‘)\Qf
kwoty nie mniejszej niz 5.353.059,50 zt i nie wigkszej niz 5.664.609,50 zi, ki{o ¢
nie mniejszg niz 251.830,00 zi 1 nie wiekszg niz 563.380,00 z1,

2) Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki, o ktérym mowa w pkt 1 zostalo™
dokonane poprzez emisje nie mniej niz 503.660 i nie wigcej niz  1.126.760 akcji
zwyklych na okaziciela serii Il o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda (dalej jako:
LAkcje serii H"),

3) Akcjom serii H nie zostaly przyznane szczegolne uprawnienia w rozumieniu art.
432§ 1 pkt 3 KSH w zw. z art. 351 § 1 KSH,
4) Cena emisyjna Akgji serii H wynosita 7,10 zi,

5) Akcje serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie wedtug nastgpujacych zasad: —-—-
a) Akcje serii H, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpoézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spotki, uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, t. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane Iub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b) Akge serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia Spolki, uczestnicza w zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia

tego roku obrotowego,

6) Akcje serii H zostang pokryte w calosci wkiadami pienigznymi.
§2.

1. Zarzad Spotki pod firma: IMAGIS Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie
oswiadcza, ze objety w drodze emisji akgji serii H, kapital zakladowy wynosi
251.830,00 z} (dwiescie pigcdziesigt jeden tysigey osiemset trzydziesei ziotych) i
miesci sie granicach okreslonych przez Statut.

2. Dzialajge na podstawie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 i art. 453 § 1 Kodeksu
spotek handlowych Zarzad Spotki pod firma: IMAGIS Spotka Akcyjna z siedziba
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w Warszawie postanawia o dookresleniu wysokoéci kapitalu zakladowego w

statucie Spoéiki poprzez stwierdzenie, 7e; ~——-——meeeemm

.Kapital zakladowy Spdlki wynosi 5353.05950 2z (pie¢ milionow trzysta

piec¢dziesiat trzy tysigce pie¢dziesiat dziewiec zlotych 50/100) i dzieli sig na:---—--

a.

b.

d.

5.500.000 (pie¢ milionow pigcset tysiecy) akeji na okaziciela serii A;--
2.244.000 (dwa miliony dwiedcie czterdziedci cztery tysigee) akeji na

okaziciela serii B;

76.000 (siedemdziesiat szed¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii C;--—-—-
782.000 (siedemset osiemdziesigt dwa tysiace) akcji na okaziciela

serii E;

1.203.584 (jeden milion dwiescie trzy tysigce piecset osiemdziesiat

cztery) akcje na okaziciela serii F; —-
396.875 (trzysta dziewigldziesigt sze$¢ tysiecy  osiemset
siedemdziesigt pigc) akeji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii

503.660 (piecset trzy tysigce szedlset szes¢dziesiat) akcji zwyklych na

okaziciela serii H.” ~——eevevcnmmnmnn np o e

Przewodniczgcy Posiedzenia stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala przyjeta

przez Zarzad jednoglosnie (2 glosy ,za", 0 glosow ,przeciw”, 0 glosow

~wstrzymujacych sig”) w glosowaniu jawnym.

3.4. Okreslenie, czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny sposob,

czy za wkiady niepieniezne

Zgodnie z paragrafem 9 punkt 3 Statutu Spoitki, akcje serii A oraz akcje serii B zostaty wydane za
udziaty w spoifce przeksztatcanej. Akcje serii C, D, i H zostaty w catosci optacone gotowka, a
akcje serii F i G w catosci pokryte wktadem pienieznym w formie potracenia wierzytelnosci, przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze emisji tych akgiji.

Obejmowanie akgciji serii D:

e wdniu 13 marca 2013 r. zostato wydanych 385.000 warrantow subskrypcyjnych 21
uprawnionym osobom wskazanym w uchwale Rady Nadzorczej z dn. 11.03.2013 r.

¢ wdniach od 3 do 8 kwietnia 2013 r., na wniosek posiadaczy warrantéw

subskrypcyjnych, prawa z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych zostaty wykonane,
przystugujgce za nie akcje serii D, w liczbie 385 000, zostaty optacone i wydane (17-

18 kwietnia 2013 r.) posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych

e ostatecznie jest 385.000 akcji serii D ktére sg akcjami zwyklymi na okaziciela, a do

wydania w ramach programu motywacyjnego w 2014 r. pozostato jeszcze

maksymalnie 165 000 warrantéw subskrypcyjnych, ktére bedg uprawnia¢ do objecia

165 000 akgcji serii D.

W dniu 20.06.2013 r. Spotka ztozyta do Sadu Rejestrowego zgtoszenie wydania akcji serii D

zgodnie z art. 452 ksh,
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3.5. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z paragrafem 37 Statutu Spditki, dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okresla
Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2013 roku caty
zysk wypracowany w roku 2012 zostat przekazany na kapitat zapasowy Spofki.

Uchwata nr 3

z dnia 05 marca 2013 roku
w sprawie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2012 r.
,Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg IMAGIS S.A. z siedziba w
Warszawie dokonuje podzialu zysku w kwocie netto 2.049.421,27 zt (dwa miliony
czterdziesci dziewig¢ tysigcy czterysta dwadziescia jeden zlotych i 27 groszy),
osiagnietego w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku w ten spos6b, ze caly zysk w kwocie 2.049.421,27 7t (dwa miliony czterdziesci

dziewig¢ tysiecy czterysta dwadziescia jeden zlotych i 27 groszy), przekazuje na

kapitat zapasowy Spotki.”. - —--

Pe glosowantu Przewodniczqcy oglosit wymiki: ——em—m el

* w glosowaniu wziglo udziat 10.202.459 akcji - 100 % kapitatu zakiadowego, z ktorych

oddano 10.202.459 waznych gloséw, -- i

® za przyjeciem uchwaty oddano 10.202.459 gtosow,

e przeciw oddano 0 glosow, = Sacs e T e

o wstrzymato st 0 glosow e
Przewodniczqcy stwierdzit, ze powyzsza uchwala zostata podjeta jednoglosnie w

glosowaniu jawnym. — P T T T S T T

Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2011 r.
paragraf 16) akcje serii D uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r.

Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia 2012 r.
paragraf 16) akcje serii E uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia Imagis SA z dnia 30 pazdziernika 2012 r.
(paragraf 1 ust. 5) akcje serii F uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia Imagis SA z dnia 20 grudnia 2012 r. (paragraf 1
ust. 5) akcje serii G uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r.

Zgodnie z Uchwatg nr 1 Zarzadu Imagis SA z dnia 28 marca 2013 r. (paragraf 1 ust. 5) akcje serii
H uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2013 r.

Akcje serii A, B i C uczestniczyly w dywidendzie juz wczesniej.
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Wobec powyzszego w 2013 r. wszystkie akcje sg tozsame w dywidendzie

Akcje serii A, B, C, D, F, G, H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2013 roku

Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w okresie dwdch miesiecy, liczac od dnia

powziecia uchwaty o podziale zysku. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

3.6. Wskazanie praw z instrumentoéw finansowych i zasad ich realizacji

Opisane ponizej uprawnienia wynikajg z Kodeksu spotek handlowych, Ustawy o ofercie
publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3.6.1 Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spotek Handlowych

3.6.1.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom spétki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spofce:

Prawo do glosu
Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na
Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu wystepuje od dnia petnego pokrycia akgciji.
Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411°).

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 406° K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej jest uprawniony do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedgcym
akcjonariuszami spotki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (data rejestraciji
uczestnika w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do zwotlania oraz prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia
Na podstawie art. 399—-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwotania oraz zadania
zwotania Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania spraw i projektéw uchwat w
porzadku obrad.
Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Ilub co
najmniej potowe ogétu gtosdw w Spoétce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego
tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 K.s.h.).
Prawo do zlozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej /o (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego spditki (art. 400 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia
nalezy wskazac¢ sprawy wnoszone pod jego obrady.
Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajacym co najmniej /5 (jedng dwudziests)
kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1
K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie
lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze
zostac ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).

Prawo do zgtaszania projektow uchwat
Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publiczne;,
reprezentujgcy co najmniej /o (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego, moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzgadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzgdku obrad.
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Prawo

Prawo

Prawo

Prawo

Prawo

Art. 401 § 5 4 K.s.h upowaznia natomiast kazdego akcjonariusza, bez wzgledu na liczbe
posiadanych akcji do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

do zadania wydania odpisu wnioskow

Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zadania wydania odpisu
wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym
Zgromadzeniem.

do zaskarzania uchwat

W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi obyczajami, godzi w
interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h.
prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
przystuguje:

a) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym czitonkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymdg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemych,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w  Walnym
Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszowi, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w
sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 § 2 K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spéice
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z
ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki
publicznej powinno byé wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej
jednak, niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 K.s.h.).

do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej /s
(jedng piata) wysokosci kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W tej sytuacji kazdej akcji, z wyjgtkiem akcji niemych, przystuguje 1 gtos.

do uzyskania informacji o spétce

Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji dotyczgcych
spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Akcjonariusz, ktoremu odmdéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informagiji.

do imiennego swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje
zdematerializowane, ma prawo do otrzymania imiennego Swiadectwa depozytowego w
oparciu o przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej
Ustawy, na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzgcy
ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow
wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw warto$ciowych wskazanych w jego tresci,
ktore nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wylgcznie na podstawie zapiséw na rachunku
papierow wartosciowych.
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Swiadectwo takie zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer swiadectwa,

liczbe papieréw wartosciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

imie i nazwisko lub firme (nazwe) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku

papierow wartosciowych,

7. informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach,

8. date i miejsce wystawienia Swiadectwa,

9. cel wystawienia swiadectwa,

10. termin waznosci Swiadectwa,

11. w przypadku, gdy poprzednio wystawione Swiadectwo dotyczgce tych samych
papierow wartosciowych byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed
uptywem terminu waznos$ci — wskazanie, ze jest to nowy dokument $wiadectwa,

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego

Swiadectwa, opatrzony pieczecig wystawiajgcego.

oA~ wWNE

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Prawo

Prawo

Na podstawie art. 328 § 6 K.s.h. oraz art. 406° § 2—4 K.s.h. na zadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spoétki publicznej, zgtoszone nie wczesniej niz
po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zaswiadczenie to zawiera:;

firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
liczbe akcji,

rodzaj i kod akgciji,

firme (nazwe), siedzibe i adres spofki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,

wartos¢ nominalng akgciji,

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgcji,

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

cel wystawienia zaswiadczenia,

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

0. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

HoOooNook~wNE

Na Zzgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na
jego rachunku papieréw wartosciowych.

do wydania odpiséw sprawozdan

Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisow
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci spofki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na 15 dni przed
Walnym Zgromadzeniem.

do przegladania listy akcjonariuszy

Na podstawie art. 407 § 1 K.s.h. akcjonariusz spofki publicznej ma prawo przegladac liste
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzgdu
oraz zgdac¢ odpisu listy za zwrotem jego sporzadzenia badz przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna.
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Prawo

Prawo

Prawo

Prawo

Prawo

Lista powinna zawierac:

nazwiska i imiona albo nazwy firm uprawnionych,
miejsce zamieszkania bagdz siedzibe firmy,
liczbe, rodzaj i numery akcji,

liczbe przystugujgcych im gtoséw.

PobdE

Lista powinna by¢ dostepna w lokalu Zarzadu na 3 dni powszednie przed Walnym
Zgromadzeniem.

do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci

Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajacy Y/, (jedng dziesiata) kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majg prawo ztozy¢ wniosek o
sprawdzenie listy obecnosci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybrang komisje
ztozong co najmniej z trzech osob, gdzie wnioskodawcom przystuguje prawo wyboru
jednego cztonka komisji.

do przegladania ksiegi protokotéw
Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz spoétki publicznej ma prawo do przeglgdania
ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.
Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzgd dotgcza do ksiegi
protokotow..
W protokole nalezy:

— stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do

powziecia uchwat,

— wymieni¢ powziete uchwaty,

— wskaza¢ liczbe gtosow oddanych na kazdg uchwate,

— zamiesci¢ zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow Walnego
Zgromadzenia. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzad powinien dotgczy¢ do
ksiegi protokotow.

do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie
szkody wyrzadzonej spoice, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego
szkode. W przypadku wytoczenia powoddztwa oraz w razie upadtosci spétki, osoby
obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac¢ sie na uchwate Walnego
Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez spotke zrzeczenie sie
roszczenh o odszkodowanie.

do przegladania dokumentéw oraz udostepnienia odpiséw dokumentéw
Akcjonariusz lub inne osoby, ktoérym przystugujg jakiekolwiek tytuty uczestnictwa w
zyskach lub majatku spétki, majg prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania
udostepnienia bezptatnie w lokalu spotki odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art.
505 § 1 K.s.h. (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku
podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku przeksztatcenia spotki).

do przegladania ksiegi akcyjnej

Zgodnie z art. 341 § 1, 7-8 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo przegladaé¢ ksiege
akcyjng i zgdaé¢ odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia. Ksiega akcyjna moze byc¢
prowadzona w formie zapisu elektronicznego.

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych
(ksiega akcyjna), do ktorej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz
siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wpfat, a
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takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis 0 przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z
datg wpisu.

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 K.s.h. akcjonariusz moze zgdac, aby spotka handlowa, ktorej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci
wobec okreslonej spétki handlowej albo spdtdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta,
albo czy taki sam stosunek dominaciji lub zaleznosci ustat. Podmiot ten ma réwniez prawo
do zadania ujawnienia liczby akcji lub gtosow, albo liczby udziatow lub gtosow, jakie ta
spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie.

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h. akcje Spétki mogg by¢ umarzane. Akcje Spotki mogg byé
umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdétke przy zachowaniu
przepiséw o obnizeniu kapitatu akcyjnego, z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w
art. 360 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub z czystego zysku. W razie umorzenia
wymagajgcego obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenie nastepuje z chwilg obnizenia
kapitatu. Umorzenie z czystego zysku nie wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.
Szczegotowe warunki umorzenia w szczegolnosci podstawe prawng umorzenia,
wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.

3.6.1.2 Uprawnienia o charakterze majatkowym

Prawo do udziat w zyskach spoétki

Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku w
stosunku do liczby posiadanych przez niego akcji bgdz — w przypadku, gdy akcje nie sg
opfacone w catosci — w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Dzien wyptaty
dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na podstawie stosownej uchwaty, a jezeli
uchwata takiego dnia nie okresla — w dniu wyznaczonym przez Rade Nadzorczg.
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory =zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji

(prawo poboru)
Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego
Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej */s (czterech piatych gtoséw). Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposaob jej ustalenia.

Wiekszo$¢ %5 (czterech piatych) gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci
przez instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji.
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Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta
Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze
nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spdtki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, ale nie wczedniej niz po uptywie roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majgtek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy
spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akgciji.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sg zbywalne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Wedtug art. 340 § 3 K.s.h. w okresie gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréow warto$ciowych prowadzonym
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

3.6.2 Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi i Statutu Spoftki

Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub

prowadzeniem jej spraw
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo ztozyé
projekt uchwaty dotyczgcej zbadania przez biegtego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spofki publicznej lub prowadzeniem jej spraw. Uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza Ilub akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli
Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych,
wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w
terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo zgdania przymusowego wykupu akcji
Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spétki publicznej,
ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w
tej spotce, przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akciji.

Prawo zgdania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spofki publicznej
przystuguje prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce.
Takiemu zgdaniu sg zobowigzani zadoscuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat
lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o
ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i
dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.
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3.7. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypfaty dywidendy w
przyszfosci

Emitent w ostatnim czasie nie wyptacat dywidendy, jednakze nie wyklucza w swojej wewnetrzne;j
polityce wyptaty dywidendy w przysziosci.

Polityka w zakresie dywidendy w pierwszej kolejnosci bedzie mie¢ na wzgledzie zapewnienie
Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju jej dziatalnosci.

Reguluje to Statut Spofki:

»§ 37

1. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wypfaty akcjonariuszom.-

2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji, a jesli akcje nie sg catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosSci
dokonanych wptat na akcje.-

3. Dzieh, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

4. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiadaé bedzie s$rodki
wystarczajgce na wyptate. ,,

Zgodnie z art. 347 K.s.h., akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akciji.
Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na
akcje. Zgodnie z art. 348 § 1 K.s.h., kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie
moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat
ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego i
rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Na podstawie § 106 ust. 1 Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany w terminie nie pozniejszym niz 10 dni przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy, poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia
prawa do dywidendy oraz terminie jej wyptaty, a takze przesta¢é do KDPW odpisy uchwat
wlasciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania
KDPW okres miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi
wynosi¢ co najmniej 10 dni. Wypfata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW wyptata
dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spofki
publicznej nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkow na
realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku
bankowym. Krajowy Depozyt rozdziela srodki otrzymane od emitenta na poszczegdlne rachunki
pieniezne lub rachunki bankowe uczestnikbw bezposrednich KDPW, ktorzy nastepnie przekaza
je na wiasciwe rachunki akcjonariuszy.

Procedury zwigzane z ustaleniem termindw wyptaty dywidendy, a takze jej wypfaty bedg
przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW (§ 106-114 Szczegdtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Zatgcznik do uchwaty Zarzgdu KDPW S.A. Nr
179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z pdzn. zm.).

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu

Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. z p6zn. zm.) emitenci
instrumentow finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie zobowigzani sg
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informowa¢ niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamierzajg sie
ubiega¢, lub o planach zwigzanych z wykonywaniem praw z instrumentéw juz notowanych, jak
réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego
Systemu te decyzje w zakresie, w ktdorych mogg mie¢ wptyw na organizacje i sposob
dokonywania obrotu w alternatywnym systemie.

3.8. Informacje o zasadach opodatkowania dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym
wskazanie pfatnika podatku

3.8.1 Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych i z realizacji wynikajacych z nich praw,
a takze z odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu
objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos$¢ prawng, podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest:

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- réznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rbéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w
spotkach majgcych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi
na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- roznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wktadow w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w
innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych oraz
realizacja wynikajgcych z nich praw nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art.
30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych).

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie
stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla
celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydenciji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakohczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w
zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym rowniez dochody, o
ktérych mowa w art. 24 ust. 14 oraz dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odptatnego zbycia udziatbw w spotkach majgcych osobowos$¢ prawng, oraz z tytutu objecia
udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢ prawna, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.
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Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1. Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w terminie do
30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnietego w roku
podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych
w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych.

3.8.2 Opodatkowanie dochodoéw oso6b fizycznych z tytutu dywidendy

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osoéb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy
odbywa sie wedlug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku
dochodowym od osoéb fizycznych (tekst jedn. 2010 r. nr 51, poz. 307 ze zmianami):

- Podstawg opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy.

- Przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

- Podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych).

- Ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z
przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla pfatnika
urzedu skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw wyrazonym w pismie z dnia 4 lipca 2007 r.
(znak DD3-066-60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajgcym stanowisko
wyrazone w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w pismie z dnia 22
stycznia 2004 r. (znak PB5/RM-068-16-57/04) ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papierow wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

3.8.3 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji podlegajgcym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy przychoddw
nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota
otrzymana ze sprzedazy akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na
nabycie tych akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogélnych i tgczy
sie z dochodami z innych Zrédet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sg
obowigzani bez wezwania sktada¢ deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu
(straty) osiggnietego od poczatku roku podatkowego i wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego
zaliczki miesieczne w wysokosci roznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnicy mogg rowniez deklarowa¢ dochdd lub strate w sposdb uproszczony, na zasadach
okreslonych w art. 25 ust. 5-6 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z witasciwej umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania albo niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydenciji.

3.8.4 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych z tytutu dywidendy

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek dochodowy od
dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach, w tym takze:
- dochodu z umorzenia akcji,
- dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoétki — w celu umorzenia tych
akcji,
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- wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,

- dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

- dochodu stanowigcego rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych
kapitatow osoby prawnej

podlega zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione sg fgcznie nastepujgce warunki:
- Wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

- Uzyskujgcym dochody (przychody) jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej,
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, lub w
innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania.

- Spotka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w
kapitale emitenta.

- Odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, albo potozony poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z
tytutu udziatu w zysku osoby prawnej posiada akcje w spétce wyptacajgcej te naleznosci (nie
mniej niz 10%) nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie,
jesli okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji uptywa po dniu uzyskania tych dochodow,
a takze w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akgji), w
wysokosci okreslonej w ust. pkt 3 przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej, majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania akcji (w wysokosci 10% akcji w kapitale zaktadowym) nieprzerwanie przez okres
dwoch lat spétka uzyskujgca dochody (przychody) bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% przychodéw w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym osoba prawna utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym osoba prawna po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych spétki, ktore dokonujg
wyptat naleznosci z tytutu przychoddéw z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, sg obowigzane, jako ptatnicy, pobieraé w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. W razie
przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zakltadowego spotka pobiera podatek w
terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego o dokonaniu
wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka przekazuje kwote podatku, w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzedu
Skarbowego witasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw niemajgcych
siedziby lub zarzgdu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — na rachunek Urzedu Skarbowego,
ktérym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania osob
zagranicznych. Pfatnicy sg obowigzani przesta¢ Urzedowi Skarbowemu deklaracje o pobranym
podatku, sporzgdzong wedtug ustalonego wzoru.
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3.8.5 Opodatkowanie dochodoéw (przychodoéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa
na podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w
przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych sg wyptacane na rzecz
inwestorow  zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli:
- 0sob prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych),
- 0soOb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodow z tytutu dywidend i
innych udziatbw w zyskach emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg by¢
zmienione postanowieniami umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodow osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
wigzace sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej
przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od
niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;].

W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania
od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1. Wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej
Polskiej, w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w
innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

3. Spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1.

4. Odbiorcg dochoddéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych jest:

- spofka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
- zagraniczny zaktad spofki, o ktdrej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub
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zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoétce wyptacajgcej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3 przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z
tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwoch lat, spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwtoke, od dochodow (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw
(przychodow) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spoétka po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrodia, jesli zgodnie =z
obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane
przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.8.6 Podatek od spadkow i darowizn

Prawa i obowigzki majgtkowe akcjonariuszy spoftki akcyjnej podlegajg dziedziczeniu na zasadach
ogolnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. (tekst. jedn. Dz. U. z 2009 r. nr 93, poz. 768 ze
zmianami) o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany
byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

- prawa majgtkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana; zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa, albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i
spadkodawca, albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje
ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto, zgodnie z art. 4a
tej samej ustawy, matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha s3g
zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest jednak obwarowane okreslonymi
przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatow)
otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w czesci odpowiadajgcej kwocie zaptaconego
podatku od spadkéw i darowizn.

3.8.7 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalania sie od podatku
sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego.
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Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami
wartosciowymi  lub  innymi  instrumentami  finansowymi  dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. W
Swietle tej definicji obrét instrumentami finansowymi emitenta jest zwolniony z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych
papierow wartosciowych (art. 7 wust. 1 pkt 1 lit.t b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od czynno$ci
cywilnoprawnych, Kkupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

3.8.8 Odpowiedzialnos¢ pfatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie
organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majagtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna
od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku,
gdy odrebne przepisy stanowig inaczej albo podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z

numerami

telekomunikacyjnymi,

identyfikator wediug wiasciwej klasyfikacji

statystycznej oraz numer wedtug wilasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: IMAGIS Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Adres siedziby: 01-460 Warszawa, ul. Gérczewska 212/226
Kraj siedziby; Polska

Numer telefonu;

+48 022 638-41-86

Numer faksu:

+48 (22) 638-41-88

Adres poczty elektronicznej:

spolka@imagis.pl

Adres strony internetowe;j:

www.imagis.pl

NIP:

522-24-67-014

REGON:

014984439

Numer KRS:

0000293705

Sad Rejonowy:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji

30.11.2007 r.

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z paragrafem 4 Statutu Spdtki, czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostaf utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych,
postanowien Statutu Spdtki i innych wiasciwych przepisow.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wfasciwego rejestru, wraz z
podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem,
ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, Emitent zostat zarejestrowany
w dniu 30.11.2007 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000293705.

4.5. Krotki opis historii Emitenta
Data Wydarzenie

1992 Zarejestrowanie dziatalnosci gospodarczej Matgorzaty Bartnickiej pod firmg ,IMAGIS

Matgorzata Bartnicka”.
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1994

1999

2002

2003

2005

2006

2006

2006

2007

2007

2007

2008

2010

2010

2010

2011

Podpisanie umowy z Maplinfo Corporation Ltd (obecnie Pithey Bowes Software Ltd)
na dystrybucje i sprzedaz oprogramowania Maplnfo Corporation. Od 1994 roku do
dnia opracowania Dokumentu Informacyjnego Emitent jest jedynym dystrybutorem
oprogramowania Maplinfo w Polsce.

Zawigzanie spotki IMAGIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Korfantego 15
— poprzednika prawnego Emitenta.

Podpisanie umowy z TeleAtlas NV (obecnie TomTom Content Product), ktorej
przedmiotem byto opracowanie i sprzedaz map cyfrowych Polski oraz ich
aktualizacja. Umowa potwierdzita range Emitenta jako czotowego producenta map
cyfrowych Polski IMAGIS® oraz jakos¢ produkowanych przez niego map.

Podpisanie umowy z dystrybutorem urzadzen Garmin GPS w Polsce, firmg EXCEL
Systemy Nawigacyjne s.j. na przygotowanie produktu nawigacyjnego GPMapa do
tych urzadzen.

Opracowanie i rozpoczecie sprzedazy pierwszego wiasnego produktu
nawigacyjnego MapaMap® w wersji 1.0, zapoczgtkowujgcego catg rodzine
produktow nawigacyjnych MapaMap®.

Podpisanie umowy z firmg GfK Polonia na stworzenie wspdlnego produktu pn. GfK —
IMAGIS Adress Points.

Podpisanie pierwszej umowy na dostosowanie systemu nawigacyjnego MapaMap®
do urzadzen nawigacyjnych partnera, co dato poczatek catej linii produktow.

Podpisanie umowy z Grupg ONET.pl S.A. na dostawe technologii mapowej oraz map
cyfrowych do portalu Zumi.pl. Umowa potwierdzita status Emitenta jako czotowego
dostawcy map i technologii mapowych w Polsce. Umowa ciggle funkcjonuije.

Zawarcie umowy z Navteq Europe B.V., na mocy ktorej Emitent uzyskat status
Strategic Partner, prawo do wykorzystywania map tej firmy w produktach wtasnych
oraz prawo udzielania sublicencji stronom trzecim.

Przeksztatcenie IMAGIS spotki z 0.0. w IMAGIS spétke akcyjng. Przeksztatcenie
zostato zarejestrowane na mocy Postanowienia Sgadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 30 listopada 2007 roku.

Debiut rynkowy oprogramowania MapaMap® z tréjwymiarowym zobrazowaniem
budynkéw - MapaMap® REAL 3D, przeznaczonego do dedykowanych urzgdzen
nawigacyjnych (tzw. PND — Personal Navigation Device) oferowanych na polskim
rynku przez réznych dostawcow.

Podpisanie Umowy Inwestycyjnej w sprawie nabycia i objecia przez Spotke 66
udziatdbw reprezentujgcych fgcznie 51% w kapitale zaktadowym spétki Grupa
eholiday.pl Sp. z 0.0.

Podpisanie umowy inwestycyjnej i objecie akcji Spotki przez IB System S.A.

Sprzedaz posiadanych przez IMAGIS S.A. udziatdw reprezentujgcych 51% w
kapitale zaktadowym spotki Grupa eholiday.pl Sp. z o.0.

Nabycie przez Spotke 51% udziatow w Smart Elektronik sp. z o.0.

Objecie przez PC Guard S.A. 100% akcji Emitenta.
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2011 Nabycie przez Spotke pozostatych 49% udziatdw w Smart Elektronik sp. z o.0.
(wejscie w posiadanie 100%)

2011 Nabycie przez Spétke 49% udziatdéw w GPS Konsorcjum sp. z 0.0.
2011 Migracja oprogramowania MapaMap® na platformy iOS oraz Android.

2012 Wprowadzenie do systemdéw nawigacji MapaMap® danych o ruchu drogowym
(,korkach”).

2012 Uzyskanie statusu oficjalnego reselera produktéw Google Ireland Ltd. na Polske.

2012 Konsolidacja grupy kapitatowej - nabycie przez Spétke pozostatych 51% udziatéw w
GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

2012 Rozbudowa grupy kapitatowej - nabycie przez Emitenta 94,6% udziatow w EMAPA
sp. z 0.0.

2013 Umorzenie czesci udziatdw Emapa sp. z 0.0. - Emitent zostaje jedynym wspdlnikiem
EMAPA sp. z 0.0.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatlow (funduszy) wilasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Na dzien 31.03.2013 r. na kapitat wtasny Emitenta w wysokosci 31 589 467,79 zt sktadaty sie:
- kapitat podstawowy
- kapitat zapasowy
- zyski zatrzymane
- kapitat przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym

Kapitat zaktadowy wynosit 5 101 229,50 zt i wykazuje sie go w wysokosci okreslonej w Statucie i
wpisanej w KRS.

Kapitat zapasowy w wysokosci 22 947 658,11 zt tworzone sg i wykorzystywane w oparciu o
postanowienia Statutu/umowy Spotki na imienne okreslone cele. W tej pozycji zaprezentowano
takze zadeklarowany i wniesiony, ale jeszcze nie zarejestrowany kapitat zaktadowy.

Spotka moze tworzy¢ kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy oraz inne kapitaty i fundusze celowe.
Organem decyzyjnym w sprawie przeznaczania $rodkéw na fundusze i kapitaty jest Walne
Zgromadzenie, natomiast sposob wykorzystania srodkow nalezy do kompetencji Zarzadu, o ile
uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Niniejszy zapis nie dotyczy kapitatu
zapasowego, do ktorego stosuje sie reguty przewidziane w art. 396 Kodeksu spétek handlowych.

Spotka ma prawo, na podstawie stosownej uchwaty Walnego Zgromadzenia, do utworzenia
innych niz wyzej wymienione kapitatow i funduszy, a jednoczesnie moze decydowac o sposobie
ich zasilania i zasadach wydatkowania zgromadzonych na nich srodkéw.

Tabela 1. Kapitat wiasny Emitenta (stan na dzien 31.03.2013 r.).

Ip. | Wyszczegolnienie Wartosc¢ w zt
Kapitat (Fundusz) wiasny ogétem 31 589 467,79
1 | Kapitat podstawowy 5101 229,50
2 | Kapitat zapasowy 22 947 658,00
3 | Zysk netto 3 449 488,22
4 | Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym 91 091,96
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Zrédto: Emitent

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Zgodnie z paragrafem 9 punkt 3 Statutu Spétki, akcje serii A oraz akcje serii B zostaty wydane za
udziaty w spotce przeksztatcanej. Akcje C, E, F, G i H zostaly pokryte w catosci wkltadem
pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emis;ji
akcjiseriiC, E, F, GiH.

Akcje serii D zostaty wydane w zamian za warranty subskrypcyjne akcjonariuszom ktérzy wniesli
petne wktady w postaci wptat gotéwkowych.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakfadowego oraz terminu
wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Spotka nie emitowata:
- obligacji
- obligacji zamiennych,
- obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisiji,
Spotka emitowata:
- warranty subskrypcyjne (na mocy uchwaty nr 1 z dnia 25 stycznia 2011, z pozniejszymi
zmianami), za ktére wydane zostaty akcje serii D w liczbie 385.000.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartoSci kapitatlu zakfadowego, o ktére — na podstawie
statutu przewidujgcego upowaznienie zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zakfadowego, w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyziszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakfadowego, o ktére moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapital zaktadowy w tym trybie

Fragment Statutu mowigcy o upowaznieniu Zarzadu Spétki do dokonania podwyzszenia
kapitatu zakladowego:

§9a

1. Okresla sie warto§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na
kwote nie wyzszg niz 275.000,00 (dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych.-

2.  Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego nastepuje w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda, w liczbie nie
wiekszej niz 550.000 (piec¢set piecdziesiat tysiecy) akcji.-

3. Akcje serii D obejmowane bedg przez uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25
stycznia 2011 r.-

§9b

Upowaznia sie Zarzgd Spotki do dokonania jednego lub kilku podwyzszenh kapitatu zaktadowego

Spotki o tgczng kwote nie wyzszg niz 563 380,00 (piecset szescdziesigt trzy tysigce trzysta

osiemdziesiat) ztotych (,Kapitat Docelowy"), poprzez emisje nie wiecej niz 1 126 760 (jeden milion sto

dwadziescia szesc tysiecy siedemset szescdziesigt) akcji na okaziciela, na nastepujgcych zasadach:

1/ upowaznienie zostaje udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego
zmiany Statutu zawierajgcej niniejsze upowaznienie;-

2/ akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady
pieniezne lub niepieniezne; -

3/ cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzgd Spoétki w uchwale
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia; -
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4/ uchwata Zarzadu Spdtki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
artykule zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego; -

5/ Zarzad Spdétki jest upowazniony do wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Uchwata Zarzadu Spéiki w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

6/ Zarzad Spoiki jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na
okaziciela uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu
Docelowego z wytgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne);

7/ Zarzad Spotki jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, a nie rozstrzygnietych w
Statucie Spotki, w szczegodlno$ci Zarzad Spéiki jest umocowany do:

a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych uméw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania umdéw, na mocy
ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedg wystawione kwity depozytowe w
zwigzku z akcjami z zastrzezeniem postanowien ogélnie obowigzujgcych przepiséw prawa,;

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowien ogodlnie obowigzujgcych przepiséw prawa,;

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypciji
prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu na
rynku regulowanym, z zastrzezeniem postanowien ogélnie obowigzujgcych przepiséw
prawa.

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nim kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta, jak rowniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe, nie
sg ani nie byly dotychczas notowane na zadnych rynkach instrumentéw finansowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzann osobowych, majatkowych,
organizacyjnych Ilub kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego
dziatalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie

glosow
[ IMAGIS S.A. ]

L 100% v 100% l 100%

[ GPS Konsorcjum Sp. z o.0. } [ EMAPA Sp. z o.0. 1 [ Smart Elektronik Sp. z o.o. 1

Firma: GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Adres siedziby: Warszawa, ul Gérczewska 212/226

Kraj siedziby; Polska

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i
telekomunikacyjnego

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym: 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw:  100%

Przedmiot dziatalnosci
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Firma:

Forma prawna:
Adres siedziby:
Kraj siedziby;

Przedmiot dziatalnosci

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Firma:

Forma prawna:
Adres siedziby:
Kraj siedziby;

Przedmiot dziatalnosci

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym:

EMAPA Sp. zo.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Warszawa, Goérczewska 212/226

Polska

Wytwarzanie i sprzedaz oprogramowania
oraz map cyfrowych

100%

100%

Smart Elektronik Sp. z 0.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Warszawa, ul Gérczewska 212/226

Polska

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i
telekomunikacyjnego

100%

100%
Powotuje 2 z 3 cztonkéw Rady Nadzorczej

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:
Uprawnienia szczegélne Emitenta

Opis transakcji kapitatowych, ktére doprowadzity do powstania obecnej Grupy Kapitatowej zostat
zawarty w rozdziale 4.14.

W dniu 26.06.2013 r. Zgromadzenia Wspodlnikow GPS Konsorcjum sp. z 0.0. oraz Smart
Elektronik sp. z 0.0. podjety uchwaty o potgczeniu tych Spoétek poprzez przejecie Smart Elektronik
sp. z 0.0. przez GPS Konsorcjum sp. z 0.0. z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w spétce
przejmujgcej. W dniu 05.07.2013 r. uchwaty (dla obu spétek) zostaty zgtoszone do KRS. Do dnia
05.08.2013 Spolki nie zostaty powiadomione o wydaniu postanowien przez sad.

4.12. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

4.12.1 Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pan Marcin Niewegtowski jest rownoczes$nie Prezesem Zarzadu Emitenta oraz akcjonariuszem
posiadajgcym powyzej 5% akcji Emitenta

Pani Anna Trzeskowska jest rownoczesnie Czionkiem Zarzadu Emitenta oraz akcjonariuszem
posiadajgcym ponizej 5% akcji Emitenta

Pan Bohdan Matusik jest réwnoczesnie Prokurentem Emitenta oraz akcjonariuszem
posiadajgcym ponizej 5% akcji Emitenta

4.12.2 Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pan Mariusz Bfawat jest réwnoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz Prezesem
Zarzgdu PC Guard S.A. bedacej znaczgcym akcjonariuszem Emitenta

Pan Dariusz Grzeskowiak jest rownoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz
Prokurentem PC Guard S.A. bedgcej znaczgcym akcjonariuszem Emitenta
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Pani Katarzyna Koziowska jest rownoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta oraz
Przewodniczgcym Rady Nadzorczej PC Guard S.A. bedgcej znaczgcym akcjonariuszem
Emitenta

4.12.3 Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w skifad jego organéw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Pan Krzysztof Urbanski jest rownoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej PC Guard S.A. bedacego
znaczgcym akcjonariuszem Emitenta oraz akcjonariuszem Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A., spétki dominujgcej wzgledem Autoryzowanego Doradcy

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z
ich okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegoélnych grup
produktow, towardw i ustug, albo jezeli jest to istotne, poszczegéinych produktéw,
towarow i usiug w przychodach ze sprzedazy ogdlem dla grupy kapitatlowej i
Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.13.1 Zarys dziafalnosci oraz informacje o podstawowych produktach, towarach lub
ustugach Emitenta oraz spétek Grupy Kapitatowej

Emitent oraz spétka zalezna Emapa sp. z 0.0. dziatajg w szeroko rozumianej branzy systemow
informacji przestrzennej (GIS).

Z kolei spokki zalezne od Emitenta, GPS Konsorcjum sp. z 0.0. oraz Smart Elektronik sp. z o.0.
prowadzg dziatalno$¢ handlowg w segmencie urzgdzeh nawigacyjnych oraz urzgdzeh do
komunikacji osobistej (smartfony, tablety).

413.1.1 Zarys dzialalnosci oraz informacje o podstawowych produktach, towarach lub
ustugach Emitenta

Branza systemow informacji przestrzennej, w ktorej dziata Emitent, nalezy do obszaru nowych
technologii i od kilkunastu juz lat - mapy cyfrowe i oprogramowanie GIS, a od kilku - nawigacja
satelitarna, charakteryzuje sie wysokim tempem rozwoju. W ostatnich latach, szczegdlnie
wysokie tempo charakteryzowato rozwoj technologii mapowych w zastosowaniach internetowych
oraz samochodowej nawigacji satelitarnej. Byt to zaréwno rozwdj ilosciowy wyrazajgcy sie w
rosngcej liczbie uzytkowanych systeméw nawigacji (w konsekwencji nawigacja satelitarna
uzyskata status ,urzgdzen masowych”), jak i rozwdj jakosciowy polegajacy na wprowadzaniu
nowych rozwigzan, w tym zobrazowan trojwymiarowych, udostepnianiu informacji i komunikatow
0 sytuacji drogowej, wprowadzaniu specjalizowanych rozwigzan, m.in. dla turystyki pieszej. W
ostatnich dwoch - trzech latach coraz wiekszego znaczenia nabierajg rozwigzania skierowane na
nowe typy urzgdzen: smartfony, tablety, itp. oraz rozwigzania on-line umozliwiajgce uzyskiwanie
informacji w czasie rzeczywistym, np. o sytuacji w ruchu drogowym.

Zdaniem analitykéw, rozwoj tego rynku, z przeniesieniem punktu ciezkosci na nowe platformy,
utrzyma sie jeszcze w ciggu najblizszych lat.

Emitent dziata na terenie Polski.
Emitent posiada i oferuje produkty w nastepujgcych segmentach rynku GIS:
1. Mapy cyfrowe,
2. Systemy nawigacji,
3. Oprogramowanie i rozwigzania GIS,
4. Urzadzenia do komunikacji osobistej.

Mapy cyfrowe

Emitent dysponuje wtasnymi, roznorodnymi, wysokiej jakosci, mapami cyfrowymi Polski, ktore sg
wykorzystywane we wilasnych systemach nawigacji oraz na podstawie umow licencyjnych
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udostepniane innym uzytkownikom, zaréwno do celéw nawigacyjnych, jak i innych. Sg to
zarbwno mapy O przeznaczeniu ogoélnym zawierajgce podstawowe warstwy topograficzne, jak i
mapy specjalne, przyktadowo kodow pocztowych, czy mapy wykorzystywane w turystyce pieszej.
Emitent od kilku lat stawia m.in. na rozwoj map turystycznych i juz dzi$ turysci korzystajacy z
recznych GPS wykorzystujg mapy dostarczone przez Spétke, zawierajgce m.in. dane o
uksztattowaniu terenu, Sciezkach rowerowych, szlakach gorskich, kajakowych, turystycznych,
schroniskach i innych obiektach turystycznych.

Emitent jest liderem na polskim rynku pod wzgledem ilosci oraz jakosci map cyfrowych do celow
nawigacyjnych. Obecnie, Emitent posiada plany ponad 4200 miejscowosci, w tym w najbardziej
zaawansowanych wersjach przeznaczonych do nawigacji, zawierajgce m.in. informacje
adresowe, manewry, ograniczenia predkosci, informacje o pasach ruchu, czy pikietaz. Mapy te sg
systematycznie aktualizowane, co najmniej 4 razy w roku.

Emitent ma takze dostep do map cyfrowych firm TomTom Global Content i Navteq Europe BV
obejmujgcych dowolny obszar Europy. Z kolei, w nastepstwie umow z lokalnymi producentami
zagranicznymi Emitent moze korzysta¢ z doktadnych lokalnych map, np. Litwy, czy Ukrainy.

W zwigzku z przejeciem Emapy sp. z 0.0. przez Emitenta pojawity sie nowe mozliwosci
technologiczne oraz potencjat, ktéry Emitent planuje wykorzysta¢ do stworzenia i utrzymywania
nowej cyfrowej mapy Polski. Przewiduje sie, ze produkt ten pojawi sie na rynku w 2014 r.

Systemy nawigacji

Od 2005 r. Emitent rozwija wtasne systemy nawigacyjne pod markg MapaMap®, ktérych
sprzedano juz ponad 1 min sztuk licencji. Emitent dysponuje wiasnymi aplikacjami
nawigacyjnymi, do ktérych posiada petne prawa autorskie i majgtkowe. W oparciu o bazowg
wersje aplikacji nawigacyjnej MapaMap® tworzone sg aplikacje specjalizowane, np. MapaMap
RadarSTOP, czy MapaMapa RadarStopCB. Innym elementem réznicujgcym te systemy jest
zawartos¢ map. Stosownie do grupy klientow, do ktérych adresowany jest dany produkt, sg to
tylko mapy Polski, mapy Polski i jednego lub wiecej krajow osciennych (np. wersja MapyMap
przygotowana na Euro 2012), czy tez mapy Polski i Europy. Aplikacje nawigacyjne sag
systematyczne rozwijane i rozbudowywane o nowe funkcjonalnosci, np. budynki 3D, asystent
pasa ruchu, informacje o sytuacji drogowej).

Poczatkowo aplikacje nawigacyjne, a w konsekwencji i systemy nawigacji, byty tworzone gtéwnie
na dedykowane urzgdzenia PND (Personal Navigation Device). W ostatnich dwoch latach
dominujgcyg role zaczynajg odgrywac aplikacje nawigacyjne lub ich wersje tworzone na nowe
platformy sprzetowe: jak smartfony i tablety oraz programowe: Android i iOS.

Generalnie Emitent dziata jako dostawca dla firm dystrybuujgcych i sprzedajgcych systemy
nawigacji oraz urzgdzenia mobilne (smartfony, tablety), na ktérych preinstalujg one systemy
nawigaciji.

Emitent oferuje tez kompletne systemy nawigacji wigcznie z urzgdzeniami.

Oprogramowanie i rozwigzania GIS

Od 1994 r. na podstawie umowy z MaplInfo Corporation, a nastepnie Pitney Bowes Software Inc
(PBSI), Emitent jest jedynym dystrybutorem oprogramowania GIS tych firm na rynku polskim,
zaréwno w rozwigzaniach desktopowych, jak i internetowych. Sztandarowym produktem z tego
zakresu jest oprogramowanie Maplnfo Professional wykorzystywane do tworzenia zobrazowan
oraz analiz przestrzennych z wykorzystaniem map cyfrowych, a takze tworzenia samych map. Z
tego powodu, bardzo czesto sprzedaz tego oprogramowania jest potgczona ze sprzedazg map
cyfrowych. Emitent oferuje rowniez opracowane przez siebie aplikacje rozszerzajgce
funkcjonalno$é oprogramowania Maplnfo Professional, a takze ustugi i analizy na rzecz klientow.
Istotne znaczenie ma tez fakt, ze Emitent dokonuje lokalizacji na polski rynek kolejnych wersiji
oprogramowania Maplnfo Professional.

Oprocz oprogramowania PBSI Emitent oferuje takze oprogramowanie i rozwigzania innych firm,
w tym Google API (Google Ireland Ltd).

Emitent dysponuje takze wtasnymi rozwigzaniami wystepujgcymi pod nazwg technologii
mapowych, ktére zapewniajg realizacjg szeregu funkcjonalnosci mapowych, jak wyznaczanie
tras, znajdowanie adresow, geokodowanie. Rozwigzania te sg wykorzystywane w autorskim
portalu Spoétki dostepnym pod adresem www.mapgo.pl. Sg one takze szeroko stosowane w
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aplikacjach mapowych dla serwisow www, w aplikacjach monitorujgcych pojazdy czy inne
obiekty, a takze do lokalizowania obiektow danej kategorii na mapie, np. bankomatow, aptek, itp.

Urzadzenia do komunikacji osobistej

W ostatnich latach istotnego znaczenia nabrata sprzedaz urzadzen do komunikacji osobistej,
smartfonéw, tabletow, wielofunkcyjnych urzadzen nawigacyjnych, w szczegdlnosci
wykorzystujgcych technike GPS. Do czesci z tych urzadzen przed ich sprzedazg Emitent dotgcza
wiasne systemy nawigacji lub inne produkty.

Struktura przychodoéw (skonsolidowane sprawozdanie) Emitenta w tys. zt

Segmenty 2009 2010 2011 2012
Mapy cyfrowe 3 587 5243 4 207 2 637
Produkty nawigacyjne 8 694 9201 10 442 6 007
Oprogramowanie  GIS (w  sprawozdaniu 3172 2 475 2 499 3893
okreslone jako ,systemy informaciji przestrzennej”)

Urzadzenia do komunikacji osobistej (w 929 1947 20 797 499 487
sprawozdaniu okreslone jako ,pozostate”)

Razem 16 382 18 866 37 945 512 024
4.13.1.2 Zarys dzialalnos$ci oraz informacje o podstawowych produktach, towarach lub

ustugach spétek zaleznych

Emapa sp. zo.o.

Emapa sp. z 0.0. w zdecydowanej wiekszosci dziata na rynku polskim i podobnie jak Emitent, w
branzy systemoéw informacji przestrzennej, a wiec obszarze charakteryzujgcym sie wysokim
tempem rozwoju i wdrazania nowych technologii.
Emapa sp. z 0.0. oferuje nastepujgce grupy produktow:

1. Geograficzna cyfrowa baza danych i oparte na niej rozwigzania.

2. Rozwigzania do przetwarzania i prezentacji map cyfrowych.

3. Rozwigzania programowe z zakresu optymalizacji transportu i monitoringu.

4. Produkty nawigacyjne.

Geograficzna cyfrowa baza danych

Gtownym i najbardziej rozbudowanym produktem z tej grupy jest cyfrowa Polski, zawierajgca
okoto 700 656 km drdg z atrybutami nawigacyjnymi, 71 628 miejscowosci z tgcznie okoto 2 386
182 punktami adresowymi), obrysami budynkéw w 217 miastach, kompletng baze kodow
pocztowych zintegrowanych z mapg, oraz innymi warstwami uzupetniona o przejazdowg mape
cyfrowg Europy wystepujgca pod nazwg handlowg MapSet. Baza MapSet jest na biezgco
aktualizowana. Spoétka dysponuje wtasnym unikalnym mobilnym systemem pozyskiwania danych
typu MMS (Mobile Mapping System) - Car-to-Graph oraz systemem edycji mapy WorkGroup.

Rozwigzania do przetwarzania i prezentacji map cyfrowych

Rozwigzania te budowane sg w oparciu o serwer map (nazwa handlowa MapCenter), na ktory
sktadajg sie moduty: BaseModule, MapModule, SearchModule, LocalizeModule,
RoutePlannerModule, RouteRepositoryModule, RouteAttributesModule, RouteOptimizerModule —
Basic, ObjectsModule, realizujgce 351 funkcji i pozwalajgce na przetwarzanie i prezentacje map
cyfrowych Polski oraz map Europy firmy TomTom. Serwer ten jest systematycznie rozwijany w
odpowiedzi na pojawiajgce sie potrzeby ze strony klientow oraz z uwzglednieniem najnowszych
trendow technologicznych.

Rozwigzania programowe z zakresu optymalizacji transportu i monitoringu
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Rozwigzania te budowane sg i oferowane w oparciu o aplikacje serii Emapa, GeoNet i Emapi
oraz Monitoring GPS. Aplikacje te stanowig wtasne opracowania Spotki i sg systematycznie
dostosowywane do potrzeb klientéw oraz zmian wynikajgcych z rozwoju technologii.

Produkty nawigacyjne
Spotka na podstawie zawartych uméw dystrybuuje aplikacje nawigacyjne firm MapFactor i Mireo
przeznaczone na urzgdzenia PND i smartfony.

GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

GPS Konsorcjum sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w segmencie elektroniki uzytkowej, IT oraz
urzgdzen do komunikacji osobistej. W szczegdlnosci, spotka specjalizuje sie w sprzedazy i
dystrybucji nawigacji samochodowej GPS, telefonéw komérkowych, tabletow i pokrewnych temu
akcesoriow. Spétka jest przedstawicielem w Polsce niemieckiej prestizowej marki nawigacyjnej
Becker, ktéra uplasowana jest w segmencie premium. Becker jest czotowym dostawcg systemow
nawigacyjnych oraz multimedialnych montowanych fabrycznie w takich markach samochodowych
jak BMW, Mercedes, Audi, Ferrari, Porsche, Lexus, Jaguar. Spétka odpowiada za realizacje na
rynku polskim polityki sprzedazowej, cenowej, a takze za kreowanie wizerunku poprzez dziatania
marketingowe i PR. Jest tez dystrybutorem marki SMART GPS oferujgcej systemy i urzgdzenia
nawigacyjne pozycjonowane w segmencie klienta masowego.

GPS Konsorcjum posiada takze status autoryzowanego dystrybutora produktow marki LG w
segmencie osobistych urzgdzen komunikacyjnych. Jest réwniez ressellerem markowych
produktow z rynku osobistych urzgdzen komunikacyjnych.

Ze wzgledu na swoj handlowy charakter, generuje ona wiekszos¢ przychodow Grupy Kapitatowej
Emitenta (w 2012 r. byto to 96%)

Smart Elektronik sp. z 0.0.

Gtowna dziatalno$¢ Smart Elektronik sp. z 0.0. to import i dystrybucja urzagdzeh elektronicznych,
przede wszystkim urzgdzen do nawigacji samochodowych, w tym pod witasng markg —
SmartGPS. Potgczenie hardware Smart Elektronik sp. z 0.0. z systemami nawigacyjnymi IMAGIS
S.A.dato mozliwos¢ nowych oferowania rozwigzan nawigacyjnych z wykorzystaniem technologii
GPS, a takze zroznicowania oferty poprzez wprowadzanie nowych modeli z réznych kategorii
cenowych.

SmartGPS to cieszace sie uznaniem klientow urzgdzenia, w ktorych przy akceptowalnej cenie
zastosowano innowacyjne rozwigzania technologiczne. Spoétka systematycznie poprawia jakosé
urzgdzen, zarowno pod wzgledem nowych uzytecznosci jak i wygladu.

Smart Elektronik oferuje swoje produkty zaréwno dystrybutorom jak i podmiotom indywidualnym
za posrednictwem sklepu internetowego www.swiatgps.pl.

Marka SmartGPS jest jedng z najbardziej rozpoznawalnych lokalnych marek urzadzen do
nawigacji samochodowe.

Procentowy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej w podziale na poszczegdlne spotki w latach
2011 i 2012 przedstawiat sie nastepujgco:

2011 | 2012
IMAGIS 43% | 4%
GPS KONSORCJUM | 37% | 96%
EMAPA? % %
SMART ELEKTRONIK | 20% | -%

2 Spétka w 2011 r. nie nalezata do grupy kapitalowym, a w 2012 r. jej wptyw na wynik grupy byt
pomijalnie maty. Sp6tka konsolidowana od grudnia 2012 r.
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Procentowy udziat poszczegodlnych odbiorcow spétek Grupy Kapitatowej w latach 2011 i 2012

przedstawiat sie nastepujgco:

IMAGIS 2011 | 2012
Odbiorca 01 | 43% | 47%
Odbiorca 02 | - 7%
Odbiorca 03 | - 6%
Odbiorca 04 | - 5%
GPS KONSORCJUM | 2011 | 2012
Odbiorca 01 11% | 46%
Odbiorca 02 - 42%
Odbiorca 03 - 3%
Odbiorca 04 - 2%
EMAPA 2011 | 2012
Odbiorca 01 | 15% | 20%
Odbiorca 02 | 9% 7%
Odbiorca 03 | 7% 6%
Odbiorca 04 | 6% 6%
SMART ELEKTRONIK | 2011 | 2012
Odbiorca 01 35% | 81%
Odbiorca 02 5% 9%
Odbiorca 03 - 7%
Odbiorca 04 4% -

Procentowy udziat poszczegodlnych dostawcéw spotek Grupy Kapitatowej w latach 2011 i 2012

przedstawiat sie nastepujgco:

IMAGIS 2011 | 2012
Dostawca 01 - 57%
Dostawca 02 | 9% 8%
Dostawca 03 | 6% 6%
Dostawca 04 - 3%
GPS KONSORCJUM | 2011 | 2012
Dostawca 01 - 68%

Dostawca 02

15% | 19%

Dostawca 03

7%

Dostawca 04

72% | 2%

EMAPA

2011

2012

Dostawca 01

20%

32%

Dostawca 02

12%

25%

Dostawca 03

10%

6%

Dostawca 04

5%

4%
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SMART ELEKTRONIK | 2011 | 2012
Dostawca 01 7% | 33%
Dostawca 02 - 26%
Dostawca 03 - 18%
Dostawca 04 - 11%

Blizsza charakterystyka dostawcow i odbiorcow Emitenta i spotek zaleznych zostata
przedstawiona w pkt. 1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta.

4.13.2 Strategia rozwoju

W ciggu najblizszych lat Emitent zamierza kontynuowaé¢ dotychczasowg strategie dziatania i
rozwoju dostosowujgc jg dynamicznie do zmieniajgcych sie warunkow zewnetrznych, rozwoju
technologicznego oraz zmian na rynku, w tym do nabierajgcego coraz wiekszego znaczenia
rynku urzadzen do komunikacji osobistej.

Szczegdlng uwage, Emitent zamierza skoncentrowaé na rozwoju i doskonaleniu swoich
produktow oraz wdrazaniu w nich nowych rozwigzan technologicznych i funkcjonalnych jako
warunku nowoczesnosci i konkurencyjnosci tych produktéw na rynku. W fazie planowania
znajdujg sie nowe produkty, w tym o zasiegu wykraczajgcym poza polski rynek. Obok rozwoju
organicznego, w wiekszym niz dotychczas stopniu Emitent zamierza pozyskiwa¢ srodki na rozwdéj
z innych niz dotychczas zrodet, w tym z rynku kapitatowego.

Istotnym obszarem dziatania Emitenta bedzie umacnianie i racjonalizacja grupy kapitatowej
poprzez potgczenie podmiotéw o podobnych profilach: tj. GPS Konsorcjum sp. z 0.0. i Smart
Elektronik sp. z 0.0. oraz potgczenie potencjatéow IMAGIS S.A. i EMAPA sp. z 0.0. w celu
stworzenia silnych podmiotéw zdolnych do skutecznej konkurencji na rynku. Cel ten realizowany
bedzie takze poprzez akwizycje podmiotéw o pozgdanym profilu i pozycji rynkowe;j.

Wychodzgc powyzszych uwarunkowan i zatozen Emitent zamierza koncentrowaé sie na:

Umacnianiu czotowej pozycji jako dostawcy map cyfrowych Polski.

Cel ten realizowany bedzie w pierwszym rzedzie w drodze polaczenia zasobéw mapowych
IMAGIS S.A. | EMAPY sp. z 0.0. oraz réwnolegle poprzez ciggtg rozbudowe i uaktualnienie tak
utworzonej bazy danych mapowych o nowe dane i atrybuty, w tym dane pozyskiwane i
udostepniane w czasie rzeczywistym (on-line).

Utrzymaniu oraz umocnieniu pozycji czolowego dostawcy kompleksowych rozwigzanh:
oprogramowaniai map z zakresu GIS.

W tym zakresie w pierwszym rzedzie Emitent zamierza utrzymac¢ status jedynego dystrybutora
produktéw Pitney Bowles Inc w Polsce. Obok kontynuacji wspétpracy z Pitney Bowles Inc i
dystrybucji jej produktéw, Emitent zamierza stworzy¢ wraz z EMAPA sp. z 0.0. wspdlng palete
produktow zawierajgcg najlepsze i najbardziej perspektywiczne produkty obu podmiotéw oraz
systematycznie rozszerzaC jg o nowe rozwigzania, w tym stuzgce do prowadzenia analiz
biznesowych z mozliwoscig prezentowania wynikbw na mapie. Dzieki potgczeniu potencjatow
obu firm, w wiekszym niz dotychczas stopniu Emitent uzyska mozliwos¢ realizacji duzych
projektow.

Utrzymaniu pozycji czolowego producenta i dostawcy na polskim rynku w segmencie
rozwigzan nawigacyjnych przeznaczonych dla klientéw indywidualnych.

W tym zakresie Emitent szczegdlny nacisk zamierza potozy¢ na wzbogacenie obecnych
rozwigzan nawigacyjnych o nowe funkcjonalnosci, w tym takze informacje on-line oraz
dostosowywanie istniejgcych i budowe nowych rozwigzah nawigacyjnych na nowe
perspektywiczne platformy sprzetowe: odpowiednio smartfony, tablety oraz programowe: iOS,
Android, Windows. Waznym elementem realizacji tego celu ma uruchomienie nowych i
poszerzenie juz istniejgcych kanatéw dystrybucji. W zakresie nowych kanatow dystrybucji Emitent
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nawigzat juz wspotprace, m.in. z operatorami telefonii komérkowej. Z drugiej strony, podijeto juz
dziatania zmierzajgce do potgczenia GPS Konsorcjum sp. z 0.0. i Smart Elektronik sp. z 0.0. i
tym samym budowy silnego kanatu dystrybucji. Majg w nim by¢ oferowanie i wprowadzane do
sprzedazy m.in. rozwigzania nawigacyjne sktadajgce sie z software Emitenta oraz urzgdzen
oferowanych przez podmioty z grupy kapitatowej, posiadajgcych najnowsze rozwigzania
technologiczne, w tym komunikacje on-line.

Podsumowujgc, oprocz korzystania z dotychczasowych kanatdw sprzedazy, Emitent wraz z
Grupg Kapitatowg zamierza rozbudowywac wiasne kanaty dystrybuciji.

Wprowadzaniu na rynek catkowicie nowych produktéw.
Dzieki potgczeniu potencjatéw i kompetencji IMAGIS S.A. i EMAPA sp. z 0.0. mozliwe bedzie w
szerszym niz dotychczas stopniu opracowywanie i wdrazanie nowych produktow.

Umacnianiu pozycji grupy kapitatlowej na rynku osobistych urzadzen komunikacyjnych
Emitent zamierza umacnia¢ pozycje grupy kapitatowej na rynku osobistych urzgdzeh
komunikacyjnych. Cel ten zamierza realizowac poprzez zwiekszenie ekspansji rynkowej GPS
Konsorcjum Sp. z 0.0. jako podmiotu wyspecjalizowanego w tym rynku. Planowane jest wejscie
na rynek z produktami nowych dostawcow oraz zwiekszenie sprzedazy produktéw pod markag
wiasna.

4.13.3 Charakterystyka rynku, na ktorym funkcjonuje Emitent

Produkty Emitenta mozna podzieli¢ na cztery grupy odpowiadajace segmentom rynku szeroko
rozumianych systemow informacji przestrzenne;j:

1. mapy cyfrowe,

2. rozwigzania i oprogramowanie klasy GIS,

3. produkty nawigacyjne

4. urzadzenia do komunikacji osobistej

Rynek map cyfrowych Polski oraz oprogramowanie klasy GIS.
Spotka oferuje wtasne mapy cyfrowe Polski jako samoistny produkt oraz wraz z rozwigzaniami i
oprogramowaniem klasy GIS, ktérego jest dystrybutorem. Oprogramowanie to wykorzystywane
jest miedzy innymi do tworzenia map i prowadzania przestrzennych analiz biznesowych na
mapach oraz powigzanych z nimi danych. Stad, oprogramowanie GIS i mapy cyfrowe sg
produktami komplementarnymi, ktére bardzo czesto zakupywane sg tgcznie, dlatego polityka ich
sprzedazy i marketingu jest wspodlna. Sprzedaz map oraz rozwigzan i oprogramowania GIS jest
prowadzona bezposrednio do klienta koncowego, ktérym najczesciej sg: administracja rzgdowa i
samorzgdowa i powigzane z nig jednostki gospodarcze, uczelnie i placowki naukowobadawcze
oraz rynkowe podmioty gospodarcze, np. firmy z branzy energetyki, cieptownictwa. Czesé
sprzedazy prowadzona jest we wspétpracy z partnerami biznesowymi, ktorzy ukierunkowujac sie
na konkretng branze, mogg skuteczniej dociera¢ do okreslonych grup klientéw. Z uwagi na
charakter potencjalnych klientéw, znaczna czes¢ zamowien, zwtaszcza tych o wiekszej wartosci,
realizowana jest w trybie zamowien publicznych.
Na rynku map cyfrowych Polski poza Spotkg liczgcg sie pozycje zajmuja:

a/ GEOSYSTEMS Polska Sp. z o.0.

b/ Emapa sp. z o.0.

¢/ Navigo Sp. z o.0.

Do liczgcych sie dostawcow w segmencie map cyfrowych mozna zaliczy¢ Navteq i TomTom —
firmy o zasiegu swiatowym, ktére w swojej ofercie posiadajg takze mape Polski. Jednak ze
wzgledu na globalny charakter dziatania tych firm, generalnie nie oferujg one samej mapy Polski
lecz tgcznie z Europa.

Na rynku rozwigzan i oprogramowania GIS, oprocz oprogramowania Maplinfo Professional,

ktérego dystrybutorem w Polsce jest Spodtka, na polskim rynku konkuruje kilku $wiatowych
dostawcow oprogramowania GIS oraz mniejszych podmiotéw, w szczegolnosci:.
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- ESRI Polska Sp. z 0.0.

- Bentley Systems sp. z 0.0.

- Google Ireland Ltd.,

- Intergraph,sp. z 0.0

- Geosystems Polska Sp. z 0.0.
- Autodesk Sp. z o0.0.

Sg to wszystko polskie przedstawicielstwa miedzynarodowych koncerndéw sprzedajgce swoje
rozwigzania na catym swiecie i od lat konkurujgce ze sobg w réznych segmentach rynku GIS.
Brak miarodajnych danych liczbowych z zewnetrznych zrédet (badania rynku), nie pozwala
okresli¢ wielkosci rynku map cyfrowych oraz rozwigzan i oprogramowania GIS. Niemniej ocenia
sie, ze posiada on jeszcze duzy potencjat rozwojowy.

Rynek systemoéw nawigacji GPS

W okresie ostatnich 2-3 lat rynek systemow nawigaciji GPS ulegt daleko idgcym przeobrazeniom.
Znaczgco zmalat udziat rozwigzan bazujgcych na dedykowanych urzadzeniach PND (Personal
Navigation Device). Pojawity sie natomiast nowe platformy sprzetowe i programowe, odpowiednio
smartfony i tablety oraz Android i iOS.

Spotka posiada produkty na liczace sie platformy sprzetowe i programowe:

- mapy i nawigacja dla telefonéw iPhone (system iOS - firmy Apple),

- mapy i nawigacja dla telefonéw typu SmartPhone (system ANDROID - firmy Google)

- mapy i nawigacja dla przenos$nych urzadzen GPS (system Windows CE — firmy Microsoft).

Do niedawna sprzedaz przez Emitenta systemow nawigacji GPS odbywata sie gtéwnie w kanale
B2B poprzez partnerow biznesowych, ktérzy przed wprowadzeniem na rynek swoich urzgdzen
GPS wyposazali je w systemy nawigacji (oprogramowanie i mapy). Po dotaczeniu zakupionego
od Spotki oprogramowania i map wprowadzajg dalej swoj sprzet do wiasciwych dla siebie
kanatdow sprzedazy od hal wielko-powierzchniowych (np. MediaMarkt, EuroAgd), po mate
detaliczne punkty sprzedazy.

Od pewnego czasu, wykorzystujgc silng pozycje GPS Konsorcjum sp. z 0.0. jako dostawcy
urzadzen, Emitent w coraz szerszym stopniu korzysta z tego kanatu sprzedazy systemow
nawigacji GPS.

Polityka sprzedazy systemow nawigacji zaktada takze kontakt z uzytkownikiem koncowym, ktéry
nabyt i uzywa urzgdzenie GPS z systemem nawigacji Spdtki. Uzytkownikom tym Spoétka
umozliwia bezposrednie zakupy w sklepie internetowym aktualizacji oprogramowania
nawigacyjnego i map.

Na rynku systemow nawigacji GPS oprocz Emitenta liczgcym sie podmiotem sg firmy Aqurat Sp.
Z 0.0., NaviExpert sp. z 0.0., TomTom Global Content, Garmin, Sygic.

Rynek urzadzen do komunikacji osobistej

Za sprawg spotki GPS Konsorcjum sp. z 0.0. Emitent posrednio w coraz wiekszym zakresie
uczestniczy w rynku urzgdzen do komunikacji osobistej. GPS Konsorcjum dostarcza towary do
specjalistycznych sieci handlowych w kraju, takich jak Media Markt, Euro-net, Media Expert,
Avans, Neonet oraz do najwiekszych firm dystrybutorskich, takich jak: Action S.A., AB S.A., ABC
DATA S.A. Ponadto, czynnie wspiera partnerow poprzez akcje promujgce sprzedaz produktow
dostarczanych przez Spétke i ich popularyzacje wsrod klientéw detalicznych.

Jest to rynek trudny, z duzg konkurencjg. Charakterystyczng cechg tego rynku jest znaczne
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wynikajgce czesto z dtugich termindw pfatnosci
narzucanych przez sieci handlowe oraz znaczna skala dziatalnosci przy niskich rentownosciach.
Na osiggane rentownosci majg m.in. wptyw koszty marketingowe zwigzane z obecno$cig w
sieciach.

Jest to rynek szybko rozwijajacy sie pod wzgledem technologicznym, wymagajacy ciggtego
monitoringu $wiatowych trendéw rozwojowych praz szybkiego reagowania na zmieniajgce sie
otoczenie rynkowe.

Dzieki nabytym kompetencjom oraz posiadanym kontaktom handlowym i biznesowym, w tym z
wytworcami urzgdzenh, pozycja grupy kapitatowej Emitenta na tym rynku stale sie umacnia.
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4.14. Opis giéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatfowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

L.p. Inwestycja Okres Opis inwestycji
przeprowadzenia
inwestycji

1. krajowa Pazdziernik 2010 r.  Zakup 1.071 udziatbw w Smart Elektronik sp. z o.0.
za kwote 1.000.000,00 zt

2. krajowa Wrzesien 2011 r. Zakup 1.029 udziatébw w Smart Elektronik sp. z o.0.
za kwote 514.500,00 zt

3. krajowa Wrzesien 2011 r. Zakup 9.072 udziatéw w Smart Elektronik sp. z 0.0.

za kwote 4.536.000,00 zt. W rezultacie Emitent stat
sie wtascicielem 100% udziatéw w Smart Elektronik

sp. z 0.0.

4, krajowa Wrzesien 2011 r. Objecie 98 udziatow w GPS Konsorcjum sp. z 0.0. za
kwote 2.293.679,40 zt

5. krajowa Listopad 2012 r. Zakup tacznie 102 udziatdéw w kapitale zakladowym

GPS Konsorcjum sp. z 0.0. za kwote 19,89 min zt.
63% tej kwoty zostato zaptacone gotowka, a za 37%
sprzedajgcy udziaty objeli akcje IMAGIS S.A. - w
rezultacie Emitent stat sie wlascicielem 100%
udziatow GPS Konsorcjum sp. z 0.0.

6. krajowa Grudzien 2012 r. Zakup fgcznie 182 udziatow w EMAPA sp. z 0.0. za
kwote 5,9 min zi. 57% tej kwoty zostato zaptacone
gotdéwka, a za 43% kwoty sprzedajgcy udziaty objeli
akcje IMAGIS S.A.

4.15. Ogélny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany
harmonogram ich realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego
systemu obrotu — w przypadku Emitenta, ktory nie osiaga regularnych przychodéw z
dziatalnos$ci operacyjnej

Niniejszy punkt nie dotyczy Emitenta, w zwigzku z nieprzerwanym prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej oraz osigganiem regularnych przychodéw od 1992 roku.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym,
ukfadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete Zzadne postepowanie upadtosciowe, ukiadowe Ilub
likwidacyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie istniejg
okolicznosci moggce spowodowacC wszczecie wobec Emitenta postepowan upadtosciowych,
uktadowych lub likwidacyjnych.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé
istotne znaczenie dla dziafalnosci Emitenta
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Wobec Emitenta nie zostato wszczete Zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe Iub
egzekucyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, nie
istniejg okolicznosci moggce spowodowac wszczecie wobec Emitenta postepowan ugodowych,
arbitrazowych lub egzekucyjnych.

4.18. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga
wystagpi¢ wediug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogly mieé¢, mialy w
niedawnej przeszfosci lub moga miec istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta,
albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta, wedtug jego wiedzy, nie zostato wszczete zadne postepowanie przed organami
rzgdowymi, postepowanie sgdowe lub arbitrazowe. W imieniu Emitenta prowadzone sg dwa
postepowania sgdowe 0 wyegzekwowanie naleznego Emitentowi wynagrodzenia.

W kwietniu br. Zgromadzenie Wspdlnikow Emapa sp. z 0.0. podjeto uchwate o umorzeniu 10
udziatéw wspdlnika mniejszosciowego. Uchwata ta zostata zaskarzona przez zainteresowanego
wspolnika. Ten sam wspolnik wystapit z drugim pozwem o uchylenie zmian w umowie spofki.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, nie
istniejg okolicznosci moggce spowodowac¢ wszczecie wobec Emitenta postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.19. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdélnosci z
ksztaftowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie ma zobowigzan z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych w rozumieniu art.
2 ust. 1 Ustawy o obrocie.

4.20. Informacja o nietypowych okolicznosciach Ilub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie
informacyjnym nie wystapity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 11
Zafgcznika nr 1 do Regulaminu ASO

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego czes¢ dokumentu informacyjnego,
nie nastgpity istotne zmiany majgce wptywu na sytuacje gospodarcza, majgtkowg czy finansowag
Emitenta.

4.22. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych Emitenta

4.22.1 Zarzad
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Imie oraz nazwisko: Marcin Niewegtowski

Zajmowane stanowisko: Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Absolwent Wyzszej Szkoty Ubezpieczen i Bankowosci w Warszawie. Kariere zawodowg
rozpoczat w 1993 r. w grupie Metro w departamencie produktéw multimedialnych i
nowych technologii. Dalej zdobywat doswiadczenie petnigc funkcje dyrektora handlowego
w Spétkach International Movie Production oraz Magic Group - gdzie byt odpowiedzialny
za strategie sprzedazy oraz za wprowadzanie na rynek nowych produktéw.

Byt wspotzatozycielem oraz Wiceprezesem Zarzgdu grupy kapitatowej Media Service, w
sktad ktérej wchodzity trzy spotki zalezne, stworzyt i wypromowat na polskim rynku nowag
marke urzgdzenh nawigacyjnych SmartGPS oferowanych przez spdtke Smart Elektronik, w
ktérej dzisiaj petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W latach 2008 - 2010 petnit funkcje Prezesa Zarzadu gietdowej spotki I&B System S.A,
ktérej byt réwniez akcjonariuszem.

Od grudnia 2010 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu Imagis S.A.

Wskazanie dzialalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta:

Pan Marcin Niewegtowski nie wykonuje zadnej dziatalnoéci poza Emitentem, ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byla cztonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspodlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Okres petnienia funkcji:

Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
12-2010 obecnie Imagis S.A. Prezes Zarzadu
04-2013 obecnie Emapa Sp. z o0.0. Przewodniczgcy

Rady Nadzorczej
09-2011 obecnie GPS Konsorcjum Sp. z o.0. Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej
10-2010 obecnie Smart Elektronik Sp. z 0.0. Przewodniczgcy

Rady Nadzorczej

10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z 0.0. w upadtosci Przewodniczgcy

likwidacyjnej Rady Nadzorczej
06-2011 03-2012 Sanawia S.A. Czfonek Rady
Nadzorczej
06-2010 12-2010 Imagis S.A. Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej
11-2008 09-2010 I&B System S.A. Prezes Zarzgdu
08-2008 08-2011 Invar S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
12-2010 08-2011 RT Office Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako czionek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego:
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Pan Marcin Niewegtowski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany na mocy
prawomocnych wyrokow za przestepstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie
otrzymal sagdowego zakazu dziatania jako czionek organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Szczegoély wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego Ilub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow,
w ktérych dana osoba pelnila funkcje czionka organu zarzadzajacego Ilub

nadzorczego:
Okres petnienia funkcji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
10-2011 12-2012 Sword Media Sp. z 0.0. w upadfosci Przewodniczgcy
likwidacyjnej Rady Nadzorczej

Szczegoty upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidaciji:

Dnia 30-12-2011 r. Pan Marcin Niewegtowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Dnia 16 maja 2012 r. Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sgd Gospodarczy
X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych ogtosit upadto$¢ Sword
Media Sp. z 0.0. obejmujacg likwidacje majatku dtuznika /sygn. akt X GU 182/12/.
Upadtos¢ zostata ogtoszona na wniosek Sword Media sp. z 0.0.

Okres petnienia funkciji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
06-2011 03-2012 Sanawia S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej

Szczegoty upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidaciji:

Dnia 8-03-2012 r. Pan Marcin Niewegtowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej.

Whiosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony przez wierzycieli spotki w dniu 8 maja
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26 lipca 2012 roku, Sad Gospodarczy w
Warszawie wyznaczyt tymczasowego nadzorce sagdowego. Zgodnie z postanowieniem z
dnia 18 pazdziernika 2012 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych postanowit o upadtosci
Spotki obejmujgcy likwidacje jej majatku.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dzialalnosé, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pan Marcin Niewegtowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej, nie jest cztonkiem organu spétki kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym:

Pan Marcin Niewegtowski nie figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych

prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym.
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Imie oraz nazwisko: Anna Trzeskowska

Zajmowane stanowisko: Czionek Zarzadu

Termin uptywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

W 1999 r. ukonczyta Wydziat Geografii i Studiow Regionalnych Uniwersytetu
Warszawskiego na kierunku geografii. Absolwentka Podyplomowego Studium
Zarzadzania Zasobami Ludzkimi w Organizacji przy SGH w Warszawie oraz studiow
podyplomowych Zarzadzania Przedsiebiorstwem w Warszawskiej Szkole Zarzgdzania
Szkole Wyzszej. Ze Spotkg zwigzana od 1999 roku. Kolejno jako kierownik Dziatu Map
Cyfrowych oraz dyrektor ds. nawigacji, a od 2007 r. dyrektor zarzgdzajacy, ktorg to
funkcje petni rowniez obecnie. Jednym z wazniejszych projektéw realizowanych po jej
kierownictwem byta realizacja umowy z firmg TeleAtlas na opracowanie map cyfrowych
oraz rozwdéj oprogramowania nawigacyjnego MapaMap.

Od kwietnia 2010 r. jest cztonkiem Zarzadu Spofki.

Wskazanie dzialalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta:

Pani Anna Trzeskowska nie wykonuje zadnej dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byla cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Okres petnienia funkciji:

Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
04-2010 obecnie Imagis S.A. Cztonek Zarzgdu
04-2013 obecnie Emapa Sp. z 0.0. Cztonek Rady

Nadzorczej
09-2011 obecnie GPS Konsorcjum Sp. z o.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
03-2013 obecnie Smart Elektronik Sp. z 0.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
10-2010 03-2011 Smart Elektronik Sp. z 0.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
04-2011 02-2013 Smart Elektronik Sp. z o.0. Prezes Zarzgdu
10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z 0.0. w upadfosci Czfonek Rady
likwidacyjnej Nadzorczej

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego:

Pani Anna Trzeskowska w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata skazana na mocy
prawomocnych wyrokow za przestepstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie
otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego Ilub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow,
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4.22.2

w ktérych dana osoba pelnita funkcje czionka organu zarzadzajacego Ilub
nadzorczego:

Okres petnienia funkciji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
10-2011 12-2011 Sword Media Sp. z 0.0. w upadfosci Czfonek Rady
likwidacyjnej Nadzorczej

Szczegoty upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidaciji:

Dnia 30-12-2011 r. Pani Anna Trzeskowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Dnia 16 maja 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy
X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych ogtosit upadtosé Sword
Media Sp. z 0.0. obejmujgcg likwidacje majatku dtuznika /sygn. akt X GU 182/12/.
Upadtos¢ zostata ogtoszona na wniosek Sword Media sp. z 0.0.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos$é¢, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pani Anna Trzeskowska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej, nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym:

Pani Anna Trzeskowska nie figuruje w rejestrze dtuznikdow niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Rada Nadzorcza

Imie oraz nazwisko: Mariusz Btawat

Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2013

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Mariusz Btawat swojg kariere zawodowg rozpoczat w 1995 r. Wizjoner, tworca wielu
koncepcji rozwigzan biznesowych. Uczestnik i kierownik kilkudziesieciu wdrozen
rozlegtych projektéw. Od roku 1995 do 2000 r. prowadzit dziatalnos¢ programistycznag
oraz wdrozeniowg w formie spoétki cywilnej. Z firmg PC Guard SA zwigzany od roku 2000.
W 2012 roku zostat Prezesem Zarzgdu PC Guard SA. Ponadto jest cztonkiem rad
nadzorczych spotek zaleznych PC Guard SA: Imagis SA z siedzibg w Warszawie,
2intellect.com Spoétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, oraz notebooki.pl SA.

Wskazanie dzialalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta:

Pan Mariusz Btawat petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spoétce
2intellect.com SA
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Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta czionkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspodlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Okres petnienia funkcji:

Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
02.2011 12.2012 2 intellect.com SA Cztonek Zarzadu
10.2009 09.2011 Prolog Spétka z o.o. Prezes Zarzgdu
07.2010 08.2012 CS Finanse spétka z o.o. Prezes Zarzgdu
09.2012 obecnie PC Guard SA Prezes Zarzgdu
05.2011 Obecnie Notebooki.pl Cztonek Rady

Nadzorczej

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego:

Pan Mariusz Btawat w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany na mocy
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie
otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw zarzadzajgcych Ilub
nadzorczych w spoétkach prawa handlowego.

Szczegoly wszystkich przypadkow upadiosci, zarzadu komisarycznego Ilub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw,
w ktérych dana osoba pelnita funkcje czionka organu zarzadzajacego Ilub
nadzorczego:

Pan Mariusz Btawat w okresie ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w zadnej ze spotek lub podmiotdow wobec ktorych
wszczeta zostata upadtosc, zarzagd komisaryczny lub likwidacja.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pan Mariusz Btawat nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnoci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, nie jest
cztonkiem organu spétki kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym:

Pan Mariusz Btawat nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym .

Imie oraz nazwisko: Dariusz Grzeskowiak

Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2013
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Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Dariusz Grzeskowiak jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego Politechniki Poznanskiej
(specjalnos¢: telemechanika). Dyplom magistra inzyniera uzyskat 15 wrzesnia 1992 r.
Kariere zawodowg rozpoczat w 1992 r. w Fabryce tozysk Tocznych SA jako programista
w komorce zajmujgcej sie wdrazaniem systemu zapewnienia jakosci. W 1994 r. zostat
zatrudniony jako programista w firmie Kompendium SA. W 1996 r. zostat w tej spotce
Dyrektorem ds. Oprogramowania, a w 1998 r. Dyrektorem ds. Oprogramowania i
Wdrozen. W 2000 r. zostat Wiceprezesem Zarzgdu PC Guard S.A., a w 2005 r.
Prezesem Zarzadu. Petnit te funkcje do 2012 roku

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dzialalno$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta:
Pan Dariusz Grzeskowiak petni funkcje Prezesa Zarzgdu w spétce 2intellect.com SA

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmnie;j
ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organoéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Okres petnienia funkciji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
04.2005 09.2012 PC Guard SA Prezes Zarzgdu
02.2011 obecnie 2intellect.com Prezes Zarzadu

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego:

Pan Dariusz Grzeskowiak w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany na mocy
prawomocnych wyrokow za przestepstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie
otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzgadzajgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Szczegoly wszystkich przypadkow upadlosci, zarzadu komisarycznego Ilub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw,
w ktérych dana osoba pelnita funkcje czionka organu zarzadzajacego Ilub
nadzorczego:

Pan Dariusz Grzeskowiak w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w zadnej ze spotek lub podmiotow wobec ktorych
wszczeta zostata upadtosc, zarzgd komisaryczny lub likwidacja.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pan Dariusz Grzeskowiak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowej, nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym:

Pan Dariusz Grzeskowiak nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Imie oraz nazwisko: Katarzyna Koztowska

Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2013

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Pan Katarzyna Koztowska posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentkg Akademii
Finansow w Warszawie: kierunek Ekonomika Ubezpieczen i Bankowosci — studia
licencjackie oraz studia magisterskie na kierunku Finanse i Bankowos¢. Ukonczyta takze
Podyplomowe Studia Menedzerskie na Uniwersytecie Warszawskim. Pani Katarzyna
Koztlowska posiada réwniez, potwierdzone egzaminem panstwowym, uprawnienia
Ministra Skarbu Panstwa do zasiadania w Radach Nadzorczych SSP. Posiada wieloletnie
doswiadczenie zawodowe w branzy finansowej i na rynku kapitatowym.

Pani Katarzyna Koztowska pracowata/petnita funkcje:

e od 2011 roku — na stanowisku Financial & Administration Manager w Calatrava
Capital S.A.

e od 2011 roku — na stanowisku Alternate Director w Calatrava Capital Fund (CY)
LTD

e 0d 2012 roku — Prezes Zarzgdu FCB 27 Sp. z 0.0.

e W 2011 roku — Cztonek Zarzadu CCB S.A.

e w latach 2007 — 2011 prowadzita wtasng dziatalnos¢ gospodarczg swiadczgca
ustugi doradztwa finansowego pod firmg KONCEPT Katarzyna Koztowska

e w latach 2009 — 2010 petnita funkcje Dyrektora Finansowego w DKM Impresja Sp.
zo.0.

e w latach 2007 — 2008 jako Manager ds. Szkoleh w BDO Numerica S.A.

e w latach 2005 — 2007 na stanowisku Dyrektora Oddziatlu w Warszawie w Profesja
CKK Sp. z o0.0.

o w latach 2001 — 2005 w Narodowych Funduszach Inwestycyjnych (VII NFI, X NFI,
XIV NFI oraz firma zarzgdzajgca) ostatnio na stanowisku Dyrektora ds.
Zarzadzania Ptynnoscig

e W 2004 roku — jako Dyrektor Finansowy w PZO Produkcja Sp. z 0.0.

e W 2004 roku — jako Cztonek Zarzadu Zaktadu ELEKTRO-MECHANICZNEGO SP.
Z0.0.

e wlatach 1999 — 2001 jako Treasurer (ostatnie stanowisko) w Carcade Invest S.A.

o w1999 roku jako Dealer Instrumentéw Dtuznych w TUIR WARTA S.A.

e w latach 1993 — 1998 Menedzer Inwestycji (ostatnie stanowisko) w DM BSK S.A.

Wskazanie dzialalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta:

Pani Katarzyna Koztowska nie wykonuje zadnej dziatalnosci poza Emitentem, ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
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Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byla czionkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspodlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Okres petnienia funkcji:
Od: Do: Nazwa spofki: Stanowisko:
03-2013 obecnie IMAGIS S.A. Czionek Rady
Nadzorczej
03-2013 obecnie MOSTOSTAL-EXPORT S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
01-2013 obecnie ZATRA S.A. Wiceprzewodniczgcy
Rady Nadzorczej
08-2012 obecnie PC GUARD S.A. Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej
06-2011 06-2012 PC GUARD S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
05-2012 obecnie FCB 27 Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu
08-2011 12-2011 CCB S.A. Cztonek Zarzgdu
07-2011 obecnie POD FORTEM-2 SP. Z O.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
07-2011 obecnie POD FORTEM-DEVELOPMENT Cztonek Rady
SP.Z 0.0. Nadzorczej
06-2011 06-2012 SANAWIA S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
05-2011 03-2012 SMART ELEKTRONIK SP. Z O.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
11-2010 03-2011 DKM IMPRESJA S.A. Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej
02-2011 obecnie GENESIS ENERGY S.A. Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego:

Pani Katarzyna Koztowska w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata skazana na mocy
prawomocnych wyrokow za przestepstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie
otrzymal/otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego Ilub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw,
w ktorych dana osoba petlnita funkcje czionka organu zarzadzajgcego Ilub
nadzorczego:

Okres petnienia funkcji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
10-06-2011 28-06-2012 SANAWIA S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej

Szczegoty upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidaciji:

Whniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony przez wierzycieli spotki w dniu 8 maja
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26 lipca 2012 roku, Sad Gospodarczy w
Warszawie wyznaczyt tymczasowego nadzorce sgdowego. Zgodnie z postanowieniem z
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dnia 18 pazdziernika 2012 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadfosciowych i naprawczych postanowit o upadto$ci
spotki obejmujaca likwidacje jej majatku.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dzialalnosé, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo czltonkiem organu spotki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pani Katarzyna Koziowska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej, nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej w stosunku do Emitenta spotki
kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym:

Pani Katarzyna Koztowska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Imie oraz nazwisko: Stanistaw Kosucki

Zajmowane stanowisko: Czionek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadenciji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2013

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Pan Stanistaw Kosucki posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Wydziatu
Mechaniczno-Technologicznego Politechniki  Warszawskiej w zakresie technik
wytwarzania. Ukonczyt takze Studium Ekonomiczne dla Inzynieréw na Uniwersytecie
¥ édzkim. Posiada dyplom Ministerstwa Przeksztatceh Wiasnosciowych upowazniajgcy do
zasiadania w Radach Nadzorczych Spétek Skarbu Panstwa. Ukonczyt szereg krajowych i
zagranicznych kurséw i szkoleh specjalistycznych podwyzszajgcych jego kwalifikacje,
stosownie do zajmowanych stanowisk i petnionych funkgciji

Wskazanie dzialalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta:

Pan Stanistaw Kosucki nie wykonuje zadnej dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta

Wskazanie wszystkich spoétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byla cztonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Okres petnienia funkciji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
01-2010 01-2011 Biurosystem Invest S.A. z siedzibg w Prezes Zarzadu
todzi
04-2011 03-2012 | sanawia S.A. z siedzibg w Warszawie Vice Prezes Zarzadu
12-2010 07-2011 | IMAGIS S.A. z siedziba w Warszawie Cztonek Rady
Nadzorczej
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, Czfonek Rady

08-2011 04-2012 Most-Bud sp. z 0.0. w Radomiu Nadzorczej
. . . Czfonek Rady

03-2013 aktualnie | IMAGIS S.A. z siedzibg w Warszawie Nadzorczej

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktéorych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organoéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego:

Pan Stanistaw Kosucki w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany na mocy
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie
otrzymal sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego

Szczegoély wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego Ilub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw,
w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego:.

Okres petnienia funkcji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:

04-2011 03-2012 Sanawia S.A. z siedzibg w Warszawie Vice Prezes Zarzgdu

Szczegoty upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacii:

Dnia 21-03-2012 r. Pan Stanistaw Kosucki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Vice
Prezesa Zarzadu.

Whniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony przez wierzycieli spotki w dniu 8 maja
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26 lipca 2012 roku, Sgd Gospodarczy w
Warszawie wyznaczyt Tymczasowego Nadzorce Sgdowego. Zgodnie z postanowieniem z
dnia 18 pazdziernika 2012 roku, Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych postanowit o upadtosci
spoétki obejmujgcy likwidacje jej majatku.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dzialalnosé, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spoétki kapitalowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pan Stanistaw Kosucki nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej, nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej oraz nie jest czionkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym:

Pan Stanistaw Kosucki nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Imi¢ oraz nazwisko: Pawet Narkiewicz

Zajmowane stanowisko: Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji: Po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2013.
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Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Pan Pawet Narkiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt studia w Wyzszej Szkole
Przedsiebiorczosci i Zarzgdzania im. Leona Kozminskiego, na kierunku finanse i
bankowos$¢. Pan Pawet Narkiewicz jest aktywnym inwestorem gietdowym.

W latach 2006 -2010 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Casino Gold Sp. z 0.0., od roku
2008 do 2010 Prezesa Zarzadu Victora Serwis Sp. z 0.0. W 2004 r. zostat powotany na
Czionka Rady Nadzorczej Fermot S.A. Od 10 lutego 2010 r. do 22 lipca 2010 r. byt
Czilonkiem Rady Nadzorczej Calatrava Capital S.A. (do 29 lipca 2010 roku: I&B System
S.A)), Prezesem Zarzadu od 10 wrzesnia 2010r. do 11 kwietnia 2013 r. w ktérej to jest
takze znaczgcym akcjonariuszem. Obecnie Pan Pawet Narkiewicz petni funkcje Prezesa
Zarzadu spétek Platinium Development Sp. z o.0., F.H. Solaris Sp. z o0.0., Tools Trade
Sp.zo.0., C.U.P. Sp. zo.0.

Pan Pawet Narkiewicz pemnit ponadto funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
spotek Divicom S.A., PC Guard S.A.

Wskazanie dzialalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta:

Pan Pawet Narkiewicz nie wykonuje zadnej dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byla cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Okres petnienia
funkcji: Nazwa spotki: Stanowisko:
Od: Do:
06.2005 01.2010 Victoria Serwis Sp. z 0.0. Prezes Zarzgdu
03.2008 09.2009 Victoria Holding S.A. Prezes Zarzgdu
12.2009 09.2011
04.2008 03.2011 Victoria Real Estate Sp. z 0.0. Prezes Zarzgdu
12.2003 04.2007 Zatra S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
12.2003 06.2004 Zatra S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
07.2007 obecnie Zatra S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
08.2006 08.2012 Trans-Con Sp. z o.0. Wspolnik
12.2007 09.2010 Miami Finance Sp. z o.0. Wspolnik
02.2010 07.2010 Calatrava Capital S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
09.2010 04.2013 Calatrava Capital S.A. Prezes Zarzadu
07.2008 obecnie Platinium Development Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu
12.2007 obecnie F.H. Solaris Sp. z 0.0. Prezes Zarzgdu
12.2004 obecnie Tools Trade Sp. z 0.0. Prezes Zarzgdu
03.2008 obecnie C.U.P. Sp. z 0.0. Prezes Zarzgdu
04.2011 10.2012 Sanawia S.A. w upadfosci likwidacyjnej Cztonek Rady
Nadzorczej
08.2011 01.2012 Activsanus S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
12.2012 obecnie Silva Capital Group S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
02.2012 obecnie Webventures S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
02.2012 01.2013 Dolnoslgskie Surowce Skalne .S.A. w Cztonek Rady
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upadtosci uktadowej Nadzorczej
03.2011 obecnie Genesis Energy S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
10.2010 obecnie Invar PC Media Sp. z 0.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
09.2011 obecnie Mostostal — Export Development S.A. Cztonek Rady
Nadzorczej
08.2011 obecnie Mostostal — Export S.A. Cztonek Zarzadu
09.2011 12.2011 Mostostal Ventures Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu
09.2006 03.2009 Casino Gold Sp. z o.0. Wice Prezes Zarzgdu
11.2009 01.2010 Casino Gold Sp. z o.0. Wice Prezes Zarzgdu
11.2011 03.2012 Casino Gold Sp. z o.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
02.2007 11.2009 Bersin Sp. z 0.0. Cztonek Rady
Nadzorczej
11.2009 02.2010 Bersin Sp. z 0.0. Wice Prezes Zarzgdu
06.2011 06.2012 PC Guard S.A. Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego:

Pan Pawet Narkiewicz w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany na mocy
prawomocnych wyrokow za przestepstwa oszustwa oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie
otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Szczegoly wszystkich przypadkow upadiosci, zarzadu komisarycznego Ilub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw,
w ktérych dana osoba pelnita funkcje czionka organu zarzadzajacego Ilub
nadzorczego:

Okres petnienia funkciji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
02.2012 01.2013 Dolno$lgskie Surowce Skalne .S.A. w Czfonek Rady
upadtosci uktadowej Nadzorczej

W dniu 17 kwietnia 2012 r. zostata ogtoszona upadtos¢ spétki Dolnoslgskie Surowce
Skalne obejmujgca likwidacje jej majgtku. W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat X Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Naprawczych zmienit opcje prowadzenia postepowania upadtosciowego na obejmujgce
mozliwo$¢ zawarcia uktadu.

Okres petnienia funkciji:
Od: Do: Nazwa spotki: Stanowisko:
06.2011 10.2012 Sanawia S.A. w upadfosci likwidacyjnej Cztonek Rady
Nadzorczej

Whniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony przez wierzycieli spotki w dniu 8 maja
2012 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 26 lipca 2012 roku, Sgd Gospodarczy w
Warszawie wyznaczyt tymczasowego nadzorce sgdowego. Zgodnie z postanowieniem z
dnia 18 pazdziernika 2012 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych postanowit o upadiosci
spotki obejmujgcy likwidacje jej majatku
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Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej albo czitonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Pan Pawet Narkiewicz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowej, nie jest cztonkiem organu spétki kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym:

Pan Pawet Narkiewicz nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym .

4.23. Dane o0 strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
sporzadzenia dokumentu informacyjnego. Dodatkowo wykazany zostat Zarzagd Emitenta.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji (wszystkie akcje Emitenta)

. . . . . . . . Udziat
Seria A SeriaB  SeriaC  SeriaD  SeriaE Seria F SeriaG  SeriaH SUMA (;?
PC Guard 5,500,000 1,764,856 76,000 - - - - - 7,340,856 66.2%
Marcin
. . 185,000 625,600 - - - 810,600 7.3%
Niewegtowski
Anna
50,000 156,400 - - - 206,400 1.9%
Trzeskowska
Pozostali:
(6 0s. prawnych, 53 - 479,144 - 150,000 - 1,203,584 396,875 503,660 2,733,263 24.6%
os. fizyczne)
SUMA:| 5,500,000 2,244,000 76,000 385,000 782,000 1,203,584 396,875 503,660 | | 11,091,119 100.0%
Zrodto: Emitent
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji (akcje wprowadzane)
. . . . . . . . Udziat
Seria A SeriaB SeriaC SeriaD SeriaE SeriaF Seria G SeriaH SUMA %)
PC Guard 5,500,000 1,764,856 76,000 - - - - - 7,340,856 71.2%
Marcin , 185,000 - - - - 185,000  18%
Niewegtowski
Anna 50,000 50,000  0.5%
Trzeskowska ! ) : ) : ! =7
Pozostali:
(6 0s. prawnych, 53 - 479,144 - 150,000 = 1,203,584 396,875 503,660 2,733,263 26.5%
os. fizyczne)
SUMA| 5,500,000 2,244,000 76,000 385,000 - 1,203,584 396,875 503,660 | | 10,309,119 100.0%|
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Zrédto: Emitent

Akcje serii A, B, C, D, F, G, H, objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym spetniajg zatozenia
regulaminu (Regulamin ASO paragraf 3 punkt 1 podpunkt 6):
e  26.5% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenia jest w posiadaniu 59 akcjonariuszy (53
0s6b fizycznych oraz 6 oséb prawnych)
e  Zaden z powyzszych 59 akcjonariuszy nie przekracza 5% ogdlnej liczby gtoséw
e 21 759 akcjonariuszy jest pracownikami Emitenta (akcje serii D — program motywacyjny)

Emitent zgodnie z Regulaminem ASO paragraf 7 punkt 4 zawart umowe z Animatorem Rynku
zgodnie z ktdrg 2.500 akcji zostanie przekazanych animatorowi przez PC Guard S.A.
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 - 31.12.2012 wraz z
opinig Bieglego Rewidenta
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GRUPA KAPITALOWA

IMAGIS S.A.
ul. Gérczewska 212/226 01-460 Warszawa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
OBROTOWY

OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
WRAZZ

OpINIA BIEGLEGO REWIDENTA 1 RAPORTEM Z BADANIA
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorezej, Zarzadu, IMAGIS S.A.

I Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest IMAGIS S.A.
z siedziba ul. Gérczewska 212/226, 01-460 Warszawa, obejmujacego:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 46 564 tys. zt,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 8 098 tys. zt,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego o kwote 8 552 tys. zl,

o  skonsolidowany rachunek z przeptywow srodkoéw pienigznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie —stanu
érodkéw pienigznych netto w ciagu roku obrotowego w kwocie 1323 tys. zi,

oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest Zarzad Imagis S.A.

Zarzad spotki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci speinialy wymagania
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przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z p67n. zm.), zwanej dale] ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi
zastosowania  zasadami  (politykg) rachunkowosci  Grupy Kkapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy kapitatowe;j.

11. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowali$my i
przeprowadzili$my w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki dominujace oraz
jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i calosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

III. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy kapitatowej na dzieit 31 grudnia 2012 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisow wykonawczych

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa statutu jednostki, obowiazujacymi grupe kapitatowa.
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IV. Sprawozdanie z dziatalnodci grupy kapitatowej Imagis S.A. jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,

pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

V.
Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr
1768

03-825 Warszawa, ul. Owsiana 12

KR. Group $p. z 0.0. TAX Sp. Kopandytowa

ul. Owslana 12, 03-825 Warszowa
25 lutego 2013 1. tel. 22 617 89 34, fax 22 616 13 38
NIP: 527-20-97-306, REGON 012913642
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ IMAGIS S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1.01.2012 DO 31.12.2012.

A. INFORMACJE OGOLNE.

Podstawowe informacje o dziatalno$ci spétki

Spotka dominujaca dziata pod firma IMAGIS S.A. z siedzibg ul. Gérczewska 212/226;
01-460 Warszawa.

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M.ST WARSZAWY w Warszawie
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000293705.
Spétka posiada nr NIP 522-24-67-014 i REGON 014984439.

Podstawowym przedmiotem dzialania Grupy kapitatowej jest:
e sprzedaz map i oprogramowania wykorzystywanych w urzadzeniach

nawigacyjnych, dostarczanie systeméw informacji geograficznej (GIS)

e wytwarzanie i aktualizacja map cyfrowych

Przecietne zatrudnienie w grupie kapitatowej w 2012 r. wynosito: 51 0s6b.

Kapitatem podstawowym Grupy kapitatowej jest kapitat zaktadowy Spétki dominujacej,
ktéry wedhug stanu na dzief 31 grudnia 2012 r., wynosit 5 101 229,50 zt i dzielit sig na
10 202 459 akcji, o wartosci nominalnej 0,50 zt. kazdy. Akcje sg rowne, niepodzielne i
nieuprzywilejowane.

W dniu 29 wrzesnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podniosto kapitat zaktadowy spotki z kwoty 3 910 000 zt do kwoty 4 301 000 zt poprzez
emisje 782 000 akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej
0,50 zt o tacznej wartosci 391 000 zi. Na dzien sporzadzenia raportu i opinii emisja ta
byta zarejestrowana w KRS.

W dniu 30 pazdziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podniosto kapitat zaktadowy sp6tki z kwoty 4 301 000 zt do kwoty 4 902 792 zt poprzez
emisje 1203 584 akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,50 zt o facznej wartodci 601792 zt.. Na dzien sporzadzenia raportu i opinii
emisja ta byla zarejestrowana w KRS.

/)

p/
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W dniu 20 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podniosto
kapitat zakladowy spétki z kwoty 4 902 792 zt do kwoty 5 101 229,50 z4 poprzez emisj¢
396 875 akeji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,50 zt
o lacznej wartoéci 198 437,50 zt. Emisja tych akcji zostata zgtoszona do KRS, lecz sad
nie wydal jeszcze postanowienia.

Gtéwnymi akcjonariuszami Spotki sa:

Ip. | Akcjonariusz warto$¢ akeji llos¢ akeji % w kapitale | %
glosow
1 | PC Guard S.A. 3910000 zt 7 820 000 76,65 76,65

Rokiem obrotowym Spotki jest okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

W okresie od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku w skfad Zarzadu
Spétki wehodzity nastgpujace osoby:
e Marcin Niewegtowski — Prezes Zarzadu,

e Anna Trzeskowska — Cztonek Zarzadu

Sklad Grupy Kapitalowej na dzien 31. 12. 2012 r.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaly nastgpujace spotki:

Podmiot dominujacy — IMAGIS S.A.

Metodg petna — spotki zalezne IMAGIS S.A.:

e Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Goérczewskiej
212/226, w ktérej Imagis S.A. posiadata 51% udziatow w kapitale zaktadowym od
dnia 29 pazdziernika 2010 roku, a od dnia 21 wrze$nia 2011 roku — 100% udziatéw w

kapitale zaktadowym,
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EMAPA Sp z 0.0. z siedziba w Lodzi przy ulicy Lakowej 11, w ktdrej podmiot

dominujacy posiada 94,8% udziatéw w kapitale zaktadowym od dnia 10 grudnia

2012 roku,

GPS Konsorcjum Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Gorczewskiej

212/226, w ktorej spotka dominujaca posiadata 49% w kapitale zaktadowym od dnia

27 wrzeénia 2011 roku, oraz 100% udziatéw od 18 grudnia 2012 r.

Nazwa podmiotu, Wartosé Laczny procent
ktory bilansowa posiadanego
przeprowadzil akcji/udzialow kapitalu Dzien bilansowy
s g & g badanie w bilansie akcyjnego na ktory
Narwa baledzibaspilit sprawozdania podmiotu (zakladowego) w sporzadzono
finansowego i bezposrednio Grupie sprawozdanie
rodzaj wydanej dominujgcego Kapitalowej
opinii (w_tys. PLN)
K.R. Group
Smart Elektronik Sp.z |Sp.z 0.0. TAX
ikl S 6101 100,00 31.122012
Warszawa, ul. komandytowa
Goérezewska 212/226, | Opinia bez
zastrzezen
K.R. Group Sp.
z0.0. TAX Sp
EMAPA Spzo.o. |\ o andytowa 5959 94,8 31.12.2012
1.6d7Z ul. Lakowa 11 o &
Opinia bez
zastrzezen
; K.R. Group Sp.
P c 3
GPS Kons(t))rojum Sp. z 2 0.0, TAX Sp
. komandytowa 22383 100,00 31.12.2012
Warszawa, ul. Ovinia bez
Gorczewska 212/226 s
zastrzezen

W roku 2012 r. po raz pierwszy konsolidacja objeto spotki:

e EMAPA Spzo.0.0d 10 grudnia 2012 r.

Spélki, ktérych konsolidacji zaprzestano w 2012 r.:

o MAPGO Sp. z 0.0. - w dniu 21 listopada 2012 roku Imagis S.A. dokonata zbycia
wszystkich udziatéw spotki MAPGO sp. z 0.0. za kwote 1 000 000,00 zt.
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W roku 2012 IMAGIS S.A. nabyla udzialy w nastepujacych podmiotach:

W dniu 18 grudnia 2012 Imagis S.A. dokonata zakupu pozostatych 51% udziatéw spétki
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.za kwote 19.890.005,76 zi. stajac si¢ jedynym udziatowcem
Spoétki.

Nabycie przez Imagis S.A. udzialéw w Emapa Sp. z 0.0. nastapito w drodze zakupienia i

objecia 182 sposrod 192 istniejacych udziatow (Umowa Sprzedazy Udziatéw z dnia 10
grudnia 2012 r.). Udziaty zostaty zakupione za kwotg 5.900.000,00 zt.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31
grudnia 2012 r. i obejmuje:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012r.,

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazujacy sume 46 564 tys. zt,

o skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 8 098 tys. zt,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego o kwote 8 552 tys. zl,

o skonsolidowany rachunek z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych
netto w ciagu roku obrotowego w kwocie 1323 tys. zt,

o dodatkowe informacje i objasnienia,

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowe za rok obrotowy od 1.01.2012 r. do 31.12.2012
1

Pozostale informacje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy obejmuje:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 31 903 tys. zi,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2 168 tys. zt,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od |
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwote 3 053 tys. zt,

o  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienigznych za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkéw
pienigznych netto w ciagu roku obrotowego w kwocie 3 101 tys. zi,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy byto badane przez
biegtego rewidenta, K.R. Audyt Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod nr 1768, 02-676
Warszawa, ul. Owsiana 12, ktéry wydat opinie bez zastrzezen. Kluczowym biegtym
rewidentem przeprowadzajacy badanie byt Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 kwietnia 2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z
przepisami prawa zlozone w sadzie rejestrowym 10 maja 2012 r. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za -rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ogtoszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 124/2011 z dnia 23 maja 2012 .

~
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B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa wezlowe wskazniki , wynikajace ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, charakteryzujace dziatalnod¢ grupy kapitatowej, jej
rentowno$¢ oraz sytuacje majatkowa i finansowg

Wskazniki rentownosci

2010 2011 2012
Rentownos¢ sprzedazy brutto 59,3% 22,6% 2,31%
Rentowno$¢ sprzedazy netto 20,8% 5,71% 1,58%
Rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 22,9% 11,24% 29,1%
Rentownos$¢ majatku 15,2% 6,80% 17,39%
Wskazniki efektywnosci
2010 2011 2012
Wskaznik rotacji majatku 0,75 1,19 11,0
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 156 93 3:52
Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 121 13 1,68
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 108 25 3,02
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto
2010 2011 2012
Trwato$¢ struktury finansowania 65,1% 73,6% 67,5%
Stopa zaduzenia 34,9% 39,5% 40,2%
Wskaznik ptynnosci 1,91 2,43 1,24
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,38 0,13

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 w
nastgpujacych tendencji:

Nastapit duzy wzrost przychodéw w zwigzku z nabyciem spétek, przy réwnoczesnym
pogorszeniu wskaznikéw rentownosci.

Wszystkie wskazniki efektywno$ci uleghy poprawie

Wskazniki phlynnosci ulegty — pogorszeniu, poza stopg zadtuzenia, ktéra ulegta

niewielkiemu wzrostowi

2009/2010 4,1 % (Informacja GUS)
2010/2011 3.7 % (Informacja GUS)
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D. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na
podstawie umowy z dnia 15 stycznia 2013 r., zawartej pomigdzy IMAGIS S.A. a
firma K.R. Audyt Sp. z 0.0 TAX spdtka komandytowa, wpisana na prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 1768.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 12 maja 2012 r.
Badanie przeprowadzono w dniach od 1 lutego do 22 lutego 2013 r.

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa oraz biegty rewident Andrzej Kuligiewicz
nr ewid. 2043 potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach, do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Imagis
S.A.

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i
biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i
dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasniefi, co migdzy innymi
zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 25 lutego 2013 r.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienic zdarzef podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

Badanie skupito sig gtéwnie na:

- badaniu prawidiowoéci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu
dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

~  ocenie prawidtowosci zastosowanych metod i procedur konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydanymi przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw.

-10-
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Komentarz co do prawidlowosci i rzetelno$ci poszezegélnych pozycji bilansowych,
rachunku zyskow i strat.

BILANS

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego
bilansu na dzien 31.12.2012 r.

Warto$ci niematerialne i prawne 7363
Wartos¢ firmy 19 534
Rzeczowe aktywa trwate 382
Zaliczki na $rodki trwate i wnp 0
Inwestycje dtugoterminowe 0
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 413
Zapasy 4148
Nalezno$ci krétkoterminowe 11916
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1893
Inne aktywa finansowe 0
Udziaty w jednostkach powiazanych 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 915
AKTYWA RAZEM 46 564
Kapitat podstawowy 5101
Kapitat pozostate 14 516
Zyski zatrzymane 4 448
Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 3775
Zobowiazania diugoterminowe 3615
Zobowiazania krétkoterminowe 15111
PASYWA RAZEM 46 564

11-
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat (w tys. PLN):

Za okres 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Przychody ze sprzedazy 512 025
Koszty dziatalnosci operacyjnej 500 207
Zysk ze sprzedazy 11 818
Pozostate przychody operacyjne 466
Pozostate koszty operacyjne 572
Zysk na dzialalnosci operacyjne;j 11 712
Przychody finansowe 1354
Koszty finansowe 2617
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 10 449
Wiyniki nadzwyczajne 0
Zysk brutto 10 449
Obowigzkowe zmniejszenia wyniku finansowego 2351
Zysk netto 8 098
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 449
Zysk akcjonariuszy mniejszo§ciowych 3649
Inne skladniki dochod6w calkowitych 0
Calkowite dochody ogélem 8098

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Struktura kosztow i przychodéw operacyjnych, pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych zostata przedstawiona w notach
objasniajacych  (informacji  dodatkowej) do skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych wykazuje:

-12.-
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- nadwyzke srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
11359 tys. z,
- niedobor $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie
12 502tys. zt,
- niedobdr $rodkéw pienigznych z dziatalnosei finansowej w kwocie 180 tys. zt,

a jego pozycje sa powigzane prawidiowo ze skonsolidowanym bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i oraz ksiggami rachunkowymi

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje stan kapitatu wtasnego:
- na poczatek roku 19 285 tys. zt
- na koniec roku 27 838 tys. zt

D. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna spetniajaca wymogi
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych —Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek
powiazanych, zostaty sporzadzone na dziei 31.12.2012 r. i dostosowane do
wymogoéw konsolidacyjnych przez spétke dominujaca,

b) jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane
zostaty do zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczace wzajemnych
rozrachunkéw ( naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw wewngtrznych ( przychodéw
i kosztow),

3) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw aktualizujacych,

4) konsolidacji kapitatow i obliczenia kapitatéw mniejszosci,

5) wykazanych skutkéw sprzedazy catosci lub czesel udziatow (akeji) w jednostkach
objetych konsolidacja.

E. OMOWIENIE ZASTOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJI I
METOD WYCENY

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdanie finansowego.

-84
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012
sporzadzono zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

OKRESLENIE JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ

Przy okreslaniu stosunku zaleznodci lub stowarzyszenia stosowano kryteria okreslone w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej.

OKRES OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
IMAGIS S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszone objgte konsolidacja sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok
obrotowy wszystkich spétek zaleznych objetych konsolidacjg zostal zakonczony 31
grudnia 2012 roku.

Jednostki objete konsolidacja; metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej zostata przeprowadzona metoda petng w
odniesieniu do jednostek zaleznych przez sumowanie poszcezegdlnych pozycji
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i podmiotu dominujacego.

Wylaczeniu podlegata:

- warto$¢ nabycia udziatéw/akcji posiadanych przez jednostke dominujacg w
jednostkach zaleznych i cze$é aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca
udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci tych z uwzglednieniem wiasnosci

posredniej,
- wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek zaleznych objetych konsolidacja,
- niezrealizowane zyski i straty powstate na operacjach dokonanych miedzy

jednostkami objetymi konsolidacjg zawarte w wartoéci podlegajacych konsolidacji
aktywow i pasywow.

Za wartos¢ rynkowa aktywow netto Spétek zaleznych na dzien objecia kontroli Zarzad
podmiotu dominujacego przyjat ich wartosé ksiggowa uznajac, ze réznica migdzy tymi
wielkosciami nie jest znaczaca, co potwierdzit nam o$wiadczeniem.

Powyzsze korekty i wytaczenia konsolidacyjne zostaly przeprowadzone poprawnie.
Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady wyceny aktywdw i pasywow zostaty poprawnie
opisane w informacji dodatkowej sporzadzonej przez Zarzad podmiotu dominujacego.

s
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Wycena

Stosowane w Grupie kapitatowej zasady wyceny zostaly opisane w informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sa one zgodne z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz okreslonymi w powyzszej ustawic zasadami rachunkowosci.

Prezentacja

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegélnych sktadnikéw aktywéw i
pasywéw oraz przychodow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z notami objasniajacymi, stanowiacymi ich
integralng czeéé, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym jest wymagane przez Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacje, a takze przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci..

Informacja dodatkowa

Spétka sporzadzita informacje dodatkowa w postaci not objasniajacych do
poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat.

Noty objasniajace do pozycji: Srodki trwate, Wartosci niematerialne i prawne, Finansowy
majatek trwaty, Kapital zaktadowy, Kapital zapasowy, prawidlowo przedstawiaja
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Informacja Dodatkowa w sposob prawidlowy i kompletny opisuje pozycje
sprawozdawcze i przedstawia zasady rachunkowosci stosowane w Spolce, oraz jasno
prezentuje dodatkowe informacje i objasnienia wymagane wedtug Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacje.

Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy kapitalowej

Zarzad spétki dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym od
1.01.2012 do 31.12.2012 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o
rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w
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nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Zgodno$¢ z przepisami prawa

Oséwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i
kluczowego bieglego rewidenta

K.R. Group Sp. z o.0. TAX Sp komandytowa, oraz ponizej podpisany kluczowy
indywidualni biegli rewidenci potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz iz spetniaja oni warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym Spétki IMAGIS S.A. Badanie
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z
obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami $rodowiskowymi.

Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
1768

03-825 Warszawa ul. Owsiana 12

K.R. Group Sp. 2 0.0. TAX Sp/Komandylowa

Warszawa 25lutego 2013 r. ul, Owslana 12, 03-825 Warszawa
tel, 22 617 89 34, fax 22 616 13 38

NIP; 527-20-97-306, REGON 012913642
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GRUPA KAPITALOWA IMAGIS
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
WRAZ Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Dla Akcjonariuszy Grupy Imagis

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Zarzad jednostki dominujacej grupy kapitatowej Imagis zatwierdzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Imagis za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Zarzad jest zobowiazany zapewnié sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSF”).

Przy ustalaniu wyniku finansowego i sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania przyjeto, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci Grupa bedzie kontynuowad dziatalnos¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia
jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie ze: .

- skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dziei 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 46 563 643,15 zt.

- skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 8 097 587,87 zt.

- sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym wykazujacego zwigkszenie kapitatu wiasnego w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku o kwote8 552 074,99 zt.

- skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku o kwote 1 323 484,37 zi.

oraz informacji dodatkowej i objasnien.

MARCIN NIEWEGEOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Ksiegowy

Warszawa, dnia 25 luty 2013 roku
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1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1.01.2012 do 31.12,2012 oraz za

okres obrotowy od 1.01.2011 do 31.12.2011

01.01.2012 - 01.01.2011- |

| Nota 31.12.2012 31.12.2011

Dziatalnoéé kontynuowana .

Przychody ze sprzedazy produktw i ustug 9 500 707,25 9 410 306,63
| Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 502 524 123,32 28 535 290,55
|Razem przychody ze sprzedazy ) 512 024 830,57 37 945 597,18 |

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug ) 17.1 (2 557 940,00) (3324 348,87)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 17.1 (488 098 908,48) (26 062 722,02)|

koszt wi y sprzedazy 17.1 (490 656 848,48)| (29 387 070,89)

2ysk (strata) brutto ze sprzedazy : 21 367 982,09 8 558 526,29

Koszty sprzedazy B 17.1 (5 738 384,98) (3 553 351,66)

Koszty ogdlnego zarzadu . . 171 (3811 612,52) (2846 330,34)

Pozostate przychody operacyjne 17.2 465 825,16 1336 994,84

Pozostate koszty operacyjne 173 (572 277,85) (463 282,51)
|Wynik na dziatalnosci operacyjnej B 11 711 531,90 | 3 032 556,62
| Przychodly finansowe - B 17.4 355 408,54 | 35190542 |
Koszty finansowe 17.5 (2 616 898,97) (483 226,22)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 17.6 998 999,00 ol
Zysk (strata) brutto 10 449 040,47 2901 235,82
Podatek dochodowy ) 18 (2 351 452,60) (733 047,00)
i Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 8 097 587,87 2168 188,82
Dziatalno$¢ zaniechana ~ ) - e |
|(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej # = =
Zysk /(strata) netto za okres 8 097 587,87 2 168 188,82
Przypisany: !
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 4448 303,04 | . 2 029 785,65
Akcjonariuszom mnigjszodciowym = 3649284,83 138 403,17

8097 587,87 2168 188,82
2ysk/(strata) na jedna akcje ] ot

- podstawowy z zysku za okres 19 0,7937 10,2773 |
= podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej b 19 0,7937 | 0,2773

~ rozwodniony z zysku za okres - 19 . 0,7937 0,2773 |

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej | 19 0,7937 0,2773 |
* Skonsolidowany rachunek zyskéw | strat obejmuje dane IMAGIS S.A. za okres obrotowy 01.12.2012-31.12,2012, dane Emapa Sp. z 0.0. za
okres od 10.12.2012-31.12.2012, Spéiki Smart Elektronik Sp. z 0.0. za okres 01.01,2012-31.12.2012 oraz Spétki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0 2a
okres od 01.01.2012-31.12.2012r.

[ B 1.01.2012 - 1.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
|Zysk netto 8 097 587,87 2 168 188,82
Inne sktadniki dochodéw catkowitych 0,00 0,00

Inne dochody po opodatkowaniu - | 0,00 ) 0,00
Catkowite dochody ogdlem 8 097 587,87 2168 188,82
w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 448 303,04 2 090 939,93
lw tym przypédqjace akcjonariuszom mniejszosciowym 3649 284,83 77 248,89

AN NA TRZES&O S

Cztonek Zarzadu

MARCIN NIEWEGLOWSKI

e

Prezes Zakzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 25 luty 2013 roku
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2. Skonsolidowany bilans.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku

AKTYWA Nota | 31.12.2012 31.12.2011
|

| Aktywa trwate (diugoterminowe) 27 692 581,32 11 462 530,35
Rzeczowe aktywa trwate 21-22 381 826,20 155 112,65
Nieruchomosci inwestycyjne A 2 eyl
Wartodci niematerialne i prawne 23-24 7 363 031,29 7 195 650,77
Wartosc firmy 26 19 534 479,41 3717 254,64 |
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych - ! =
Zaliczki na srodki trwate oraz wart. niemateriaine i prawne 25 = 30 000,00
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe = 2193242 |
Aktywa z tytutu podatku odroczonege 18 413 244,42 342 579,87
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 18 871 061,83 20440432,44 |
Zapasy 28 4147 647,72 2 445 890,40
Naleznodei 2 tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 29-32 11915 774,78 12 598 165,59
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 1892 791,47 3216 275,84
Inne aktywa finansowe 34 - 3 100 000,00
Udziaty w jednostkach powigzanych e 1219 354,00
Rozliczenia miedzyokresowe 33 914 847,86 860746,61 |
SUMA AKTYWOW | 46563 643,15 31 902 962,79

i 103305298 ok
PASYWA 31.12,2010 ~31.12.2009
| Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
{dominuiacei) N 24065 432,49 19 204 899,36
| Kapitat zakiadowy 35.1 5 101 229,50 3 910 000,00
Kapitat rezerwowy 35.2 5 %
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej L -
Pozostate kapitaty 35.2 14 515 899,95 13 203 959,69
Zyski zatrzymane 4448 303,04 2 090 939,67
Kapitaly wtasny akcjonariuszy mniejszoéciowych 35.3 3772548,76 81 006,90
Kapitat wiasny ogétem 27 837 981,25 19 285 906,26 |
Zobowiazania diugoterminowe 3614828,17 4207 365,83 |
Kredyty i pozyczki 38 - -
Rezerwy B 37.2 ~ 5710,00 5192,00
Pozostate zobowigzania finansowe 39 3562 879,14 4 141 246,95
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 18 46 239,03 60 926,88
Zobowiazania krétkoterminowe *’ 15 110 833,73 8 409 690,70
Kredyty | pozyczki 38 6 204 905,76 6 011 630,09
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 39 2 301 284,64 1263 195,41
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 96 969,00 @
Pozostate zobowiazania finansowe 39 5691 947,91 866 197,63
Rezerwy 36 815 726,42 268 667,57
Dotagje rzadowe = | s
Zobowlazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi ]
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy. Z I %
Stan zobowiazari ogdtem 18 725 661,90 12 617 056,53
SUMA PAS)(WQW 46 563 643,15 31 902 962,79
m .................................. \L\e X :./k‘{ .....
MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA

Prezes Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 luty 2013 roku
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3. Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres obrotowy od 1.01.2012 do

31.12.2012 oraz za okres obrotowy od 1.01.2011 do 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2011 -
31.12.2011

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

10 449 040,47

2901 235,82

Korekty o pozycje: 909 677,27 (3 522 865,62)
Amortyzacja 1 344 774,13 1 666 782,16
QOdsetki i dywidendy, netto 648 572,15 291 452,30 |

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

1682 390,81

(2 247 563,50)

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

(1701 757,32)

1628 919,80

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobovyiqzar’i

880 706,76

(2 807 723,82)

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczert miedzyokresowych

(102 833,38)

67 154,83

Zmiana stanu rezerw

532 889,00 |

86 227,89

Podatek dochodowy zaptacony

(2 377 388,49)

(1 226 837,00)

Inne korekty - wartod¢ udziatéw MapGo Sp. z o.0. 1 001,00 -
Pozostate korekty zwiazane z nabyciem Spdtki Emapa Sp, z 0.0. i - -
zbyciem Spdtki MapGo Sp. z 0.0.

Inne korekty - (588 672,00)
Pozostate korekty zwiazane z nabyciem Spétek zaleznych 1 322,61 (392 606,28)>

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

11 358 717,74

(621 629,80)

'Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyinej

Sprzedaz rzechWych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

63 410,57

| Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

(972 013,10)

(151 661,78)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz udziatéw w jednostkach powiazanych

Nabycie innych aktywoéw finansowych

100 000,00

800 000,00

Nabycie udziatow w jednostkach powiazanych

(11 630 100,00)

(185 906,00)

Splata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Przeplywy pienigzne nctto z dzialalnosci inwestycyjnej

(12 502 113,10)

525 842,79

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisil akciji

391 000,00

Kredyty i pozyczki

193 275,67

3 536 295,11

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej

(74 275,00)

Platnoéci zobowigzan z tytutu leasingu

(41 517,53)

(48 324,11)

Odsetki zaptacone

(648 572,15)

(291 452,30)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

B (180 089,01)

3 196 518,70

Zwiekszenie netto stanu $rodkow pienigznych i ic_h“ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

3 216 275,84

115 544,15

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

1892 791,47

3 216 275,84

*Skonsolidowany rachunek zyskéw | strat obejmuje dane IMAGIS S.A. za okres obrotowy 01.12.2012-31.12,2012, dane Emapa Sp. z 0.0. za

okres od 10.12\§0
01.2012-31.12,2012r,

MARCIN NIEWEGEOWSKI
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Ksiggowy

Warszawa, dnia 25 luty 2013 roku

ANNA TRZESKOWSKA e

-31,12.2012, Spotkl Smart Elektronik Sp. z 0.0. za okres 01.01,2012-31.12.2012 oraz Spdtki GPS Konsorcjum Sp, z 0.0 za
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wiasnych za okres obrotowy od
1.01.2012 do 31.12.2012 oraz za okres obrotowy od 1.01.2011 do 31.12.2011

| oSl
Przypack na iuszy Spotki ¥ z'mm acy |
Kapitat wiasny
= - < luszy et
] [ - Kapitat wlasny | mniejszasciowy
Kapitat Zyskd jednostli ch
Kapitat akcyjny | Kapitat zap rezerwowy | dominujacei
Na dziesi 1 stycznia 2012 roku 3910 000,00 13 203 959,69 = 2090 939,67 19 204 899,36 81 006,90 19 285 906,26
|Podziat zysku netto - 2090939,67 - | (2os0939,67) - - -
Zysk lub (strata) roku - - 2 4 448 303,04 4448 303,04 3649 284,83 8097 587,87
Ermisja akgi 1191 229,50 - - - 1191 229,50 - 1191 229,50
|Koszty emisii akeji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - = 1 - oo B S 2o A
Likwidacja kapitatu rezerwowego B = - - = = =
Wynik na sprzedazy udziatow jednostek zaleznych - ) - - - - - -
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych - (778 999,41) - - (778 999,41) 42 257,03 (736 742,38)
Na dziest 31 grudnia 2012 roku 5101 229,50 14 515 899,95 _E 4 448 303,04 24 065 432,49 3772 548,76 27 837 981,25
Na dzief 1 sty 2011 roku 3910 000,00 8 285 743,57 588 672,00 3790 037,71 16 574 453,28 (341 957,50)| 16 232 495,78
Podziat zysku netto = 3790037,71 g (3790 037,71) - = 5
Zysk ub (strata) roku - - - 2090939,67 | 2090939,67 7724889 | 216318856
Emisfa akeil = B 2 2 = -l 2 -
Koszty emlisji akgji - - . = - = - =
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Likwidagja kapitatu rezerwowego 2 - (588 672,00) o (588 672,00) = (588 672,00)
Wynik na sprzedazy udziatdw jednostek zaleznych - . - By - - -
Nabycie udziatow w spétkach zaleznych - 1128178,41 = 2 1128 17841 345 715,51 1473 893,92
Na dziesi 31 grudnia 2011 roku 3910 000,00 13 203 959,69 s 2 090 939,67 19 204 899,36 81 006,90 19 285 906,26

*+ Skonsolidowany rachunek zyskéw | strat obejmuje dane IMAGIS S.A. za okres obrotowy 01.12.2012-31,12.2012, danc Emapa Sp. z 0.0. za
okres od 10,12.2012-31.12.2012, Spdtki Smart Elektronik Sp. z 0.0. za okres 01.01.2012-31,12.2012 oraz Spétki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0 za
okres od 01.01,2012-31.12.2012r.

\/& T@f&ﬁkgh, .....

MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

MAREK HELUSZKA
Ksiegowy

Warszawa, dnia 25 luty 2013 roku
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Dodatkowe informacje i objaénienia

5. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa IMAGIS (,Grupa”) skiada sie ze spdtki IMAGIS S.A. i jej spotek zaleznych (patrz punkt 6 informacji
dodatkowej). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres sprawozdawczy 1.01.2012-31.12.2012
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres sprawozdawczy 1.01.2011-31.12.2011.

6. Skiad Grupy

W sktad Grupy kapitatowej IMAGIS na dziefi 31 grudnia 2012 roku wchodzi IMAGIS S.A. oraz spotki zalezne:

) 7 [ Udziat w
F i iy R R . Metoda |Udziat w kapitale
Nazwa jednostki |Siedziba Zakres dziatalnosci Konsolidacji |zakladowym % g;‘:sv;lla;:/:

Sprzedaz urzadzen do nawigacji
samochodowe]j oraz Innych petna 100,00%! 100,00%
urzadzen elektronicznych

Smart Elektronik |01-460 Warszawa, ul.

e Sp. z 0.0. Gorczewska 212/226

Sprzedaz hurtowa sprzetu
|GPS Konsorcjum |01-460 Warszawa, ul. |elektronicznego i

) 0/
2 Sp. z 0.0. Gorczewska 212/226  |telekomunikacyjnego oraz czgsci peina 100;00% [<100,00%
L = do niego.. |
Produkcja | sprzedaz systemow
Emapa Sp. z 90-562 £6dz, ul. geoinformatycznych dla firm 5 %
3 1o.0. takowa 11 transportowych oraz operatoréw pena 94,80%| 94,80%
monitoringu |

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez IMAGIS S.A. w podmiotach zaleznych jest
rowny udziatowi IMAGIS S.A. w kapitatach tych jednostek.

7. Sklad Zarzadu Spétki dominujacej

Zgodnie z obowiazujacym Statutem Spétki, Zarzad moze liczy¢ od jednego do czterech czionkow,
Aktualnie Zarzad sktada sie z dwoch oséb.

W okresie od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzily nastepujace
osoby:

o Marcin Niewegtowski ~ Prezes Zarzadu,

s  Anna Trzeskowska - Czlonek Zarzadu

8. Skiad Rady Nadzorczej Spétkl dominujacej

Skiad Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01 stycznia 2012 r. do dnia 11 lipca 2012 r. przedstawiat sig nastgpujaco:

. Pawet Narkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o  Marlusz Piotr Blawat - Cztonek Rady Nadzorczej
s Dariusz Grzeskowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 stycznia
2013 roku. .

10. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdanla finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzied przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spdtki Grupy.
10.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje

zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

10.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujace] i walutg sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych sprawozdarn finansowych jest
ztoty polski.
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11. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci — zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Grupa sporzadzita pierwsze sprawozdanie finansowe wediug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe oswiadczenie o zgodnosci z MSSF, za rok obrotowy zakoriczony
31 sierpnia 2007 roku i zawierajace dane poréwnywalne za lata zakoriczone 31 sierpnia 2006 i 31 sierpnia 2005 roku.
Dniem przejécia Spotki na MSSF byt 1 wrzesnia 2004 roku. Uchwata dotyczaca przejscia na MSR-y zostata podjeta 25
kwietnia 2008 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzié¢ Grupa, aby zastosowaé w petni MSSF po raz pierwszy, oraz ich wplyw na
wynik finansowy i kapitaty wiasne okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione w historycznych informacjach
finansowych za lata zakoriczone 31 sierpnia 2007, 31 sierpnia 2006 i 31 sierpnia 2005 roku

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sa spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych z wyjatkiem
zastosowania nowych regulacji.

12. Nowe standardy i interpretacje.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji

13. Istotne wartoéci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

13.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywna ocena, okreéla i stosuje polityki rachunkowoéci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeplywy
pieniezne,

— odzwierciedlaé treéé ekonomiczna transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzieri 31 grudnia 2012 roku dotyczy zobowigzan warunkowych. Znajduje on réwniez
zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze splata naleznosci przeterminowanych - Grupa na kazdy dzier
bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci przeterminowanych biorac pod uwage
potencjalne ryzyko znacznego opdznienia w ich sptacie.

13.2. Niepewnosé¢ szacunkéw

Sporzadzenie Sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji
zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zostaé wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doéwiadczenia z przesziodci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2012 roku moga
w przysziosci ulec zmianie.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe 2rédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktdrymi zwiazane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzar
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartoéci pojedynczych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Grupa przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujace na potencjalng
utrate wartosci.

Stawki amortyzacyine
Wysokoéé stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosei
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych o okreslonym okresie ekonomiczne]
uzytecznoéci. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkow.

Sktadnik aklywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysziosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sig nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod statystycznych.

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwa, instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sig, wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozeri Grupa kieruje sig profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Wartoéé odpiséw na naleznoéci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sptaty naleznosd
przeterminowanych, szacujac indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze odpowiednich zatozeri Spolki
kieruje sig profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujace zapasy
Warto’éc' odpiséw aktualizujacych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sprzedazy
towaréw. Przy doborze odpowiednich zatozeri Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem. {
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14, Istotne zasady rachunkowosci

14.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe IMAGIS S.A. sporzgdzone za okres
1.01.2012-31.12.2012, sprawozdanic finansowe GPS Konsorcjum Sp. 2z o.0. za okres 01.01.2012-31.12.2012,
sprawozdanie finansowe Smart Elektronik Sp. z 0.0. za okres 01.01.2012-31.12.2012 oraz sprawozdanie finansowe
Emapa Sp. z 0.0. za okres 10.12.2012-31,12.2012.

Ze wzgledu na nieznaczacy wplyw, sprzedanej w listopadzie 2012 roku., spotki MapGo Sp. z 0.0. na wartosci
przychoddw, zysku netto oraz sumy bilansowej - dane za ta spétke nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji W ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nia kontroli przez Grupe. Sprawowanie kontroli
przez Spotke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz polowe liczby gloséw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wiasno$c nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwo$¢ wptywania
na polityke finansowa i operacyina danej jednostki.

14.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych ze sprawozdania
finansowego przeliczano na euro (,EUR") zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:
— bilans - wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu,
- rachunek zyskéw | strat oraz rachunek przeptywdw pienigznych - wedtug kurséw érednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako érednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego miesiaca w
danym okresie,
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartoéci wyrazonych
w zlotych przez kurs wymiany.

Tabela kurséw wymiany waluty PLN w stosunku do waluty EUR

|
Kurs $redni w | Kurs najnizszy w |Kurs najwyzszy w| Kurs na ostatni

Okres okresie i okresie okresie dzien okresu |
1.01.2012 - 31,12.2012 . 4,1736 4,0882 4,3889 4,0882
1.01.2011 - 31.12.2011 4,1401 | 3,9345 4,5494 h 4,4168

Podstawowe dane dotyczace stanu $rodkéw pienigeznych przeliczone na euro

{ "] 1.01.2012 - 31.12.2012 | 1.01.2011 - 31.12.2011 |
‘ wtys. PLN| wtys. EUR | wtys. PLN [ wtys. EUR

[SrodKi pieniezne na poczatek okresu | 3216 | 728 116 249
{Srodki pieniezne na koniec okresu 1893 | 463 3216 728|

Podstawowe pozycje bilansu przeliczone na euro

31.12.2012 31.12.2011

w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR |
Aktywa trwate 27 693 6774 11463 2 595
|Aktywa obrotowe 18 871 4616 20 440 4628
Aktywa razem 46 564 11 390 31903 7 223
Kapitat wiasny 27 838 6809 19 286 4 366
Zobowiazania diugoterminowe 3615 884 4 207 953
[Zobowiazania krétkoterminowe 15 111 369 8 410/ 1904
|Pasywa razem 46 564 11390 31 903 7 223|

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone na euro

1.01.2012 - 31.12.2012 1.01.2011 - 31.12.2011
w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR |
Przychody ze sprzedazy 512 025 122682 37 946 9165
Koszt wiasny sprzedazy 490 657 117 562| 29 387 7 098
Zysk brutto ze sprzedazy = 21 368 5120 .. 8559 2 067
Zysk brutto 10 449] 2504 2901 701
Zysk netto ~ 8098] 1940 2168 524
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Podstawowe dane dotyczace rachunku przeplywéw pienieznych przeliczone na euro

1.01.2012 - 31.12.2012 1.01.2011 - 31.12,2011

w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN | wtys. EUR |
Przeplywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej 11 359 2722 =622 -150
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci )
linwestycyinej _-12 502 -2 996 i 526| 127
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci
|finansowej ) . -180 -43 3197 772
Przeplywy $rodkow pienieznych netto
razem i -1323 -317| 3101 749

14.3. Wartoéci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielne]j transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Po ujeciu
poczatkowym, wartoéci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjszonym
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Cena nabycia i koszt wytworzenia wartosci niematerialnych obejmuje réwnicz koszt obstugi zobowigzan zaciggnigtych w
celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Koszty prac badawczych sa odpisywane w cigzar kosztow w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostana one w przyszitosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wediug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naklady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoéci corocznie, jesli sktadnik
aktywdéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czeéciej, gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartoéci wskazujaca na to, ze ich wartoéé bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartoéci niematerialne o nieokredlonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w cdniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne.

Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartoéci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywdéw sa ujmowane poprzez zmiang
odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
skiadnikéw wartoéci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
ciczar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartoéci niematerialnych.

Grupa stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyine dla podstawowych grup wartosci niematerialnych:

. autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 20-50 %
. licencje 12,5-50 %
. prawa do:
- wynalazkéw 20 %
- patentéw 20 %
- znakdw towarowych 20 %
- wzordw uzytkowych oraz zdobniczych 20 %
. know - how 20 %

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoécia bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

14.4.Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate wycenia sle wediug ceny nabycla lub kosztu wytworzenia i pomniejsza o naliczone narastajaco odpisy
amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwiazane z obstuga i zabezpieczeniem
zobowigzan finansujacych $rodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone) do dnia ich oddania do
uzywania. Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sig¢ w wartosci nie
wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiagniecia.

Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy | przekazanla érodka trwatego
do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywé\?} ‘EL
0
9,

trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.
S~
13
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Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych nie stuzacych wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa) amortyzowane sg
metoda liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywane] ekonomicznej uzytecznosci
kazdego aktywa okredlany jest na dzier przyjecia aktywa do uzywania. Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz
metode amortyzacji skiadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje sig jesli korekta
nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.,

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje korzystajacy, amortyzowane sg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub w okresie na jaki
zostata zawarta umowa, w zaleznosci od tego Ktéry z nich jest krétszy.

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych s amortyzowane przez okres przewidywanego trwania umowy najmu.

Grupa stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkdw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10 % - 20 %
. $rodki transportu 20 %
° pozostate srodki trwate 10% - 20 %

Srodki trwate nie oddawane bezposrednio do uzywania lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacji, innych
dodatkowych prac lub naktadéw zaliczane sa do Srodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nie uzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sig w wartosci nie
wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiagnigcia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzyéci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku 2yskow i
strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

14.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq kapilalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skiadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

14.6. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzier rozpoczecia leasingu wediug nizszej z
nastepujacych dwéch wartosci: wartoéci godziwej érodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
blezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spiaty
zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezpoérednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Opiaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego oraz poZniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq liniowa
przez okres trwania leasingu.

14.7.Wartoéé firmy

Wartoéé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej
nadwyzke kosztdéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowiazan i zobowiazari warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢
firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartodci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzie przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z oérodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne,
ktére moga, skorzystaé z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
oérodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartoé¢ odrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartodci. W przypadku, gdy warto$é firmy stanowi cze$é oérodka wypracowujacego érodki pienigzne i dokonana
zostanie sprzedaz czeéci dziatalnoéci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartoéé firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznodciach sprzedana wartoéé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnoéci i
wartoéci zachowanej czeéci oérodka wypracowujacego srodki pieniezne.

14.8. Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartoéé odzyskiwalng sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej lego skladnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego érodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z

nich jest wyzsza. Wartoéé te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre w wiekszoéci sa niezalezne od tych, ktére s generowane przez inne aktywa {\J
lub grupy aktywoéw. Jesli wartos¢ bllansowa sktadnika aktywow jest wyZzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce | %(2
utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej ) ;
prognozowane przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej \
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przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku, ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestankl wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosé odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odplsu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartoéci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sig wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow do wysokodci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
skiadnika aktywdw, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogéle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci skfadnika aktywéw ujmuje sig niezwiocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat, chyba, ze
dany skiadnik aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym to przypadku odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoéci traktuje sie jako zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny. Po odwroceniu
odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac, systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartodci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

14.9. Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartoscl godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoséci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnoéciach oraz ustalonym terminie wymagalnoéci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymad w posiadaniu do
tego czasu, z wyjatkiem kredytdw i wierzytelnosci wiasnych Grupy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sa wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartosé rynkowg,
na dzieri bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywow finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach
finansowych, z wyjatkiem zmiany wartoséci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowad
je w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywdw dtugoterminowych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wediug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzieh bilansowy. W przypadku braku notowar gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreélenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach
historycznych.

Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwg a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywoéw dostepnych do sprzedazy, jedli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartoé¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskéw i strat
jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sa okreélane jako instrumenty zabezpieczajace, sa, klasyfikowane jako aktywa lub
zobowiqz_ania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sq w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w rachunku zyskéw i strat.

Grupa zawiera umowy denominowane w walutach obcych, ktorych warunki speiniaja kryteria wbudowanych
instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez Spétke umowy niebedace instrumentem finansowym
wyrazane sq
w Yvalutach, w ktorych powszechnie na rynku krajowym zawierane sa umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug
Spétke nie dokonuje wyceny wbudowanych instrumentow finansowych odrebnie od umowy zasadniczej.

Skiadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansle, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu)
z ktérej ten skiadnik aktywow wynika.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi

sktadajgcymi sie na d'any ir'lstrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy

wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia, /)
lik{g\,
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Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzier dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakciji.

Na kazdy dzied bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartodci skfadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywodw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiggach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powigkszana
jest o koszty transakcii z wyjatkiem aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywéw nie sa uwzgledniane przy
pé2niejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje
sie strona umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzied bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci skladnika aktywdw
finansowych (lub grupy aktywoéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie
spadek wartoéci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik

aktywbw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim

terminie, jezeli stanowi czeéé portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o

dodatniej wartosci godziwej.

W Spolce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Grupa nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen) oraz instrumenty diuzne lub kapitatowe, ktore zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkdéw sa spetnione:

s charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktdéra dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

« instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartoéci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywoéw finansowych
lub zobowigzanie finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straly odnoszone sa w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sig¢ na dzier bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig stosujac notowania gieldowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja: wykorzyslanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentéw
diuznych stanowia przyszte przeplywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowaq wiasciwa, dla
podobnych instrumentow.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych Iub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnoéci zalicza sig je do
aktywéw trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). PozyczKi i naleznosci sa wyceniane na dzief
bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Grupa zalicza giéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do
pozostatych kategorii aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnosci s to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreélenia platnoéciach oraz ustalonym terminie zapadalnosdci, co do ktérych Grupa posiada zamiar i mozliwoséé
utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Grupa zalicza do tej kategorii wytacznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie
zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci wyceniane sa na kazdy dzieri sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostalych kategorii. Do aktywow dostepnych do
sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumen
te nie zostaty zakwalifikowane do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ';
uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spétce. Ponadto Grupa kwalifikuje do tej kategorii inwestycie kapitatows
nie objete obowigzkiem konsolidacji.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych - w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne N

do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzief sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyiatkiem strat 8
tytutu utraty wartosci) uimowane sq w kapitale wlasnym. \)Qf\, W
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Zohowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiggach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane s koszty transakcji z wyjatkiem zobowiazan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sig sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowiazan. Skiadnik zobowiazan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Grupa staje sig strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowiazad: zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowege jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowiazania, ktére: zostaty zaciggnigte gtdwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych, ktorymi
zarzadza sie facznie, i dla ktérych mozna potwierdzié generowanie krétkoterminowych zyskéw lub tez stanowia
instrumenty pochodne.

W Spolce do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede wszystkim
instrumenty pochodne (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeri) o ujemnej wartoéci godziwej. Zobowliazania
zaliczone do zobowiazar finansowych wycenianych w wartoéci godziwej wyceniane sa na kazdy dziert sprawozdawczy w
wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzieri bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w
oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartos¢ godziwg instrumentéw diuznych
stanowia przyszte przeplywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa wiasciwag dla podobnych
instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzari finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kalegorii tej
Grupa zalicza glownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciagniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sig w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

14.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkéw sa spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa Scisle zwiazane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

o instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg,
odnoszone do rachunku zyskéw | strat.

»  Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego

w walucie obcej sg écidle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem whaéciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego

kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu

lub sprzedazy pozyciji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

14.11. zapasy
Zapasy wycenia sie wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania na dzieri bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw:

-~ wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych | strat produkcyjnych,

- kosztéw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkgii,

-~ marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach $wiadczonych przez dziatalno$¢ pomocnicza na rzecz
dziatalnoéci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomigdzy réznymi dziatami dziatalnosci
podstawowej), ktéra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewngtrznych,

- kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztoéw sprzedazy.

Rozchéd zapaséw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych skiadnikéw aktywodw, ktore jednostka najwczesniej
nabyta (wytworzyla) - metoda FIFO (,pierwsze przyszio-pierwsze wyszio”).

W przypadkach uzasadnionych niezbednym, diugotrwatym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy, badz
dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwigksza si¢ o koszty obstugi zobowigzani
zaclagnietych w celu finansowania zapasu towarow lub produktow w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz
wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic Kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujace warto$é zapasow dokonane w zwiazku z trwalg utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng
doprowadzajaca ich wartoéé do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszaja wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza
sie je do kosztu wlasnego sprzedazy. Sa to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych pozycji zapaséw.

Ceng sprzedazy mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej dziatalnegci
gospl:)darczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy '
skutku. )

14.12. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci
netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace). i/[\
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Wartodé naleznodci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

14.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych .
Do érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkdéw platniczych, walut obcych
i dewiz.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia
(lokaty) zaliczane sa do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla potrzeb rachunku przeptywow pienigznych

14.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztow dotyczacych
przysztych okreséw sprawozdawczych.

QOdpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uptywu czasu oraz wielkoscl $wladczen.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowiace réznice pomiedzy nizsza wartoscia otrzymanych finansowych sktadnikow aktywdw, a wyzsza kwota
z0bowiazania zaplaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane
sa w koszty finansowe, w ciagu okresu, na jaki zaciagnieto zobowigzanie.

14.15. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych
przyszitych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozlicze miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu oraz wielkosci $wiadczen.
Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowiace rdznice pomiedzy nizsza wartodcia otrzymanych finansowych skladnikéw aktywow, a wyzsza kwota
zobowiazania zaplaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke papieréw wartoéciowych, odpisywane
53 w koszty finansowe, w ciagu okresu, na jaki zaciggnigto zobowigzanie.

14.16. AKtywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg

dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktdre sq zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sie wyceny tych aktywéw, tj. ustala sig ich warto$é bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartoéci | w konsekwenciji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycla), ktérych wartoéé zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch

wartodci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartoéci
godziwej ujmowana jest w pozostatych Kkosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne
odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy,

sktadnik aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sig go

w kwocie nizszej z dwdch:

« wartodci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skiadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

«  wartoéci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

14.17. Kapital wiasny
Kapltat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreélonej w Statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkitady kapitatowe ujmowane sa jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy
moze byé przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadki emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na
kapitat zapasowy byfaby przekazana nadwyzka osiagnieta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji.

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat tworzony przez spétki akcyjne na podstawie kodeksu spétek handlowych. Spétki
akcyjne sa zobowiazane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy do czasu kiedy
osiagnie on wysokos¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega dystrybucji.

Kapital rezerwowy obejmuje réznice pomiedzy wartoscia godziwa akcji objetych przez pracownikéw Spotki oraz osoby
wspétpracujace , a ich cena emisyjna.

14.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wediug ce
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania. l
Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wynikul A

|
naliczania odpisu. \{L\ Y Gﬁ
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14.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy z przesziych zdarzer obowiazek, ktorego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyplyw $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania finansowe inne niz zobowiazania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzie bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowiazan krétkoterminowych o terminie pfatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

14.20. Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

o pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszie zobowiazania, ktorych kwote mozna w $posob
wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sadoweqo;

o przyszie zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow jednostka jest
zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja
w sposéb wiarygodny oszacowaé wartoéé tych przysziych zobowiazan.

+ odprawy emerytalne i inne zobowiazania pracownicze, ktérych obowiazek wyptaty wynika z Kodeksu pracy.
Rezerwa tworzona jest w wysokosci wyliczonej przez stuzby ksiegowe Spétki z uwzglednieniem stazu pracy, okresu
zatrudnienia i innych wiasciwych elementéw.

14.21. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowiazujacymi spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa
emerytalno-rentowa.

Grupa nie wydziela aktywdw, ktére w przysziosci stuzylyby uregulowaniu zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych.
Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktérych dotycza,

Wartosé¢ przyszlych zobowigzan spotek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przy zastosowaniu metody
nagromadzonych przysztych $éwiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowiacego
podstawe wymiaru przyszlych éwiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zalozonym prawdopodobiedstwie osiagnigcia
odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobiefstwo osiagniecia uprawnieft do nagrody jubileuszowej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobiefistwie dozycia przez pracownika wieku
emerytalnego (prawdopodobienstwo osiagniecia uprawniert do jednorazowej odprawy emerytainej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobieristwie inwalidztwa pracownika przed osiagnigciem
wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnieni do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokoé¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca lub
zmniejszajaca wysokosé rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika ptac.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwiazania stosunku pracy pracownikom spétek Grupy przystugujg $wiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, migdzy innymi ekwiwalent z tytutu nicwykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytulu zobowiazania do powstrzymania sie¢ od prowadzenia dziatalnodci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokoéé rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopdw aktualizowana jest na ostatni dzied roku
obrotowego oraz na ostatni dzieri pélrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sa w momencie ustania stosunku
pracy

Pozostale éwiadczenia pracowniczae

Koszty pozostatych $wiadczeri pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

14.22. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) uimowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody ze sprzedazy towardw sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzyéci wynikajace z praw whasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w
wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatdw.

Przychody ze sprzedazy ustug uimuje sie w okresie, w ktdrym swiadczono ustugi. \ '
Koszty sa rozpoznawane wg zasady memoriatu, tj. w okresach ktérych dotycza , niezaleznie od daty dokonani

L

Grupa sporzadza rachunek zyskdw i strat w uktadzie kalkdlacyjnym.
\
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14.23. Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe
Nie rzadziej niz na dzief bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

«  skiadniki aktywéw i pasywéw — po obowigzujacym na ten dzieri $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Wwyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujimuje sig w ksiggach rachunkowych na dzieri ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie:

o kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zapfaty naleznosci lub zobowiazan,

« $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dziefi, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

14.23.1. Podatek dochodowy

Biezace obciazenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychodow i
kosztow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazar bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych
wystepujacych na dzieri bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywéw i pasywdw, a ich wartoscia bilansowa
wykazang w Sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

oz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig
réznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejéciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych,

jak réwniez niewykorzystanych aktywdw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoll wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa | straty:

o 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja, wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy stratg podatkowg oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa skladnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i

ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem

stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywal w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie

zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzieri bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na dzier bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycii ujmowanych bezposdrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale

whasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytuhu odroczonego

podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia

kompensat naleznoéci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

14.23.2, Zysk netto na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na
akcjonarluszy Spétki przez srednig wazong liczbe wydanych akgcji wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje jest réwny zyskowi podstawowemu, gdyz nie wystepuja potencjaine
akcje rozwadniajace.

15. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci ‘
Grupa sporzadzita pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczoé\
Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe o$wiadczenie o zgodnosci z MSSF, za rok obrotowy zakoriczon

31 sierpnia 2007 roku i zawierajace dane porownywalne za lata zakoriczone 31 S|erpn|a 2006 i 31 sierpnia 2005 roku.
Dniem przejscia Spétki na MSSF byt 1 wrzesnia 2004 roku. Uchwata dotyczaca przejscia na MSR-y zostata podieta 2 5

kwietnla 2008 roku. ‘<\lk
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Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzié Grupa, aby zastosowac w peini MSSF po raz pierwszy, oraz ich wplyw na
wynik finansowy i kapitaly wiasne okreséw porownywalnych zostaly przedstawione w historycznych informacjach
finansowych za lata zakoriczone 31 sierpnia 2007, 31 sierpnia 2006 i 31 sierpnia 2005 roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sa spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych z wyjatkiem
zastosowania nowych regulacji.

16. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych dziatalnoéé Grupy zostata podzielona w oparciu o wykonywane produkty, swiadczone ustugi
oraz dystrybuowane towary na nastepujace segmenty sprawozdawcze:

+ segment map cyfrowych,

s+ segment systemow informacji przestrzennej (GIS),

+ segment produktéw nawigacyjnych,

+  segment pozostatych towardw i urzadzen

Koszty dziatdw: informatyki, administracji oraz marketingu obcigzajg koszty wyodrebnionych segmentow
sprawozdawczych.

Ponadto zostaly wyodrebnione dwa segmenty geograficzne tj.: sprzedaz dokonywana na terenie Polski oraz sprzedaz w
pozostatych krajach.

Sprzedaz pozostata nie spetniajaca kryteriéw wyodrebnienia jako segment zostata wykazana w pozycji ,pozostata
dziatalno$c”.

zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych wynikow
dziatalnosci. Podstawa oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spotek i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow.
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Segmenty branzowe

Okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. i na dziefi 31 grudnia 2012 roku (w tys. zi)

[101.01.2012-31.12.2012 Dzialalnoé¢ kontynuo
91 ~ —
Systemy {
Mapy Informaciji Pr-odukt'y Pozostate Razem
cyfrowe .| nawigacyine
Przestrzennej
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 2637 3893 6007 499 487 512 024
Sprzedailniedzy segmentami - - = - -
Przychody segmentu ogdtem 2 637 3893 6007 499 487 512 024
Koszty segmentu ogdtem 1998 3216 5462 489 637] 500 313
Zysk (strata) segmentu 639 677 545 9 850[ 11 711
Koszty finansowe netto ) i ' (1 262)
Podatek dochodowy (2 351)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 639 677 545 9 850 8098
Aktywa | zobowiazania
Aktywa segmentu 1433 1909 10 921 12 767 27 030
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - -
Aktywa nieprzypisane | 19 534
Aktywa ogétem 1433 1909 10921 12767 46 564
Zobowiazania segmentu 4538 4547 5583 4058| 18 726
Zobowiazania nieprzypisane < - = < 2
| Kapitaty wiasne = & % s 27 838
| Zobowiazania i kapitaty ogdtem | 4538 4 547 5 583 4 058 46 564
Pozostate informacje dotyczace segmentu
naktady na aktywa trwate | -| 778! 193] 971
amortyzacja 68| 43 1201] 33| 1345

Okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. i na dziefi 31 grudnia 2011 roku (w tys. zf)

01.01.2011-31.12.2011 Dziatalnoéé kontynuowana
Systemy £
= '::la,e Informacji naPr.odukt.y Techno‘l::gle Razem
vir Przestrzennej wigacyjne mapo!
Przychody S5
Sprzedaz na rzecz Klientéw zewnetrznych, w tym 4 207 2 499 10 442 20 797 37 945
| Sprzedaz miedzy segmentami - 7 o = £
Przychody segmentu ogétem 4 207 2499 10 442 20797 37 945
Koszty segmentu ogélem 2673 1930 9 703 20 607 34 913
2ysk (strata) segmentu 1534 569 739 190 3032
Pnychody finansowe netto o 163
Podatek dochodowy (870}
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1534 569 739 190 2 325
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 2 148 . 1051 17 220 ) 7 767 28 186
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2 - 7 - -
Aktywa nieprzypisane 3717
Aktywa ogéle_rn” 2 148 1 051 17 220 7 767 31903
Zobowigzania segmentu 2 654 2452 5748 1844 12 698
Zobowigzania nieprzypisane - - = - -
Kapitaty wtasne ) E s 7 > 19 205
Zobowiazania i kapitaty ogétem 2 654 2452 5748 1844 31903
Pozostale informacje dotyczace segmentu )
nakiady na aktywa trwate | | 157 | 152
amortyzacja 74 58] 1 535] -| 1667
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Segmenty geograficzne

Okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. i na dziefi 31 grudnia 2012 roku (w tys. z1)

Sprzeadaz |
01.01.2012-31.12.2012 Polska poza Polska Razem |
Przychody .

_ggrzedai na rzecz klientéw zewngtrznych 511397 627 512 024
Przychody segmentu ogétem 511 397 627 512 024|
Koszty )

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientéw T

zewnelrznych (499 984) (329) (500 3_13)_
Koszty segmentu ogétem (499 984) (329) (500 313)

;Wynik
Zysk {strata) segmentu 11 413 298 11711
Koszty nieprzypisane - » -
Koszty finansowe netto ] (1262)

Podatek dochodowy i (2351)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11 41;] 298 8 098|

| Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 25776 1254 27 030
Aktywa nieprzypisane 19 534
Aktywa ogbtem 25776 1254 46 564
Zobowiazania segmentu 17 762 964 18 726
Zobowlazahla nieprzypisane
Kapitaly wiasne 27 é3§
Zob ia | kapitaly ogék 17 762 964 46 564
Pozostate informacje dotyczace segmentu v
nakiady na aktywa trwate 971 = 92
amortyzacja 1306 39 1 :;45":

Okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. i ha dzien 31 gr

Sprzedaz

[}»{1941.2011-31.12.2011 Polska poza Polska Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz kllentéw zewnetrznych 37 270 675 37 945
Przychody segmentu ogétem 37 270 675 37 945
Koszty 1 7

Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientdw

zewnetrznych (34 574) (339) (34 913)
Koszty segmentu ogdtem N (34 574) ' {339) (34 913)
Zysk (strata) segmentu 2 696 336 2032
‘Koszty nleprzyplsane i
ipir“z:/thody finansowe netto (131)!
[ Podatek dochodowy i (733)
| Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2696 336 ;13
M:Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu i 24 204 3982 28 186
Aktywa nieprzypisane 3717
wl}‘ktywa ogbtem 24 204 3982 31903

Zobowlgzania segmentu 11711 987 12 698

Zobowiazanla nieprzyplsane

Kapitaly wlasne 19 205

Zobowiazania i kapitaly ogétem 11 711 987 31903

Pozostate informacje dotyczace segmentu '

r;al:i_‘ady na aktywa trwatc 152 = 152
amortyzacja 1539 128 1667

udnia 2011 roku (w tys. zi)

f
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17.Przychody i koszty

17.1. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty wedtug rodzaju

01.01.2012 - 01.01,2011 -
) 31.12.2012 31.12.2011

Amortyzacja érodkdw trwatych i wartoéci niematerialnych
i prawnych 1344 774,13 1666 782,16
Zuzycie materiatow i energii 1288 451,77 743 708,24
Ustugi obce 3 566 350,56 2 062 952,40
[Podatki i optaty 9513,83 94 287,16
Wynagredzenia B 3 637 969,62 3728 073,18
[Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 318 853,86 388 181,43
|Pozostate koszty rodzajowe 1942 023,73 1173 890,50 |

Razem koszty rodzajowe

12 107 937,50

9857 875,07 |

Koszty sprzedazy (-) - - 573838498 3553 351,66
Koszty ogdlnego zarzadu (-) = 3811612,52 2846 330,34 |
{Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (-) - 2 557 940,00 3 324 348,87
Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i |
materiaiow, sprzedazy i koszty og6inego zarzadu - 12107 937,50 9 724 030,87
0,00
Koszty Swiadczen pracowniczych e
01.01.2012 - 01.01.2011 -
- 31.12.2012 31.12.2011
|Koszty wynagrodzer (+) 1198 426,42 1 979 653,07 |
‘Koszty wyptat z tytutlu uméw zlecen i uméw o dzieto 2 437 634,69 1750 621,14
Koszty ubezpieczen spotecznych '” ) 287 073,02 344 235,96
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno rentowe 518,00 | -10 433,00
Rezerwa na urlopy 1 390,51 8 231,97
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow 31 780,84 43 945,47
Platnosci w formie akcji wasnych 0,00 0,00

Razem

3 956 823,48

4116 254,61

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ujeta w rachunku zyskéw i strat

01.01.2012 - 01.01.2011 -
- 31.12,2012 31.12.2011
Pazycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy )
Amortyzacja érodkéw trwatych 9171,20 29 830,34
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1119 415,32 1 558 765,10

| Trwata utrata wartoéci

|Razem

1 588 595,44

1128 586,52

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

37 509,36

Trwata utrata wartosci

|Amortyzacja $rodkéw trwatych 17 749,42
Amortyzacja wartosci niematerialnych 112 238,63 0,00
Trwata utrata wartosci L g 5
Razem B 149 747,99 17 749,42
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwalych 58 939,62 56 300,45
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7 500,00 4 136,85
Trwata utrata wartosci - -
Razem | 66 439,62 __60437,30
Amortyzacja srodkéw trwatych i 105 620,18 103 880,21
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1 239 153,95 1 562 901,95

-

(Razem

1344 774,13

1 666 782,16/

24
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17.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Odpisanie zobowiazan = 12 612,12 92 234,01 |
Wynajem sprzetu E: =
Refaktury kosztow 51 562,07 146 644,42
Otrzymane odszkodowania - 14 341,35
Odpis z tytutu likwidacji kapitatu rezerwowego B 388 672’0_9
gozwiqza_rpie nljewykorzlsta?ych rezgrw = 333 869,12

ozwigzanie odpiséw aktualizujacyc

naleznosci ) 365 740'_50 =
Réznice magazynowe 164,13 171,72
Sprzedaz sktadnikéw majatku Spotki 2 219,50 63 410,57
Zwrot optat sadowych 7 695,19 s
|Prowizja od MapInfo 6 311,40 14 874,00
Dodatnia wartos¢ firmy - 76 528,65
Sprzedaz ustug reklamowych 16 888,88 4 750,00 |
‘Wynagrodzenie ptatnika 753,00 899,00
Pozostate przychody operacyine _1878,37 = 600,00
Razem pozostate przychody operacyjne 465 825,16 1 336 994,84
17.3. Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne )

01.01.2012 - 01.01.2011 -
) 31.12.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy naleznogci ) - (215 429,00)
Spisane naleznosci (33937,10)| (117 558,78)

Optaty sadowe (89 126,82) (11 879,28)
Koszty do refakturowania (24 000,00) (117 455,18)
Pozostate koszty operacyine ~(960,27),

(50200)

Darowizny = =
Réznice inwentaryzacyjne (139,44)| g
Drobne réznice (89,49) @
|Odpisy aktualizujace zapasy (424 935,00) £

Razem pozostale koszty operacyjne

(572 277,85)

(463 282,51)

17.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek 284 045,54 85 564,14
Pozostate przychody finansowe 71 363,00 266 341,28
Przychody finansowe ogétem 355 408,54 351 905,42
17.5. Koszty finansowe
Koszty finansowe ok
01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

Koszty z tytutu odsetek

(671 065,81)

Ujemne réznice kursowe

(726 479,16)

(423 517,10)

|Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow

Pozostate koszty finansowe

(1 219 354,00)

(59 709,12)

Koszty fi e ogbétem

(2616 898,97)

17.6.Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych

(483 226,22)

01.01.2012 -
31.12.2012

{Cena sprzedazy

1,000 000,00 |

01.01.2011 -
31.12.2011

|Aktywa netto na dzieri sprzedazy (1 001,00) -
| Wartos¢ firmy = ttaoms -
[Wynik na sprzedazy ogélem 998999,00 | =

L
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18. Padatek dochodowy

Glowne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku i za okres 12
miesiecy zakohczony 31 grudnia 2011 roku przedstawiaja sig nastgpujaco:

f

[

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat
Biezacy podatek dochodowy (2 436 805,00) {558 162,00)
| Biezagce obciazenie z tytutu podatku dochodowego (2 436 805,00) (558 162,00}
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych 5 %
Odroczony podatek dochodowy 85 352,40 (174 885,26)
| Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic
przejéciowych 85 352,40 (174 885,26)
Obcigzenie podatkowe wykazane w
|skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (2 351 452,60) (733 047,00)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku | 31 grudnia 2011 roku przedstawia sig nastgpujaco:

[ B 01.01.2012- | 01.01.2011 -
31.12.2012 | 31.12.2011
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej ) ki 040'477 290% 235’_8?
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci - g
zaniechanej .
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 10 449 040,47 2901 235,82
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej 1 085 317,69 551 23481
/ ,

obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%

Przychody ksiegowe nie uznane za przychody podatkowe

(501 669,71)

(1231 830,31)‘

Przychody podatkowe nieujete w ksiegach okresu

135327

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow - 3231 203,23 204
Koszty podatkowe, nieujete w kslegach okresu (353 284,52) (84 989,81)
| Pozostate I »
)-Oljjodstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i 12 825 289,47 | 2937 694,74
\odroczonego )
Biezacy podatek dochodowy 2 436 805,00 558 162,00
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej | -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe] 23,32% 19,24%

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat dotyczy wyniku IMAGIS S.A., GPS

Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz Emapa Sp. z 0.0.

26
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18.1. 0droczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

‘ 31.12.2012 o
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO A:;V‘"a z tytulu R‘;‘:‘:;:ﬂ:}';:"‘
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY rocze kug jatku Wartos¢ netto
dochodowego
[Rezerwy na niewykorzystane urlopy 6 534,25 . 6534,25 |
Ujerme réznice kursowe 42 231,85 - 42 231,85
|Rezerwy na odprawy emerytaine B 1084,90 1 084,90
Niewyptacone wynagrodzenia oraz skiadki ZUS 12 301,82 = 12 301,82
Rezerwy 57 000,00 - 57 000,00
Straty podatkowe 256 759,16 - 256 759,16
Opdniona amortyzacja podatkowa 33 285,47 - 33 285,47
Odpisy aktuallzujace naleznoscl 5 - i
Rezerwa na audyt 1 520,00 - 1 520,00
Opdzniona amortyzacia - leasing - - -
| Dodatnie réznice kursowe 5 1 502,97 (1 502,97)!
Odsetki nalizone 252697 44 736,06 (42 209,09)
|Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 413 244,42 46 239,03 367 005,39
Odpis aktualizujacy wartosc aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
vk 1e w bilansie 413 244,42 46 239,03 367 005,39

Zgodnie z zatozeniami dotyczacymi realizacji przychoddéw oraz podstawy opodatkowania, ktére beda w latach kolejnych
realizowane w spoice zaleznej Smart Elektronik Sp. z 0.0., bedzie mozliwe odliczenie strat podatkowych ktére spétka

wykazywata w ostatnich latach obrotowych.

- 31.12.2011
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ”‘tod" aztytula Rfdm =yt
roczonego roczonego
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY u ot} Wartosé€ netto
__dochodowego |
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 6 270,05 - 6 270,05
{Ujerne roznice kursowe 9 924,28 o 9924,28
| Rezerwy na odprawy emerytalne 986,48 986,48
|Niewyplacone wynagrodzenia oraz sitadki ZUS 19 161,82 5 - 19161,82
[Rezerwy . - ;
Straty podatkowe 252 238,01 - 252 238,01
Opdzniona amortyzacja podatkowa . 41 254,71 - 41 254,71
Odpisy aktualizujace nalernodd 7871,51 - 7871,51
Rezerwa na audyt 1 140,00 - 1 140,00
Opdzniona amortyzacja - leasing N = | s
Dedatnie réznice kursowe - 58 835,96 _ (58 835,96)|
Odsetki naliczone 3733,01 2090,92 | 1 642,09
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 342 579,87 60 926,88| 281 652,99
Odpis aktualizujacy wartost aktywa - - -
Aktywa / rezerwa 2 tytulu podatku odroczonego
|wykazane w bilansie 342 579,87 60 926,88 281 652,99

19. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spéiki dominujacej przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych

w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwykiych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie)
przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

f 01.01.2012 - 01.01.2011 -
| 31.12,2012 31.12.2011

|Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 097 587,87 2 168 188,82
|Strata na dziatalnosci zaniechanej . - = B
|Zysk netto 8 097 587.,87! 2 168 188,82
1Zysk netto przypadajacy na zwyklych {

‘akcjonarluszy, zastosowany do obliczenla

rozwodnioneqo zvsku na iedna akcie 8097 587,87, 2168 188,82

e
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[ 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji

zwyklych zastosowana do obliczenia

|podstawowego zysku na jedng akcje 10 202 459 7 820 000

Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji

zwyklych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedna akcje 10 202 459 7 820 000

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akeji zwykitych lub potencjalnych akcji zwyktych.
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyzej.
Nastepujaca tabela przedstawia natomiast wartoéci straty wystgpujacej w obliczeniach:

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk/akcje w okresie 1.01.2012-31.12.2012 oraz

01.01.2011-31.12.2011:

01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12,2012 31.12.2011
Zysk netto 8 097 587,87 2 168 188,82
Sredniowazona liczba akcii zwyktych 10 202 459 7 820 000
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 0,7937 0,2773)|
l |
20. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty:

01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 . 31.12.2011
[Dywidenda proponowana za okres biezacy 7 100 000,00 -
[liczba akcji na koniec roku 10 202 459,00 7 820 000,00
‘dywidenda na jedna akcje (w ztotych) 0,70 -
{Stopa dywidendy 87,68% 0,00%
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21. Rzeczowe aktywa trwale

Budyni, Tokate |

abiekty Inzynierii Urzadzenia techniczne, $r00Ki trmate w
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH - 31,12.2012 Grunty agovee] | wodnej 1 maszyny $rodkitrenspacty | Inne Scocki towate | budowle RAZEM

a) warto$é brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu - 387 168,69 472 099,67 256 539,18 126 308,80 - 1342 616,39
b) g ia (z tytutu) - - 225 238,78 236 258,39 235 472,34 - 697 069,51

- zakup 21 230,51 211 400,00 - 232 630,51
- modernizacja

- iesienie kosztoyy lik ji na wartosc poczatk
- naktady Inwestycyjne na Srodki trwale w budowie
- inwestycje w obcym Srodku trwalym

- przejgte na umowy leasi

- koszty fi zewnetrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej 204 008,27 236 358,39 24 072,34
- inne

464 439,00

c) ji (z tytutu) - - (208 731,14)| (47 912,57) - - (254 643,71)
- sprzedaz - (47 912,57)| - (47 912,57)
- likwidacja (206 731,14) (206 731,14)
- przeniesienie na srodkl trwate w budowle
- reklasyflkacja do Innej grupy rodzajowe
- darowizny
- przer do inwestycji w nieruchomoscl
- iej ie - wyj<cie z Grupy Spolki eholiday.pl Sp. z 0.0. .

d) wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu - 387 168,69 430 607,31 544 985,00 362 281,14

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek

okresu - (387 168,69) (345 699,11) (342148,19) (112 487,70) - (4187 503,09)
f) amoartyzacja za okres (z tytutu) - - (45 589,96) (117 178,52) (31963,77) - (215 712,28)|
| - roczny odpis amortyzacyjny - (53 265,40)! (8.945,52) (27 891,43) " 90 104,35}
- sprzedaz srodka trwatego E 9 . z

- likwidacja srodka trwatego

- darowizna Srodka trwatego
- reklasyfikacja do innej kategorli m
- zmr - wyjscie z Grupy Spotki iday.pl Sp. z 0.0.
jszenla - sprzedaz
rzenie grupy kapitatowe]
[~ Tnne (zwiekszenla)

- 1785 042,14

206 731,14 47 912,57 254 643,71

(200 034,70 55 144,55} (24072,39) (380 231,60)

g) amartyzacja (umorzenie) na koniec okresu . (387 168,69) {392 269,07)| (459 326,71)| (164 451,47)

- (1403 215,94)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartoécl na poczatek okresu & ®
ie(z tytuiu)’ - o |

- utworzenie odpiséw z tytulu trwalej utraty wartoScl odniesionych

w cigzar wyniku finansowego

[z le(z tytutu) E = =

| - sprzedaz $rodKa trwatego e -

- likwidacja drodka trwatego ~

- odwdcenie odpisow z tytufu trwatef utraty wartosci - odniesione B

na wynik finansowy

- wykorzystanle odplsu )

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 5 o " ” -
j) wartos¢ netto drodkdw trwalych na poczatek okresu B 5 126 400,56 14390,99
k) wartos¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu E 3 98 338,24 85 638,29

14 321,10 - 155 112,65
197 829,67 - 381 826,20

29
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH - 31.12.2011

Grunty

Sudynki, lokale |
obiekty Inzynierl | Urzadzenia techniczne)
ladiowes i wadney I maszyny

Sr00KI Coveara v

$rodxi transporty [nne 4rodki trwate budowie RAZEM

a) wartoéé brutto $rodkéw trwatych na

k okresu

572000,15 122 845,80 1417 868,29

387 168,69 335 833,65

= 3 962,00 - 150 239,02

ia (z tytutu)

146 376,02

- zakup

148 376,02

263,00 150 320,02

- modernizacja

- odniesienie kosztdw likwidacjl na wartosc poczqtkowa_

~ naklady inwestycyjne na srodkl trwate w b

- inwestycje w obcym srodku trwatym

- przejete na podstawle umowy leasingu finansowego

- koszty finansowania zewngtrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne

<)

ia (z tytutu)

- (10 130,00)

(215 460,97)| = - (225 590,97)

- sprzedaz

(10 130,00)

(215 460,57) (225 890,07)

- likwidacja

~pr

ie na $rodki trwate w budowie

- reklasyfikagia do innej grupy rodzajowej

- darowizny

& przenleslenle do Inweslycji w nieruchomosci

- wyjscie z Grupy Spdtki eholiday.pl Sp. z 0.0.

d) wartoé€ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

387 168,69 4272 099,67

336 535,18 126 808,80 - 1342 616,34

okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek

) amortyzacja za okres (z tytutu)

(299 190,66)

(519 228,77) {96 225,73)| - (1.302310,85)

(387 168,69)
z (40 508,43)

177 577,38 (30 201,97) - 134 007:1¢ |

- roczny odpis amortyzacyjny

(47 521,45)

{16 261,97) (101 656,81)

- sprzedaz srodka trwalego

(27 883,39) | 4

- likwidacja $rodka trwatego

[ :

- darowizna srodka trwatego

| .

- reklasyfikacja do Innej kategorii

- zmni

- wyjscie z Grupy Spétki eholiday.pl Sp. z 0.0.

- zmniejszenie - sprzedaz

_1012,00

215 460,97 216 473,97

- rozszerzenle grupy kap j

- Tnne {

9)

(112 487,70)| (1 187 503,69)

amortyzacja {umarzenie) na koniec okresu

(3¢5 £99,11)

(387 168,59)

@ 14819

h) odplsy z tvtulu trwatej utraty warkuscl na poczatek okresu

(z tytutu)

~Utworzenie odpisdw z tytufu trwalej utraty warto3ci odnicsionych

\((_cieiar wynlku finansowego

(z tytuiu)

zmnie;

- sprzedaz §rodka trwalego

- likwidacja érodka trwatego

~odwdcenie odpiséw z tytulu trwalc] utraty wartosci - odniesione
na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu _

[ =inne

n odplsy z tytutu trwatej utraly wartosci na koniec okresu

j) warto#¢ netto Srodkéw trwalych na k okresu

2 36 662,99

26 620,07 -

52274,38 115 557,44

K) wartosé netto”_émdkbw trwatych na koniec okresu

- 126 400,36

14390,99 1432120 - 155 112,68 |

22. Struktura wiasnos$ciowa rzeczowych aktywéw trwatych

31.12.2012

31.12.2011

{a) wlasne

) 376 381,74

49 93,11

by uzywane na podstawie Umowy najmu,
\dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
‘leasingu, w tym:

5 444,46

105 178,54

- leasing

5 444,46

105 178,54

Srodki trwate bilansowe - wartosc brutto -
razem

381 826,20

155 112,65

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie porownywalnym Grupa nie wytworzyla
érodkdw trwatych na wiasne potrzeby, jak rowniez nie rozpoczeta budowy $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Na podstawie umowy najmu lokalu przy ul. Gérczewsklej 212/226 (siedziba Spétki), z dnia 29 lipca 2010 roku, Imagis
S.A. byta zobowiazana od dnia 28 lutego 2012 roku, do dokonywania co miesiecznych platnosci czynszu w wysokosci
32.364 zi. netto. Od dnia 1 marca 2012 roku optfata ta wynosi 16 720 zt. miesiecznie.

Spétka Imagis S.A. na podstawie zawartych uméw dokonuje podnajmu pomieszczer biurowych przy ulicy Gérczewskiej

212/226 Spétkom: GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz Smart Elektronik Sp. 0.0.

Na podstawie umowy najmu Nr 191/2004 lokalu przy ul. kakowej 11 (siedziba Spétki), z dnia 13 stycznia 2004 r

Emapa sp. z 0.0. byla zobowiazana od dnia 02 stycznia 2012 roku, do dokonywania co miesiecznych ptatnosci czyns;
w wysokosci 11 814 zt. netto. Od dnia 1 marca 2012 roku optata ta wynosi 12 288 zt netto miesigcznie. i
Emapa sp. z 0.0. na podstawie zawartej umowy dokonuje podnajmu pomieszczen biurowych przy ulicy takowej 1

firmie "CARTALL" Adam Chuderski.

Stronal| 169



@iMAGIS‘ Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

23. Wartasci niematerialne

31.12,2012
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I Kosaty zakoficzonych Natyie koncesfe, sl Wartoki
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAIOWYCH) prac rozwojowych WSy patenty, 't:::" R4 W | ciemateriaine | prawne prawne w budowie
a) wartose brutto wartosci niemateriainych 1
prawnych na poczatek okresu - 3717 254,64 13 147 589,41 384 878,02 | 30 000,00 17 279 722,07 |

RAZEM

b) zwligkszenia (z tytutu) ‘ 15 817 224,77 769 382,59 816 341,45 {30 000,00) 17 372 948,81

| - zakup 739 362,59 ) 739 382,59
—ZwleKszenie - wejscie do Grupy podmiotow -

powlazanych 15 817 224,77 816 341,45 16 633 566,22

- przyjecie z inwestycjl 5 s |
- reklasyfikacja grupami rodzajowymi 30 000,00 {30 000,00) -
_:alioszty finansowania zewnegtrznego

- naktady na wartosci niematerlalne w trakcle realizacjl .
| - wycena wartoéci firmy na spélce zagranicznej . =
- wycena opcji put =
<) iej ia (z tytutu) - ) - (326 271,17) (384 878,02) ¢ (711 149,19)
- sprzedaz o

= Iikwldacjg_ y__ (326 271,17)| (384 £78,02)] (711 149,19)
- zmniejszenie - wyjicle z Grupy Spoiki eholiday.pl Sp. 2
0.0. 2
d) wartoé¢ brutto wartoscl niematerialnych i 3 =
prawnych na koniec okresu - 19 534 479,41 13590 700,83 816 341,45 - 33941 521,89

e) amortyzacja na poczatek okresu - - (5951 938,64) (384 875,92) - (0 330 816,80)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - (915 096,19) 207 901,85 - (707 194,33)
- amortyzacja (odpls roczny) (1 241 367,26) (176 976,16) o . {1418 343,52)
- llkwidacja 326 271,17 384878,02 | 711 14919

4

- - wyjscle z Grupy podmiotéw powigzany
[@) skumulowana amartyzacja (umorzenie) na
koniec okresu - - 16 867 034,83) (176 976,16) - 7044 010,99)|
h) odpisy z tytufu trwalej utraty wartosci na

poczatek okresu - - - . - - 4

- reklasyfikacja pomiedzy grupaml rodzajowymi } - 2

-zt - & 5 . N -

= odwécenle odpisow z tytufu trwatej utraty wartosci - |
! g ni na wynik finansowy | =
| - reklasyflkacja ledzy grupami rodzajowymi -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu - - - - - 3
[]) wartos¢ netto wartosci niemateriainych i i
prawnych na poczatek okresu - . 371725484 7 195 630,77 s 30 000,00 10942 905,41

k) wartoéé netto wartogci ni Inych |
prawnych na koniec okresu - 19 534 479,41 6723 666,00 639 365,29 - 26 897 510,70

\){\\ m :
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31.12.2011 )
\ CI NIEMATERIALNYCH I | Tabye koscarie; 1 %l | Wartokel niemateriaine
| A AR O veny | “roaicort | wensseomy | et | e eers | oo | "
‘a) warto4€ brutto wartosci niematerialnych i <
prawnych n; p k okresu - - 1427 185,88 10 342 382,60 _ 384 878,02 = - 12 354 446,30
b) i ia (z tytutu) - - 2290 068,76 2 605 206,81 - 30 000,00 4925 275,57
= Zakup . ) 2 605 206,81 . 30 000,00 = 2 635 206,81
~Zwiekszenie - wejscle 4o Grupy podmiotow )
powlazanych . 2 290 068,76 - 2290 068,76
Jm}ecle 2z inwestycjl L g WSS
- reklasyfikacja p grupami rodzajowyml| -
| - koszty finansowania zewnegtrznego
_- nakfady na wartosci ni ialne w trakcie realizacji _ i
- wycena wartosci flrmy na spéice zagranicznej i g
| - wycena opgji put - - R -
) i (= tytuhu) _ 3 - - -
| - sprzedaz . e . -
- likwidacja B _ s
T zmniejszenie - wyjscie z Grupy Spoiki eholiday.pl Sp. z
0.0.
d) wartoéé brutto warto$ci niematerialnych i
prawnych na kaniec okresu - 3 717 254,64 13 147 589,41 384 578,02 30 000,00 17 279 722,07
e) sku amortyzacja na poczatek okresu - - (4392 509,93) (278 791,38), E (4721701,31))
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - (1559 028,71) _ (5086,64) - (1565 115,35)
- amortyzacja (odpis roczny) - (1 559 028,71) (6 085,64) » . (1565 115,35)
- Itkwidacja L
- zmniejszenie - wyjscle z Grupy Spotki eholiday.pl Sp. z
0.0.
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na =i
koniec okresu e - (3951 938,64) (384 878,02)| - (6336 516,66)
h) odpisy z tytufu trwalej utraty wartosci na
poczatek okrest o
| -zwigkszenle =~ = picz - S -
- reklasyfikacja pomigdzy grupaml rodzajowymi N N p -
- Zr j i - - - - - -
"= "odwocenie odpiséw z tytulu trwatej utraty wartoscl -
d it ne na wynik finansowy b "’
T y ja dzy grupami jowyml < . e =
7} odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec -
okresu o 2 & a3 =
7) wartos¢ netto wartosci niemateriainych i
jprawnych na poczatek okresu B 1427 185,88 6149 472,67 6 085,54 - 7582 745,19
k) warto¢ netto wartoscl niematerialnych i
prawnych na koniec okresu - 3717 254,64 7195 650,77 - 30 000,00 10 942 905,41
24. Struktura wlasnosciowa wartoséci niematerialnych i prawnych
! 31.12.2012 31.12.2011
a) wiasne 7 363 031,29 7 225 650,77
b) Uzywane na podstawie Umowy najmu, T
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 0,00 0,00
- leasing 0,00 0,00
Srodki trwale bilansowe - wartosé brutto - |
razem 7 363 031,29 7 225 650,77
25. Specyfikacja wartosci niematerialnych w budowie
o ~ 31.12.2011 31.12.2011
a) oprogramowanie nawigacyjne ) 0,000 30 000,00
|b) oprogramowanie ksiggowe . 0,00 i 0,00
) oprogramowanie pozostate 0,00 ) 0,00
Wartosci niematerialne w budowie ) 0,00 30 000,00
26. Polaczenia jednostek gospodarczych
26.1. Wartoé¢ bilansowa firmy z konsolidacji !
31.12.2012 31.12.2011
Smart Elektronik Sp. z 0.0. 1427 185,88 1427 185,88
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 12918 671,68 2290 068,76| \/\ A [ﬁ
Emapa Sp. z 0.0. 5 188 621,85 \ /
Razem warto$¢ bilansowa 19 534 479,41 3 717 254,64 \
32
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01.01.2012 - [ 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Warto$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu
3 717 254,64 1 427 185,88|
[Zwiekszenia wartoscl firmy z konsolidacji w
wyniku habycia 15 817 224,77 2 290 068,76
Réznice kursowe dotyczace jednostki |
|zagranicznei N 2
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych
{odpiséw ) ) o ksl
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy
| Razem wartoéé bilansowa na koniec okresu
19 534 479,41 3717 254,64

26.2. Nabycie jednostek gospodarczych

Nabycie przez Imagis S.A. 100% udziatéw w mapGOQ sp. z 0.0. nastapito w drodze zakupienia udziatéw od bytych
wspdlnikow Spotki na podstawie Umowy sprzedazy udziatéw spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 4 kwietnia
2011 r. W dniu 21 listopada 2012 roku Imagis S.A. dokonata zbycia wszystkich udziatéw spdtki MapGo sp. z 0.0. za
kwote 1 000 000,00 zt.

Pierwsze nabycie przez Imagis S.A. udziatow w GPS Konsorcjum sp. z 0.0. nastapito w drodze przystapienia do Spétki i
objecia 98 sposréd 100 nowo utworzonych udziatéw (akt notarialny rep. A nr 7129/2011 z dnia 27 wrzesnia 2011 r.)) W
tym samym dniu tj. 27.09.2011 r. IMAGIS S.A. ziozyta o$wiadczenie o objeciu udziatéw W dniu 18 grudnia 2012 Imagis
S.A. dokonata zakupu pozostatych 51% udziatéw spolki GPS Konsorcjum za kwote 19.890.005,76 zt. stajac sie jedynym

udziatowcem Spotki.

Nabycie przez Imagis S.A. udziatow w Emapa sp. z 0.0. nastapito w drodze zakupienia i objgcia 182 sposrod 192
istniejacych udzialow (Umowa Sprzedazy Udziatéw z dnia 10 grudnia 2012 r.). Udziaty zostaty zakupione za kwote
5.900.000,00 zt.

Ponizsza tabela prezentuje porédwnanie wartosci ksiegowych i godziwych gtéwnych pozycji aktywdw i zobowiazan GPS
Konsorcjum Sp. z 0.0. oraz Emapa Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien potaczenia ustalone tymczasowo:

[ GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. Wartos¢é ksiegow_a na dziefi Wartoé¢ godziwa

i potaczenia rozpoznawana tymczasowo
Aktywa trwate - 2073 601,13 B 2073 601,13
Aktywa obrotowe - 11 141 487,92 11 141 487,92
Zobowiazania_dtugoterminowe ) - -
Zobowiazania krétkoterminowe 3751 175,57 . 3.751:175,57
Aktywa netto ¥ 9 463 913,48 9 463 913,48
w tym aktywa netto przypadajace na 9463 913,48 9463 913,48

|udziatowcow iednostki dominuiacei | e
_Cena nabycia 22 382 585,16 22 382 585,16/
Wartoséé firmy powstata w wyniku 12918 671,68 12918 671,68
przejecia - ustalona tymczasowonabycia |

| |
Wartoéé ksiegowa na dzien Wartoé¢ godziwa

Emapa Sp. z 0.0. potaczenia rozpoznawana tymczasowo
Aktywa trwate 723 552,69 723 552,69
Aktywa obrotowe 1322 035,78 1322 035,78
Zobowiazania dtugoterminowe = =
Zobowigzania krétkoterminowe 1232 953;29 1232 953,29
Aktywa netto 812 635,18/ _ 812 635.18
w tym aktywa netto przypadajace na 770 378,15] 770 378,15
udziatowcow jednostki dominuiacei
Cena nabycia 5959 000,00 i 5 959 000,00
Wartosé firmy powstata w wyniku 5188 621,85 5188 621,85
przejecia - ustalona tymczasowonabycia

26.3.Cena nabycia:

Cena zakupu - GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.: e
| Objete udzialy - wedtug wartosci godziwej 22 183 68516
|_Koszty ponlesione w zwigzku z przejeciem i 198 900300
| Zaptata ogétem 22382 585,1%

o g
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Cena zakupu - Emapa Sp. 2 0.0.!
Objete udzialy - wedtug wartosci godziwej 5 900 000,00 |
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 59 000,00 |
Zaplata ogdtem 5 959 000,00 |

27.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe i
krétkoterminowe)

Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem, dlatego tez
wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaly zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Na dzier bilansowy Grupa nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi, spetniajacymi wymogi wydzielenia ich z uméw zasadniczych.

28. Zapasy i} .
; 31.12.2012 31.12.2011
Materiaty . ) £ syt
Wedtug ceny nabycia ) :
Wedhug wartodci netto mozliwej do uzyskania
| Towary 4 147 647,72 2 445 890,40|
Towary _ 2 768 113,00 1393 895,31
Licencie do odsprzedazy 235 642,77 ) 652 090,94
Zaliczki na dostawy ) 893 283,02 399 904,15|
| Wydatki poniesione na realizacje ustugi ) 250 608,93/
Produkty gotowe B ) = il
Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto
|mozliwei do uzvskania ) 4 147 647,72 2 445 890,40
B ) ~ 31.12.2012 [ 31122011
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow na 1 -l -|
|stycznia 2012 - ]
Utworzony odpis w wartosci sprzedanych towaréw i 424 935,00 -
materiatéw )
Odwrécony odpis w wartosci sprzedanych towardw i - -
materiatéw
| Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw na 31
igrudnia 2012 - 424 935,00 X -
Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzied 31 grudnia 2011 roku w Grupie nie wystgpowaty zapasy wyceniane w
cenach sprzedazy netto.
29. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci ) |
- 31.12.2012 31.12.2011 5
Naleznosci od jednostek powiqzanyéh 393 629,00 - -
naleznosdi z tytutu dostaw i ustug e 5
naleznosci z tytutu dywidend e #
Boz‘yczki udzielone - -
linne naleznosci finansowe 393 629,00 -
inne naleznosci niefinansowe - ' -
Naleznosci od pozostatych jednostek 11 522 145,78 12 830 186,59
" [naleznosci z tytutu dostaw i ustug ' 4 944 493,55 9671 451,67
pozyczki udzielone ' - 150 000,00
inne naleznoéci finansowe - -
naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek 316 399,84 613 065,00
|dochodowy
zaliczki na $rodki trwate ) ) g - 5
naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow B = 2 300 417,87
inne naleznosci niefinansowe 6 261 252,39, 95 252,05,
Naleznosci brutto 11 522 145,78 12 830 186,59
Qdpis aktualizujacy naleznoséci ) - (232 021,6(5
Naleznosci ogétem (netto) 11915 774,78 12598 165,59|
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. \Ij
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego koszty przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci. Wartoéé

ksiegowa naleznoéci jest zblizona do ich wartodci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data zapadalnosci f |

ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu. \ /
S
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30. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

1.01.2012 -31.12.2012 1.01.2011 -31.12,2011
Stan na poczatek okresu 232 021,00 118 972,00
|a) zwigkszenla . 0,00 215 129,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 232 021,00 102 380,00
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych 174 000,00 0,00
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 58 021,00! 102 380,00
Stan na koniec okresu | 0,00| 232 021,00
31, Struktura walutowa naleznoséci krétkoterminowych (w wartosci netto)
- 31.12.2012 31.12.2011]
a) w walucie polskie] 11 785 762,54 11 281 671,49!
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 130 012,24 1 316 494,10|
bi. warto$é w walucie - EUR 124 220,01| 34 042,98|
| Wartos¢ w PLN = 99 016,24 150 361,03
b1. warto$¢ w walucie - USD 10 000,00 341 234,00
Wartosé w PLN ) 30 996,00 1166 133,07
Naleznosci krétkoterminowe, razem - 11 915 774,78 12 598 165,59
32. struktura wiekowa nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug netto
| Przcterminowane, lecz Sciggalne il |
Nieprzeferminow| g ;4 30-90 dni 90-180 dni >180 dni Razem
ane i $ciggalne
31 grudnia 2012 1. 2192 100,80 1030368,70,  69276,13 39 536,70 1613211,22 4944 493,55
3] grudnia2011 r. 7662653,30 88 404,90, 284 808,57 237 430,83 1398 154,07 9671 451,67
33. Rozliczenia migdzyokresowe
! 31.12.2012 31122011
\a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 818 473,82 772 410,61
- optacone koszty domen internetowych 2 111,57 2 032,81
- ubezpieczenia majatkowe 17 862,39 11 652,32
- optacone prenumeraty 408,28 1191,03
- koszty upublicznienia 217 893,34 217 893,34
- koszty projektéw rozliczane w czasie 137 500,00 384 939,09
- koszty stworzenia oprogramowania ~ 0,00 130 870,00
- rozliczenie - strona internetowa 21 932,52 21 932,52
- rozliczenie - optat leasingowych 44 858,98 o
- koszty biezacego okresu o 372 335,00 0,00
- pozostate 3571,74 1 899,50
‘b) rezerwa na niezafakturowane przychody okresu sprawozdawczego 96 374,04 88 336,00
|Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 914 847,86 860 746,61

W rozliczeniach miedzyokresowych wykazane sa naklady w wysokosci 217 893,34 zi, ktére zwigzane s z
przygotowaniami do planowanego upublicznienia jednostki dominujacej IMAGIS S.A. W sytuacji gdyby Spotka
zrezygnowata z emisji swoich akcji na rynku papieréw wartosciowych, naktady te obclaza w przysztych okresach
sprawozdawczych pozostate koszty operacyjne Grupy. W opinii Zarzadu jednostki dominujacej IMAGIS S.A. efekty tych
naktadéw zostana wykorzystane w procesie planowanego na br. wejécia IMAGIS S.A. na rynek New Connect (stosowne
uchwaty zostaty juz podjete) i zwiazanej z tym publicznej emisji akcji przez Spétke.

34. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo érodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku przeptywow

pienieznych skfadato sie z nastepujacych pozycji:

Lt 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pienigzn: banku i w kasie 1882 429,19 3 205913,
Obligacje krétkoterminowe - 100 000,08}
Udziaty w jednostkach powigzanych B - 1219 354,00\
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 10 362,28 10 362,28
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1892 791,47 4 535 629,84
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Wolne érodki pieniezne zgromadzone sa na rachunkach bankowych i inwestowane sa w formie lokat terminowych oraz
overnight. Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych érodkdéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktdrych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednadniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartoé¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosi 1.893 tys ztotych (31 grudnia 2011 roku: 4.536 tys. ziotych).

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi érodkami kredytowymi w
wysokoéci 7.027 tys ztotych (31 grudnia 2011 roku: 1.988 tys. zlotych), w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki
zawieszajace zostaty spetnione.

W dniu 04 marca 2011 roku Spétka nabyta obligacje na okaziciela wyemitowane przez Calatrava Capital o wartosci
200.000,00 z. Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku a pierwotna data wykupu obligacji byt 15 wrzesnia
2011 roku. Ostatecznie Calatrava Capital wykupita wszystkie obligacje w dniu 31 paZdziernika 2012 roku.

Pozyczka krétkoterminowa zostata udzielona przez spdtke zalezna Panu Pawiowi Narkiewiczowi, Prezesowi Spoiki
Calatrava Capital. Jej warto$¢ poczatkowa wynosita 580.000 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 20% w skali roku, a -
termin sptaty przypadat na 30 pazdziernika 2010 roku.

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

IMAGIS spotka akcyjna

31.12.2011 31.12.2011
$rodki w PLN 1689 738,88 3090 706,15
srodki w EUR 10 354,08 17 592,78
srodki w USD 182 336,23 97 614,63

srodki w innych walutach

Razem érodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1882 429,19

3 205 913,56

35. Kapitat zakladowy i pozostate kapitaty

35.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy z
przeszacowania do

Kapitat zaktadowy |warunkdéw hiperinflacji

zarejestrowany na dzien przejscia Razem
Grupy Kapitatowej na
MSSF ;
Stan na 31 grudnia 2012 5101 229,50 = 5101 229,50 |
Stan na 31 grudnia 2011 3910 000,00 - 3910 000,00
KAPITAL ZAKEADOWY
Rodza;
Seria Serla / emisja Rodzaj akcji cgranlczénia Liczba akejl n:vr:lfaoaf:a w:':zii;egzﬁm:ﬁ :g Se os:;;ﬁ; :<urycla rejggéaac" dy:lr:mso(ad
praw da akgji jednej akcji L 3 dal
A Akcje serii A nieuprzywilejowane brak 5 500 000 0,50 2 750 000,00 Apart 30.11.2007 30.11,2007
B Akcje serii 8 nieuprzywilejowane brak 2 244 000 0,50 1122 000,00 Aport 30.11.2007 30.11.2007
C Akcje serti C nieuprzywilejowane brak 76 000 0,50 38 000,00| Wkiady pleniezne | 03.06.2008 | 02.06.2008
E Akcje seril € nieuprzywilejowane brak 782 000 0,50 391 000,00 Wkiady pieniezne 08.10.2012 25.09.2012
F Akcje serli F nieuprzywilejowane brak 1203 584 0,50 601 79‘2,’00 Wkiady pieni 15.01.2013 01,01.2013
G Akcje serii G nleuprzywllejowane brak 396 875 0,50 198 437,50 Wkladv. pieniez W 01,01.2013
) 10 202 459 5 101 229,50 S

Zgodnie z KSH Spétka prowadzi Ksiege Akcyjng, w ktorej uwidaczniani sa akcjonariusze posiadajacy akcje imienne serii
A'w liczbie 5 500 00 szt. Akcje te o wartosci 2 750 000 zt stanowla 56,09% kapitatu zakfadowego. Na dzieri 31.12.2012
r. akcje te w calodci nalezaty do PC Guard S.A. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
2gtoszono wnioskdw o zmiane wpisu w Ksiedze Akcyjnej.

Warto$é nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartoéé nominalna, wynoszaca 0,50 ziotych i zostaty w peini optacone.

'J\\\
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35.2. Pozostate kapitaly

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy |

_Razem

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

1 072 000,00

1 072 000,00

Utworzony zgodnie z umowa, ponad
wymagana ustawowo (minimalna)
wartosé

12 131 959,69

12 131 959,69

Ze sprzedazy akcji emisji serii C w
ramach programu motywacyjnego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

13 203 959,69

13 203 959,69

Zmiany w okresie sprawozdawczym

1Z tytutu likwidacji kapitatu

Z tytulu zmian w sktadzie Grupy

1 311 940,26

1311 940,26

'Utworzony zgodnie z umowa, ponad
wymagana ustawowo (minimalng)
wartos$é

Na dzien 31 grudnia 2012 roku

14 515 899,95

14 515 899,95 |

35.3. Udzialy mniejszosci

01.01.2012 - = i
31.12.2012 01.01.2011 - 31.12,2011
Poczatek okresu 81 006,90 (341 957,50)
Udziat mniejszoéci w wyniku GPS Konsorcjum Sp. Z 0.0. 3624 426,71 77 248,89
Nabycle akcji spdtki GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 3 758,01
Udziat mniejszoéci w wyniku Emapa Sp. z 0.0, 24 858,12 <
Nabycie akcji sp&ki Emapa Sp. z 0.0. 42 257,03 s
Nabycie akcji spotki Smart Elektronik Sp. z o0.0. % -
Udziat mniejszoéci w wyniku Smart Elektronik Sp. z 0.0. 341 957,50
Na koniec okresu 3772548,76 81 006,90
36. Rezerwy
36.1.Zmiany stanu rezerw
w o Rezerwa z tytulu
Kosztzkl::;zuacego éwiadczeyr'\ Ogodtem
pracowniczych
Na dzied 31 grudnia 2011 roku 268 667,57 38 192,25 306 859,82
Nabycie jednostki zaleznej ] - S
| Utworzone w ciagu roku obrotowego 782 726,17 | 34 908,76 | 817 634,93
Wykorzystane (235 667,32) (33 000,25) (268 667,57)
Rozwigzane . ) )
Korekta stopy dyskontowej .
Na dzienn 31 grudnia 2012 roku 815 726,42 40 100,76 855 827,18
’ Struktura czasowa rezerw 31.12.2012 31.12.2011 |
| cze$¢ dtugoterminowa 5 710,00 5 192,00 !
£Qéc krotkoterminowa 34 390,76 33 000,25 |
| Razem rezerwy 40 100,76 38 192,25 |

36.2. Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

Na dzied 31.12.2012 roku Grupa tworzyla rezerwy na odprawy emerytalno rentowe dla pracownikéw oraz na
niewykorzystane na dzien 31.12.2012 roku urlopy.

37.Swiadczenia pracownicze

37.1.Programy akcji pracowniczych

W dniu 25 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 1 w sprawie przyjecia prograr&l/

motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu oraz menedzeréw IMAGIS S.A., emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A
czesciowym wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D
z wylaczeniem prawa poboru. Program obejmuje lata 2011-2013. Podstawa realizacji Programu Motywacyijnego jest

>

osiagniecie przez Spétke w kazdym okresie rozliczeniowym objetym programem, ustalonej w programie wartosci

skonsolidowanego zysku netto. W roku 2011 wartoé¢ ta nie zostala osiagnieta. Poniewaz taczny zysk netto za lata

()
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2011-2012 wyczerpuje warunek opisany w programie motywacyjnym, nastapi emisja 385 000 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia takiej samej liczby akcji serii D.

37.2. $wiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreélonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny tworzy rezerwg na wartoé¢ biezaca
zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

L 31.12.2012 | 31.12.2011 |
[Na dzieri 31 stycznia ] 5 192,00/ 15 625,00
Utworzenie rezerwy 518,00

|Koszty wyptaconych $wiadczen

Rozwlazanie rezerwy B 10 433,00}
|Zmiana skitadu grupy kapitatoweij B} |
[Na dzlen 31 grudnia L 5 710,00 5 192,00]

38. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

|Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2012 31.12.2011
Zobowiazania z tytutu leasingu 9 979,14 50 746,95
Kredyty w rachunku biezacym = -

Kredyty bankowe - 2
Pozyczki otrzymane =

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw =]
Razem Kkredyty i pozyczKi

diugoterminowe ) 9 979,14 50 746,95
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2012 31.12.2011
|Zobowigzania z tytutu leasingu 39 847,91/ 40 597,63

[Kredyty w rachunku biezacym i
{Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane 6 204 905,76 6 011 630,09
Inne ;i 825 600,00
Razem kredyty i pozyczki

krétkoterminowe 6244 753,67 6877 827,72

Na dzien bilansowy z kredytow i pozyczek korzystaty zaréwno jednostka dominujaca jak i jednostki zalezne.

Wartoéé kredytu na dzier
R Waluta Wielkosé 5 Warunki . 5
Podmiot finansujacy kredytu| kredytu/limitu B blla[nsowy apr Z Termin splaty Zabezpieczenia
» : wwalucie | wazlotych |
% WIBOR 10/N+1,7 pp., weksel wiasny , in blanco”, hipoteka
Kredyt Bank S.A. PLN 2 500 000,00 - 1 868 266,73 | Prowizia od zaangazowania 08.02.2013  [keucyjna, preelew wierzytelnosci,
R | s 04% pa. poreczenie
| WIBOR 1O/N+1,7 p.p., wekscl wiasny ,,in blanco”, hipoteka
Kredyt Bank S.A. PLN 3 500 000,00 3 104 930,74 | Prowize od zaangazowania 08.02.2013  |keucyjm, przelew wierzytelnoidi,
L 0,4% p.a. 2 porgczenie
WIBOR 10N+1.7pp.. |weksel whasny ,in blanco”, Hipoteka
Kredyt Bank S.A. PLN 6 000 000,00 = Prowizja od zaangazowania 08.02.2013  |kaucyjna, przelew wicrzytelnosd,
0,4% pa. i
PC Guard PLN 1 200 000,00 1203 733,33 8% | 31.01.2013 -
IO Bank 5.4, PLN 27 974,96 27674,96 | prowizja - 1.075,06 | 21052013 | o2 umowy zakupu
s B i samochodu
|__Razem kredyty i pozyczki | 13227 974,96 | 620490576 ) -

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowieri uméw
kredytowych.
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30. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zohowiazania (krétkoterminowe)

|  31.12.2012 |

31.12.2011

|Pozostate zobowia;iania finansowe

3662 079,14

4 141 246,95

zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw

3 652 100,00

4 090 500,00

zobowigzania z tytutu leasingu

9 979,14

50 746,95

rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem pozostate zobowigzania
dlugoterminowe

3662 079,14

4 141 246,95

31.12.2012

31.12.2011

Pozostale zobowiazania finansowe

5 691 947,91

zobowigzania z tytutu leasingu

39 847,91

zobowiazania z tytutu zakupu udziatow

5652 100,00

linne zobowiazania niefinansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
wobec jednostek pozostatych

2 301 284,64

1263 195,41

quowiqzania z tytutu dostaw i ustug 1061 149,9fl 681 009,42
zobowigzania z tytutu wynagrodzen’ 102 085,49 217 605,99
zobowiazania z tytutu zakupionych = =
udziatéw -

Zobowiazania z tytutu swiadczen = -
pracowniczych ; .

zobowigzania budzetowe z innych tytutdw 1127 018,45 364 580,00
niz biezacy podatek dochodowy

pozostate zobowigzania

11 030,76

|Zobowigzania z tytutu leasingu

rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Razem zobowiazania z tytufu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania

7 993 232,55

1263 195,41

Razem zobowiazania z tytufu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania

i

11 655 311,69

5 404 442,36

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona

wiadciwym wiadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

40. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyplacone lub nalezne za rok obrotowy.*

1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

a) badanie rocznego sprawozdania finansowego 20 000,00 8 000,00
| b) ustuai doradztwa podatkowego : 5
c) pozostate ustugi S =
Wynagrodzenie razem: 20 000,00 8 000,00
* - przedstawlone wartoscl s kwotami netto
41. Struktura walutowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 389 709,53| 392 954,07
b) w walutach obcych (wg walut i po |
przeliczeniu na zt) 671 440,41| 288 055,35
bi. zobowigzania - EUR 109 782,21 2 893,
Warto$é w PLN 448 811,64 ~12779,81 \ s
b2. zobowigzania - USD 71 825,00 ~ 80551,2%
Wartos¢ w PLN 222 628,77 275 275,7
tytutu dostaw i ustug, razem 1061 149,94 681 009,42
41.1.Inne zobowigzania warunkowe \_/\/

i
Na dzier bilansowy w Grupie nie wystepowaty zobowiazania warunkowe. \ k
39
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41.2. Naleznosci warunkowe.
Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepowaty naleznosci warunkowe.
41,.3.Sprawy sadowe

W okresach objetych Sprawozdaniem finansowym Spétka nie byta strong zadnych istotnych umdw z ktdrych wynikatyby
zobowigzania warunkowe.

Jedna ze Spétek w styczniu 2013 roku otrzymata nakaz zaplaty w postepowaniu upominawczym kwoty giownej
64.385,93 zt. na rzecz jednego z kontrahentéw Spoétki. Nalezno$¢ jest przeterminowana, tym niemniej sprawa
naleznodci jest obecnie wyjasniana.

41.4.Gwarancje

Na dzied bilansowy w Grupie nie wystepowaty zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji.

Jednostki zalezne — Smart Elektronik oraz GPS Konsorcjum udzielajg rocznej gwarancji na sprzedawane urzadzenia,
jednak w okresie gwarancji klient ma prawo do wymiany uszkodzonego urzadzenia, natomiast Spotki zalezne
wymieniajg uszkodzone urzadzenia u producenta.

41.5.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnodci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarGwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami paristwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Na dzieri bilansowy wobec Spotek Grupy nie toczyto sie zadne postepowanie podatkowe ani kontrolne.

42. Informacje o podmiotach powiazanych

W okresie objetym Sprawozdaniem finansowym jednostka dominujaca wystepowata jako strona transakcji z
podmiotami powiazanymi wedlug definicji podanej w Rozporzadzeniu (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci oraz przepisami MSR
24 i MSR 28.

Zgodnie z definicia zaprezentowana w MSR 24 nastepujace podmioty sa podmiotami powigzanymi ze Spétka:

« osoby wchodzace w skiad kluczowego personelu kierowniczego oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,

. czionkowie Rady Nadzorczej,

¢  Smart Elektronik Sp. z 0.0., w ktérej IMAGIS S.A. posiada od dnia 29 paZdziernika 2010 roku 51% udziatow w
kapitale zaktadowym a od dnia 21 wrzeénia 2011 roku posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym,

s MapGo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 212/226, w ktérej posiadata 100% udziatow
w kapitale zakladowym od dnia 4 kwietnia 2011 roku do dnia 21 listopada 2012 roku.

o GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Gorczewskiej 212/226, w ktérej posiadata 49% w
kapitale zaktadowym od dnia 27 wrzesnia 2011 roku, a od dnia 18 grudnia 2012 roku 100% w kapitale
zakladowym.

+ Calatrava Capital S.A., ktéra od dnia 30 czerwca 2010 roku do dnia 07.06.2011 posiadata akcje IMAGIS S.A.

s PC Guard S.A., ktéra od dnia 29 czerwca 2011 roku posiada akcje IMAGIS S.A.

+ Emapa Sp. z 0.0., w ktérej od dnia 10 grudnia 2012 roku posiada 94,8% w Kkapitale zaktadowym.

Transakcje zrealizowane przez Imagis S.A. z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane ponizej (prezentowane
kwoty w ziotych, jesli nie podano inaczej).
Jednostka dominujaca dokonywata transakcji ze znaczacym inwestorem. Warto$é poszczegdlnych transakcji wyniosta:
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1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12,2011
zt zt

Naleznosci, w tym:

Calatrava Capital S.A. 999 999,68 2 299 999,68

NZOLO Holdings Limited - =
Razem 999 999,68 2 299 999,68
Zobowiazania:

Calatrava Capital S.A. 0,00 0,00
_____PCGuard S.A. i 1203 733,33 0,00/

w tym zobowiazania z tytutu udzielonych pozyczek 1203 733,33 0,00
Razem 1203 733,33 0,00
Przychody w okresie obrotowym”, w tym:
| Calatrava Capital S.A. 0,00 0,00

PC Guard S.A. 49 200,00 b 0,00
Razem 49 200,00 0,00
Koszty w okresie obrotowym’, w tym:

Calatrava Capital S.A. 0,00 0,00

PC Guard S.A. 43 050,00 0,00
{Razem 43 050,00 0,00

«  prezentowane kwoly sq kwotami brutto (iqcznie z podatkiem VAT)

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za

dany rok obrotowy

1.01.20121 - 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
zt zt
|Koszty w okresie obrotowym”, w tym:

Wynagrodzenie z tytutu petnienie funkcji zarzgdczych 798 889,99 650 377,00
Wynagrodzenie z tytutu zawartych uméw o prace 58 892,50 70 847,40
Smart Elektronik Sp. z 0.0. . ; 512 948,15 420 297,37,
- oprogramowanie nawigacyjne 512 948,15 420 297,37
MapGo Sp. z 0.0. 734 802,00 3 500,00
- sprzet komputerowy, oprogramowanie nawigacyjne 734 802,00 3 500,00
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. 59 500,52 277 500,00
- ustugi zwiazane ze sprzedazg 59 500,52 277 500,00

|[Razem - o 2 165 033,16 1422521,77
s prezentowane kwoty sg kwotami brutto (facznie z podatkiem VAT)
| 1.01.2012 - 1.01.2011 -
i 31.12.2012 31.12.2011
! zt zt
Przychody w okresie obrotowym”, w tym:
Smart Elektronik Sp. z 0.0. 1 842 388,73 513 361,51
- oprogramowanie nawigacyjne 1822 412,92 489 630,67
- refaktura kosztow dziatalnosci 7 697,47 14 416,42
- odsetki od udzielonej pozyczki 12 278,34 9 314,42
MapGo Sp.z0.0. 1 353,00 900,00
- koszty najmu [okalu 1 353,00 900,00

GPS Konsorcjum Sp. z 0.0.

12 053 118,50

6 240 334,24

- pozostate urzadzenia oraz oprogramowanie

11 986 748,97

6 238 934,24

- koszty najmu lokalu

66 369,53

1 400,00

Razem

13 896 860,23

6 754 595,75

s prezentowane kwoty sq kwotami brutto (fqcznie z podatkiem VAT)

42.1.warunki transakcji z podmiotaml powlazanymi

W okresie od objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zawierata umow z jednostkami powigzanymi, ktére bytyby

zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

42.2. Wynagrodzenle wyzsze]j kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (jednostki dominujacej) oraz

jednostkom powigzanym Grupy przedstawiato sie nastepujaco:

\{k\
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f
01.01.2012 - 31.12.2012 01.,01.2011 - 31.12.2011
Zarzad 857 780,49 721 224,40
- wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkdii zarzadczych N 798 887,99 602 677,00
- wynagrodzenia z tytutu uméw o pracg
|oraz kontraktow 58 892,50 ) 118 547,40
Rada Nadzorcza 54 000,00 166 483,87
- wynagrodzenie 54 000,00 166 483,87
Zarzad - jednostki zalezne lub
stowarzyszone N 504 000,00 179 991,61
- wynagrodzenie 504 000,00 . 179 991,61
- ryczatty 2 z
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub ‘
stowarzyszone 255 200,00 62 400,00,

Razem

1 670 980,49

1 130 099,88

Zasady wynagradzania czfonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej zostaty omdwione w punktach 43.3
oraz 43.4 jednostkowego sprawozdania finansowego.

43. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa monitoruje ryzyko braku $rodkdéw pienieznych przy pomocy systemu okresowego zarzadzania ptynnoscia.
Uwzglednia on terminy wymagalnosci/zapadalnosci inwestycji i aktywdw finansowych oraz prognozowane przeptywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celern Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagioscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym oraz umowy leasingu finansowego. Grupa
stara sie kontrolowaé poziom zobowigzari finansowych, tak by w kazdym dowolnym okresie poziom zobowigzari, ktdre
przypadaja do sptaty w ciagu najblizszych 12 miesiecy, nie stanowit zagrozenia dla mozliwosci ptatniczych Grupy.

31.12.2012 31.12.2011
w tys. zt w tys. zt o
|Aktywa finansowe ~ krétkoterminowe
iNaleznosci krdtkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ~
termin ptatnosci do jednego roku 11 916 12 598
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — termin
ptatnosci do jednego roku pvm iz 1893 3316
[a— ) 13 809 15914
Zobowigzania finansowe - diugoterminowe
10d 1 roku do 3 lat -3 563/ -4 141
-3 563 -4 141
Zobowigzania finansowe - i
krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania — termin ptatnosci
‘do jednego roku -2 301 -1 263
Oprocentowane kredyty i pozyczki -6 205 -6 012
Zobowiazania finansowe ~ termin ptatnosci
do jednego roku ) -5 692 ) -917
e } -14 198 -8 192

43.1.Ryzyko stopy procentowej

Do instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej naleza kredyty w rachunku biezacym oraz
pozostate zobowigzania finansowe (umowy leasingu finansowego). W ocenie Grupy poziom ryzyka stopy procentowej
jest nieistotny. Naleznoéci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania nie sg
oprocentowane i maja terminy ptatnosci do jednego roku.
Grupa nie korzysta z transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej. Ponadto, ryzyko finansowe
zwiazane z oprocentowaniem kredytu w rachunku biezacym jest minimalizowane w trakcie negocjacji pomiedzy

bankiem finansujacym a Spoétka.

Analizy wrazliwoéci przedstawione ponizej opieraja sie na zmianie zatozenia przy zachowaniu pozostatych zBtezen
niezmienionych. W praktyce jest mato prawdopodobne, a zmiany niektérych zafozen moga by¢ skoreloyane, °
np. zmiana stopy procentowej i zmiana wartosci rynkowych. Ponizej przedstawiono wrazliwos¢ wyniku finansoWego
brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy zatoZeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzky z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny Grupy.

o
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ZWIEKSZENIE (ZMNIEJSZENIE) O WPLYW NA WYNIK FINANSOWY
PUNKTY BAZOWE BRUTTO W TYS. ZL

Okres obrotowy od 1.01.2012

do 31,12.2012

Ztoty polski +50 -31
Ztoty polski -50 +31
Okres obrotowy od 1.01.2011

do 31.12.2011

Zioty polski +50 -30
Zioty polski -50 +30

43,2.Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko kursowe z tytutu zawieranych transakcji w euro oraz USD. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupéw w innych walutach niz waluta funkcjonalna Grupy. Okoto
0,5% transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna Grupy, podczas gdy okoto 80-
85% kosztéw wyrazonych jest w walutach innych niz funkcjonalna. Poniewaz obroty zagraniczne sa nieznaczne W
ogblnej kwocie obrotéw, ryzyko strat na tych transakcjach jest niewielkie. Grupa nie korzysta z transakcji
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Jednakze przy wigkszych transakcjach walutowych Grupa negocjuje z
bankiem ja obstugujacym kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu tych transakcji.

Tabela ponizej podsumowuje ekspozycje Grupy na ryzyko kursowe na dzieri 31 grudnia 2012 roku. Tabela przedstawia
aktywa i pasywa Grupy wedtug wartosci bilansowej w podziale na waluty (po przeliczeniu na zt, w tys. zt).

PLN EUR uUsD Razem
wartoscl nlematerialne 7 363 & - 7 363
Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne - - - -
Rzeczowe aktywa trwale 382 - - 382
Wartoéé firmy 19 534 - = 19 534
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 413 - 5 413
Zapasy 3 254 - 894 4 148
gglziz’szgicin:}'gxg;eczminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 11817 99 _ 11 916
Rozliczenia miedzyokresowe 915 - - 915
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1700 11 182 1893

Udziaty w jednostkach powigzanych
Inne aktywa finansowe - - - -
Aktywa razem 45 378 110 1076 46 564
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

ZoBowiazania -1628 -450 %223 -2 301
Oprocentowane kredyty i pozyczki -6 205 - - -6 205
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -97 = - -97
Rezerwy -821 - - -821
Zobowigzania finansowe -9 254 - - -9 254
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -46 - - -46
Zobowigzania razem -18 051 =450 -223 -18 724
Aktywa netto razem 27 327 -340 853 27 840

Analizy wrazliwosci przedstawione ponizej opieraja sie na mozliwie racjonalnej zmianie zatozenia co do wysokosci kursu
walutowego przy zachowaniu pozostatych zatozeri niezmienionych. W praktyce jest to mato prawdopodobne, a zmiany
niektérych zatozeri moga by¢ skorelowane, np. zmiana stopy procentowej i kursu walutowego. Grupa zarzadza ryzykiem
walutowym w sposéb catosciowy. Analiza wrazliwosci sporzadzona przez Zarzad dla ryzyka kursowego ilustruje wptyw
zmian kurséw walutowych euro i dolara w stosunku do zlotego na warto$é godziwa lub przyszte przepltywy $rodkow
pienieznych danego instrumentu finansowego. Nie przedstawiono wplywu na kapitat wlasny Grupy.

Strona| 182



@IMAGlS‘ Dokument Informacyjny IMAGIS spétka akcyjna

ZWIEKSZENIE WPLYW NA WYNIK
(ZMNIEJSZENIE) KURSU FINANSOWY BRUTTO W
WALUTOWEGO TYS. ZL
Rok obrotowy zakornczony 31.12.2012
Euro +10% -34
-10% 34
Dolar amerykariski +10% 85
-10% -85
Rok obrotowy zakonczony 31.12.2011
Euro +10% 15
-10% -15
Dolar amerykariski +10% 99
-10% -99

43.3.Ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko rynkowe zwiazane z instrumentami finansowymi, poniewaz nie posiada zadnych
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cenowe najbardziej dotyczy segmentu nawigacji. W ostatnich dwoch latach ceny stale ulegaty obnizeniu i w
chwili obecnej sa one na ustalonym , w miare stabilnym poziomie. Grupa nie przewiduje dalszego spadku cen, Ktory
mébgtby mie¢ istotny wptyw na jej sytuacje finansowa.

Ryzyko cenowe w spoice zaleznej nie wystepuje poniewaz ceny ustug stosowane przez Spotke sg cenami rynkowymi,
ktore zostaty uksztattowane globalnie na polskim rynku ustug tego rodzaju.

43.4.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw oraz ekspozycji kredytowych
dotyczacych odblorcéw, w tym niesptaconych naleznosci. Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami
o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy chcg korzystac z kredytu kupieckiego, poddawani sa weryfikacji.
Ponadto, Grupa stosuje system przedptat dla nabywcow. Maksymalna kwota narazona na ryzyko kredytowe jest
wartosé bilansowa wykazana w nocie nr 22.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

44, Zarzadzanie kapitatem

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci,
utrzymanie dobrego ratingu kredytowego | bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby w sposob
optymalny dziatalno$é operacying Grupy i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy, zapewniajac im zwrot z inwestycji.
Grupa uwzglednia réwniez wymogi Kodeksu spétek handlowych odnoénie wysokosci i charakteru kapitatu wlasnego, w
tym w szczegdlnosci:

- minimalna wysokosé kapitatu zaktadowego,

- konieczno$¢ przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego co rocznie 8% zysku netto do momentu, gdy jego
wartosé osiagnie jedna trzeciq kapitatu zakltadowego.

Grupa zarzadza struktura, kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje, a takze zwigkszy¢ zadiuzenie lub je zmniejszy¢ poprzez
uplynnianie aktywéw. W okresach zakoficzonych 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten nie przekraczat poziomu 40%.
Do zadhuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowiazania finansowe, zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug craz inne zobowiazania, pomnigjszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych z
wylaczeniem dziatalnoéci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytacznie kapitat wiasny.

31.12.2012 31.12.2011
w tys. zt w tys. zt

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 205 6012
Zobowigzania finansowe 3563 917
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2301 1263
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -1893 -3 216
| zadtuzenie netto 10 176 igzs -
Kapitat wlasny 24 090 19\\3.24 i
Kapitat razem 24 090 19124
Kapitat i zadluzenie netto 34 266 2410
Wskaznik dzwigni 30% 21%

1
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45, Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza kredyty w rachunku biezacym, umowy
leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (zobowiazania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu). Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkdw finansowych na
dziatalnoéé Grupy. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pienigzne i
ich ekwiwalenty oraz zakupione obligacje, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig, dziatalnoéci.
Wartoéé godziwa posiadanych przez Grupe aktywéw i zobowiazari finansowych na dzieri 31 grudnia 2011 roku i 31
grudnia 2013 roku byta réwna ich wartoéci bilansowej.

Grupa nie posiadata w okresie objetym Sprawozdaniem finansowym pochodnych instrumentéw finansowych.

Nota nr 1 (w tys. zlotych)

1.01.2012 - 1.01.2011 -
Przychodyiadseikime 31122012 31122011
Depozyty bankowe 198 86
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug
Razem 198 86

- w tym od aktywow, ktdre utracily wartosé

1.01.2012 - 1.01.2011 -
Koszty odsetkowe 31.12.2012 31.12.2011

Kredyty krotko- i dtugoterminowe 695 424
Leasing finansowy 11 14
Razem 706 438

. xars 1.01.2012 - 1.01.2011 -
Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentéw 31122012 31122011

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym ujeciu
- przeznaczone do obrotu
Aktywa dostepne do sprzedazy (kwota przenicsiona z kapitalu wiasneg
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek)
Aktywa utrzymywane do terminu wy Inosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek)
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujeciu
- przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (478) (423)
Wynik na réznicach kursowych (683) 266
Zyski lub straty wedtug kategorii instr 6w fi ych razem (1161) (157)
Komentarz:
Zyski lub straty wediug kategorii instrumentow wwzgledniajq zaréwno przychody i koszty finansowe jak i pozostafe przychody i koszly

Kwota wszelkich strat z tytulu utraty wartosci (w podziale na kategorie instrumentéw 1.01.2012 - 1.01.2011 -
finansowych) 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa dostepne do sprzedazy
Pozyczki 1 naleznosci = o
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnogei
Straty z tytulu utraty warto$ci razem - "

45
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46. Informacja dotyczaca udzielonych gwarancji oraz zabezpieczern na majatku

Spétka dominujaca dokonata zabezpieczenia trwajacych uméw leasingu oraz kredytu w rachunku biezacym wekslami
whasnymi ,in blanco” oraz wierzytelnociami wiasnymi. Poza wymienionymi zabezpieczeniami, Spbtki Grupy nie
dokonywa&y innych zabezpieczen, gwarancji czy poreczen.

53. Informacja o zobowiazaniach wobec budzetu parnstwa
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie porownywalnym Spétka dominujaca oraz

Spotki zalezne nie posiadaly zobowigzan wobec budzetu parstwa, jak réwniez wobec jednostek samorzadoéw
terytorialnych z tytutu uzyskania praw wiasnoséci budynkéw lub budowli.

53. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie poréwnywainym nle wystapity przychody
ani koszty zwiazane z zaniechaniem dziatalnosci. Spétka nie przewiduje takze przychodéw ani kosztow zwigzanych z
zaniechaniem dziatalnosci w nastepnym okresie.

53. Informacje o poniesionych i planowanych naktadach inwestycyjnych

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne (w tys. zt):

IMAGIS spotka akcyjna

1.01.2012 - 1.01.2011 -
Plancwane;na 2013 31,12.2012 31.12,2011
Naktady na niefinansowe aktywa trwate 1,250,00 998,00 882,00
- w tym na ochrone érodowiska - - -

53. Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe

W okresach objetych Sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty pozycje pozabilansowe oraz nie miaty
miejsca sprawy sadowe, ktére mogtyby wptynaé na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

50. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi z rachunku przeplywéy_p_ienigingch. e

T 01.01.2011 -
; 31.12.2012 | 31.12.2011
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i 1 038 089,23 | (4 090 919,23)
ustug oraz_pozostatych zobowigzan
Zmiana zobowigzan z tytutu leasingu 41 517,53 (7 107,18)

Zmiana zobowiazan z tytulu zakupu udziatéw

(198 900,00)

Zmiana stanu zobowiazari z tytutu zmiany

1 290 302,59

Grupy kapitatowei

|Zmiana stanu zobowiazah w rachunku 880 703;96 (2 807 723,82)
przeptywdw pienieznych
o 01.01.2012 - 701.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i 682 390,81 (2 247 563,50)
ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zmiany sktadu 1 000 000,00 )

Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku 1 682 390,81 ' 7(2 247 563,50)
|przeptywéw pienieznych
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12,2011

Wartos¢ ksiegowa zwigkszen rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

(972 013,10)

(151 661,78)

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Wplywy z tytutu zbycia aktywdw trwatych oraz
{warto$cl niemateriainych

63 410,57

Pozostate zmiany

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwalych, wartoéci
niematerialnvch

(972 013,10)

(88 251,21)

)

il
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01.01.2012 - 01.01.2011 - |
31.12.2012 31.12.2011
Bilansowa zmiana rozliczert miedzyokresowych (102 833,38) 45 222,41
w tym zmiana aktywa na podatek odroczony (70 664,55) 157 195,56
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych z - - 21 932,42
tytutu zmiany skiadu Grupy kapitatowej
Zmiana stanu rozlicze/ miedzyokresowych (102 833,38) 67 154,83
w rachunku przeplywéw pienieznych
- ~01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
|Bilansowa zmiana rezerw 532 889,00 86 227,89 |
|w tym zmiana rezerwy na podatek odroczony 14 687,85 17 389,70
Zmiana stanu rezerw z tytutu zmiany skiadu N
Grupy kapitatowei —
Zmiana stanu rezerw w rachunku 532 889,00 86 227,89
przeplywdw pienieznych =

51. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na podstawie uméw o prace na ostatni dzieri okresu obrotowego ksztattowato sie nastepujaco:

T 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
Zarzad Jednostki Dominujacej - 1,00 1,00
Zarzad jednostek zaleznych 2,00 B =
Administracja 5,00 4,00
Pracownicy umystowi 43,00 28,00
Pracownicy fizyczni . - -
Razem 51,00 33,00

52. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia, dotyczace lat ubieglych, ktére musiatyby byé ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

53. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez Grupe uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

W sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszystkie umowy, ktére maja wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz
wynik finansowy Grupy.

53. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszym
skonsolidowanym Sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta 100%, wiec nie wystapita koniecznos¢ przeksztatcenia
tych informacjijo wskaznik inflacji.

T A \ " (‘VVQ(

MARCIN NIEWEGLOWSKI ANNA TRZESKOWSKA
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

MAREK HELUSZKA

Ksiegowy k{\‘

Warszawa, dnia 25 luty 2013 roku
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Emitent pragnie zwréci¢ uwage, ze pozyczka (wykazana w punkcie 38 informacji dodatkowej) od podmiotu
dominujgcego PC Guard SA zostata sptacona. Obecnie pomiedzy Emitentem i PC Guard S.A.nie ma zadnych
zobowigzan pozyczkowych

5.2. Raport okresowy za 1 kwartat 2013 roku (zgodnie z Regulaminem ASO)

RAPORT OKRESOWY IMAGIS S.A.
ZA 1 KWARTAL 2013 ROKU

& IvaAGIS

W skilad Raportu wchodza:
1. Podstawowe informacje o Emitencie.

2. Informacja o strukturze akcjonariatu.

3. Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku.

4. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

5. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnos$ci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowal w celu rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w
szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

6. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej Emitenta.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Tabela 2 - Podstawowe informacje o Spoétce

Siedziba ul. Gérczewska 212/226, 01-460 Warszawa

Telefon +48 (22) 638 46 97

Fax +48 (22) 638 41 88

E-mail spolka@imagis.pl

Strona internetowa www.imagis.pl

NIP 522-24-67-014

REGON 014984439

Numer KRS —wraz 21\ 6000293705 Sad rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat

organem prowadzacym . .

: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

rejestr
Marcin Niewegltowski Prezes Zarzadu

Zarzad
Anna Trzeskowska Czlonek Zarzadu
Pawetl Narkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Btawat Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Dariusz Grzeskowiak Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Koztowska Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Kosucki Cztonek Rady Nadzorczej

2. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spéiki jest optacony w catosci i wynosi
5545 559,50 zt. Sktadajg sie na niego 11 091 119 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda:

e 5500 000 akcji zwyktych serii A
e 2244 000 akcji zwyktych serii B
e 76 000 akcji zwyktych serii C

e 385 000 akcji zwyktych serii D

e 782 000 akcji zwyktych serii E

e 1203584 akcji zwyktych serii F
e 396 875 akcji zwyktych serii G

e 503 660 akcji zwyktych serii H

Strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu co najmniej 5% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia Tabela 2.
Tabela 3 - Struktura akcjonariatu wedlug stanu na dzien 10 czerwca 2013.

Akcjonariusz

PC Guard SA

Liczba akcji/gtosow

Marcin Niewegtowski (Prezes Zarzgdu)
Anna Trzeskowska (Cztonek Zarzgdu)

Pozostali
Suma

11 091 119

udziat w kapitale

zakladowym/udziat
gloséw na Walnym

Zgromadzeniu
67,70%
7,31%
1,86%
23,13%
100,00%
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO

31 MARCA 2013 ROKU

Tabela 4 - Wybrane pozycje bilansu Imagis S.A.

Wyszczegdlnienie 31[&3;2[,(;_}\]3] r 31{:;?;2;5\]2] r
Kapitat wtasny 37708 18 234
NaleZnosci dtugoterminowe - -
Naleznosci krotkoterminowe 9629 12 737
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1152 460
Zobowigzania dtugoterminowe 12 163 4 357
Zobowiazania krotkoterminowe 2532 5924

Tabela 4 - Wybrane pozycje skonsolidowane

Wyszczegolnienie 31.03.2013r. 31.03.2012r.
[tys. PLN] [tys. PLN]
Kapitat wtasny 31589 20 355
Naleznosci dtugoterminowe - -
Naleznosci krotkoterminowe 9454 15791
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 092 4578
Zobowigzania dtugoterminowe 10 714 3406
Zobowigzania krotkoterminowe 7 630 13129
Tabela 5 - Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Imagis S.A.

01.01.2013 r.

01.01.2012r.

01.01.2013 r. i 01.01.2012r. i
Wyszczegélnienie 31.03 2013 . 31.03.2013 . 31.03 2012 . 31.03.2012r.
S ) (narastajaco) S ’ (narastajaco)
[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. PLN] [tys. PLN]
Przychody — netto  ze 2 681 2 681 4035 4035
sprzedazy
Amortyzacja 254 254 432 432
Zysk/strata ze sprzedazy -76 -76 294 294
Zysk/str.ata. z dziatalnosci 357 357 334 334
operacyjnej
Zysk/strata brutto 7 245 7 245 172 172
Zysk/strata netto 7 245 7 245 141 141
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Tabela 6 - Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy

Kapitalowej Ima

ois S.A.

01.01.2013 1. 01.01.2013 . 01.01.2012 r. 01.01.2012 .

Wyszczegélnienie 3 1_03_2 013r. 31.03.20_13 r. 31, 03_2 0121 31.03.20_12 r.

frsr) A sy i)
Spgfzgg;’j;’ netto  ze 391 939 391 939 54 924 54 924
Amortyzacja 290 290 434 434
Zysk/strata ze sprzedazy 4323 4323 2980 2980
ggzlﬁg z;iz’; 2 dziafalnosc 4726 4726 1470 1470
Zysk/strata brutto 4256 4 256 1229 1229
Zysk/strata netto 3473 3473 934 934

4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I kwartale 2013 roku Imagis S.A. osiggngt zysk netto w wysokosci 7.245 tys. zt przy 141 tys. zt w |
kwartale 2012 roku. Dane zawarte w rachunku zyskéw i strat odzwierciedlajq rosnqgcq role Imagis S.A.
jako spotki dominujgcej Grupy Kapitatowej i stopniowe przenoszenie dziatalnosci operacyjnej
niezwiqzanej z produkcjq map cyfrowych do spétek zaleznych (m.in. sprzedaz urzqdzen). Imagis S.A.
osiqgnaqt nizsze przychody ze sprzedazy, jednakze na skutek wyptaty dywidendy ze spotki zaleznej wynik
netto ulegt znacznej poprawie.

W omawianym okresie, Grupa Kapitatowa wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 392 min
zt oraz zysk na poziomie 3,5 min zt. W porédwnaniu do odpowiedniego okresu roku 2012, Grupa
Kapitatowa jest silniejsza w zwiqzku z wiqczeniem do niej kolejnej spétki Emapa Sp. z o.o. i
zwiekszeniem przez Imagis S.A. udziatu w kapitale zaktadowym GPS Konsorcjum Sp. z o.o.

W strukturze pasywow Imagis S.A., w poréwnaniu do roku poprzedniego, istotnie wzrosty zobowiqzania
dtugoterminowe z tytutu kredytu inwestycyjnego. Jednak wobec istotnego wzrostu poziomu kapitatu
wtasnego. wskaznik ogdlnego zadtuzenia zmniejszyt sie z 56% do 39%.

Emitent nie publikowat w tym czasie prognoz finansowych.

5. INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W omawianym okresie Emitent wraz ze spotkq zaleznq prowadzit prace nad opracowaniem wspélnego
produktu z zakresu map cyfrowych wykorzystujgcego zasoby i wiedze obu podmiotdw.

Strona| 191



@ vAGIS

Dokument Informacyjny

IMAGIS spotka akcyjna

6. JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Imagis SA

Podmiot dominujacy

GPS Konsorcjum

Sp. z o.0.

Smart Elektronik

Sp. z o.0.

Udziat w | Udziat w
Nazwa ; Siedziba Zakres dziatalnosci Metodz? .. | kapitale prawach
jednostki konsolidacji
zaktadowym % | gtosu %
Smart 01-460  Warszawa, ﬁg\:ﬁe:i'zi saml:)?r?ggg\?ve' orgg
1. | Elektronik Sp. [ ul. Gorczewska | . 9ad) ] p petna 100,00% | 100,00%
innych urzadzen
Z 0.0. 212/226 .
elektronicznych
GPS 01-460 Warszawa, gﬁfﬁgﬁizcznzgztowa s"rzet“i
i A 0, 0,
2. | Konsorcjum ul. Gorczewska telekomunikacyjnego oraz petna 100,00% | 100,00%
Sp. z 0.0. 212/226 P .
czesci do niego.
Produkcja i sprzedaz
Emapa S 7 01-460 Warszawa, | systemow
3. 0.0 P p- ul. Goérczewska | geoinformatycznych dla firm petna 94,80% | 94,80%
e 212/226 transportowych oraz
operatoréw monitoringu
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6. ZALACZNIKI

6.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru
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Identyfikator wydruku: RP/293705/22/20130612112948

Stronal1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.06.2013 godz. 11:29:48
Numer KRS: 0000293705

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

30.11.2007

Ostatni wpis | Numer wpisu

22 Data dokonania wpisu 11.06.2013

Sygnatura akt

WA.XIIT NS-REJ.KRS/22714/13/798

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 014984439, NIP: 5222467014

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktdra spétka dziata IMAGIS SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wczesnigjsze]j rejestracii = [------

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. GORCZEWSKA, nr 212/226, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-460, poczta WARSZAWA, kraj

POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne]

4.Adres strony internetowe]

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 05.11.2007 R. - NOTARIUSZ MAREK RUDZINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. POWAZKOWSKA NR 44C, REP. A NR 5763/2007.

2 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 21 KWIETNIA 2008 R. PRZEZ ASESORA
NOTARIALNEGO ADAMA SUCHTE - ZASTEPCE NOTARIUSZA MICHAEA WALKOWSKIEGO,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZEOTEJ NR 73 (REP. A-
3943/2008)

ZMIENIONO § 9 UST. 3 ORAZ DODANO USTEPY 617 W § 9 STATUTU SPOEKI.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 25 KWIETNIA 2008 R. PRZEZ ASESORA
NOTARIALNEGO ADAMA SUCHTE - ZASTEPCE NOTARIUSZA MICHALA WALKOWSKIEGO,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZEOTEJ NR 73 (REP. A-
4203/2008)

ZMIENIONO § 9 UST. 1 STATUTU SPOEKI

3 22 PAZDZIERNIKA 2008 R., REP. A NR 439172008, NOTARIUSZ TOMASZ CZYZEWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANCINIE-JEZIORNIE, UL WILANOWSKA 1, ZMIANA § 9
UST. 1 ORAZ § 19 UST. 1 STATUTU SPOEKI

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.12.2009 R., REP. A NR 4875/2009 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CZYZEWSKIEGO MAJACEGO SIEDZIBE KANCELARII W KONSTANCINIE-
JEZIORNIE PRZY UL.WILANOWSKIE] 1.

W STATUCIE SPOEKI:

1. ZMIENIONO: § 8 UST. 1,8 24 UST. 2, § 29 UST. 2, §32 UST. 21§34

2. DODANO: § 29 INDEKS 1

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 MAJA 2010 R. (REP. A NR 1304/2010) SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CZYZEWSKIEGO MAJACEGO SIEDZIBE KANCELARII W KONSTANCINIE-
JEZIORNIE PRZY UL. WILANOWSKIE] 1 - W STATUCIE ZMIENIONO § 9 UST. 1 LIT. A) ORAZ W
§ 9 SKRESLONO UST. 61 7.

6 25 STYCZNIA 2011 R., REP. A NR 542/2011, NOTARIUSZ MIRON JAKUBIAK W WARSZAWIE,
DODNIE § 9A W STATUCIE SPOEKI

7 25.09.2012 R., NOTARIUSZ MIRON JAKUBIAK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 7026/2012
ZMIENIONO: § 9 UST. 1 ORAZ § 9 UST. 3.

8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.10.2012, REP. A NR 850172012, SPORZADZONY PRZEZ PAWEA
CZAJKE, ZASTEPCE NOTARIUSZA MIRONA JAKUBIAKA MAJACEGO SIEDZIBE KANCELARIT W
WARSZAWIE PRZY UL. DEUGIE] 4, W STATUCIE SPOEKT ZMIENIONO § 9

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.12.2012 R., REP. A NR 10308/2012, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MIRONA JAKUBIAKA MAJACEGO SIEDZIBE KANCELARIT W WARSZAWIE PRZY UL.
DEUGIE] 4, W STATUCIE SPOEKI ZMIENIONO § 9

10 12 MARCA 2013 R., REP. A NR 1643/2013, NOTARIUSZ W WARSZAWIE MIRON JAKUBIAK
W STATUCIE SPOEKI ZMIENIONO: § 9 UST. 1 PKT A), § 12 UST. 1, § 19, § 20, § 24, § 29
INDEKS 1, § 32, § 34, § 35 UST. 1

W § 9 DODANO PKT B

W § 29 SKRESLONO UST. 213,

i1 29.05.2013R., REP. A NR 3904/2013, NOTARIUSZ MIRON JAKUBIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DEUGIE] 4, ZMIANA: § 9 UST. 1, § 9 UST. 3

osobiste okreslonym akgjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akeji?

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | --=---
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
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5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTAL CENIE

PRZEKSZTALCENIE IMAGIS SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W IMAGIS SPOEKA
AKCYINA, NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW IMAGIS
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 05.11.2007 R. ZAPROTOKOE OWANA
NOTARIALNIE PRZEZ NOTARIUSZA MARKA RUDZINSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE, UL. POWAZKOWSKA NR 44 C, REP. A NR 5763/2007.

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu =~ [------
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentragji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka
IMAGIS SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

1 1.Nazwa lub firma

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000165647

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr HREAKK

5.Numer REGON 014984439

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

5353 059,50 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

311 550,00 Z¢

3.Liczba akgji wszystkich emisji

10706119

4.Wartos¢ nominalna akcji

0,50 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

5353 059,50 7t

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

275 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informagja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akcji w danej serii

5500000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w dangj serii

2244000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

SERIA C

2.Liczba akcji w dane] serii

76000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akgje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akcji w danej serii

782000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akgji

F

2.Liczba akcji w danej serii

1203584

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akdji

G

2.Liczba akcji w danej serii

396875

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akgji

H

2.Liczba akcji w danej serii

503660

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg

NIE

Stronal 197



@ iviAGIS

Dokument Informacyjny

IMAGIS spotka akcyjna

Identyfikator wydruku: RP/293705/22/20130612112948

upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?

Dziat 2

Strona 5z 10

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5pos6b reprezentacii podmiotu

W PRZYPADKU POWOFANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN PRAW 1
OBOWIAZKOW SPOLKI ORAZ SKEADANIA PODPISOW W IMIENIU SPOEKT UPRAWNIONY JEST
PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWAJ CZt ONKOWIE ZARZADU DZIAXAJACY ACZNIE LUB

CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzgcych w skiad organu

il 1.Nazwisko / Nazwa lub firma TRZESKOWSKA
2.Imiona ANNA AGNIESZKA
3.Numer PESEL/REGON 74072500261

4.Numer KRS

HEEKK

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZEONEK ZARZADU

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakie] zostata zawieszona =~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NIEWEGE OWSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL/REGON 72062300637
4.Numer KRS HHKK
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakie] zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

il 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0sdob wchodzacych w skiad organu

7. 1.Nazwisko NARKIEWICZ
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 79041700596

2 1.Nazwisko BEAWAT
2.Imiona MARIUSZ
3.Numer PESEL 73100400098

3 1.Nazwisko GRZESKOWIAK
2.Imiona DARIUSZ
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3.Numer PESEL 63082209450

4 1.Nazwisko KOSUCKI
2.Imiona STANISEAW
3.Numer PESEL 40090702532

5 1.Nazwisko KOZt OWSKA
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL 72090706100

Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko MATUSIK
2.Imiona BOHDAN EDWARD
3.Numer PESEL 50011103012
4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

—

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy 18, 13, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

18, 20, Z, REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

26, 20, Z, PRODUKCJA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

26, 40, Z, PRODUKCJA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

(5 I  EVR TN

26, 51, Z, PRODUKCJA INSTRUMENTOW 1 PRZYRZADOW POMIAROWYCH, KONTROLNYCH I
NAWIGACYINYCH

6 28, 23, Z, PRODUKCJA MASZYN I SPRZETU BIUROWEGO, Z WYEACZENIEM KOMPUTEROW 1
URZADZEN PERYFERYINYCH

7 33, 13, 7, NAPRAWA I KONSERWACJA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

8 33, 14, 7, NAPRAWA I KONSERWACJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

9 46, 51, 7, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA

10 46, 52, 2, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGO

11 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIJALIZOWANA

12 47, 41, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

13 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ LUB
INTERNET

14 47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

15 58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

16 58, 19, 7, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

17 58, 29, 7, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

18 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

19 62, 02, 7, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

20 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
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21 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

22 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIAYALNOSE

23 63, 12, 7, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

24 63, 99, Z, POZOSTAA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

25 68, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

26 68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

27 70, 22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

28 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

29 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

30 73, 11, 7, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

31 74, 90, Z, POZOSTAA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA 1 TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

32 77, 33, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAJAC
KOMPUTERY

33 77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

34 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE) 1 PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

35 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

36 95, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

37 95, 21, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 22.01.2008 1 WRZESNIA 2006 R. - 31 SIERPNIA 2007 R.
Locnedo shiaozlania 2 07.07.2009 01.12.2007 - 31.12.2008
finansowego
3 18.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 10.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 20.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 18.03.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
2.Wzmianka o ztozeniu opinii il KA 1 WRZESNIA 2006 R. - 31 SIERPNIA 2007 R."
Biegieas reakdenta 2 e 01.12.2007 - 31.12.2008
3 AKX 01.01.2009 - 31.12.2009
4 i 01.01.2010 - 31.12.2010
5 e 01.01.2011 - 31.12.2012
6 i 01.01.2012 - 31.12.2012
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 RN 1 WRZESNIA 2006 R. - 31 SIERPNIA 2007 R.
Ut postononiBna 2 sorknok 01.12.2007 - 31.12.2008
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 KKK 01.01.2009 - 31.12.2009
4 ke 01.01.2010 - 31.12.2010
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5 Ak 01.01.2011 - 31.12.2011
oo d i 01.01.2012 - 31.12.2012
4.Wzmianka o ztozeniu 1 KEHHR 1 WRZESNIA 2006 R. - 31 SIERPNIA 2007 R.
sprawozdania z dziatalnosci 5 — 01.12.2007 - 31.12.2008
podmiotu
3 HRER, 01.01.2009 - 31.12.2009
4 e 01.01.2010 - 31.12.2010
5 SRR, 01.01.2011 - 31.12.2011
6 i 01.01.2012 - 31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr koleiny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsclidowane roczne 1 07.07.2009 01.12.2007 - 31.12.2008
sprawozdanie finansowe 2 18.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
3 10.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
4 20.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
5 18.03.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
2.0pinia biegtego rewidenta 1 HERKK 01.12.2007 - 31.12.2008
2 KRR 01.01.2009 - 31.12.2009
5 HERRK 01.01.2010 - 31.12.2010
4 R 01.01.2011 - 31.12.2011
5 - 01.01.2012 - 31.12.2012
3.Uchwata lub postancwienie o |1 pt i 01.12.2007 - 31.12.2008
R 2 Harkk 01.01.2009 - 31.12.2009
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 AN 01.01.2010 - 31.12.2010
4 HAARK 01.01.2011 - 31.12.2011
5 Horoknk 01.01.2012 - 31.12.2012
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 AKX 01.12.2007 - 31.12.2008
dedrostid domhidaces 2 Hoxak 01.01.2009 - 31.12.2009
3 Horokork 01.01.2010 - 31.12.2010
4 HEAKK 01.01.2011 - 31.12.2011
5 HERKR 01.01.2012 - 31.12.2012
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow
Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informagje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukltadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 12.06.2013

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl

Stronal| 203



@iMAGlsH Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

6.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

Strona| 204



@iMAGIS‘ Dokument Informacyjny IMAGIS spotka akcyjna

STATUT SPOLKI AKCYINEJ

(tekst jednolity zawierajacy zmiany wprowadzone do Statutu Spétki przez Walne Zgromadzenie w dniu
29 maja 2013 r. zaprotokotowane przez notariusza Mirona Jakubiaka, prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w
Warszawie przy ul. Diugiej 4 (rep. 3904/2013)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Firma Spotki brzmi: ,, IMAGIS” SPOLKA AKCYINA.
2. Spétka moze uzywac firmy skroconej IMAGIS S.A., jak rowniez wyrdzniajacych ja znakow

graficznych.

§2

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
8§83

Siedziba Spotki jest m. st. Warszawa.
g4

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
§5

Spotka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

§6
Spoétka moze uczestniczy¢ w innych spoétkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica,
po uzyskaniu zezwolen wymaganych przepisami prawa.

§7
1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia IMAGIS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akcyjna na podstawie przepisow Tytutu 1V, Dziatu I1I, Rozdziatow 1 i 4 Ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.).
2. Zalozycielami Spotki sa Wspdlnicy spétki pod firma: ,IMAGIS” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig przeksztatconej w spbtke akcyjna, to jest Pani Matgorzata Bartnicka oraz
Pan Stawomir Bartnicki.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§8
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1/ dziatalno$é ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (PKD 18.13.Z),
2/ reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.Z),
3/ produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych (PKD 26.20.2),
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4/ produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (PKD 26.40.Z),

5/ produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych (PKD
26.51.Z),

6/ produkcja maszyn biurowych i sprzetu biurowego, z wytaczeniem komputeréw i urzadzen
peryferyjnych (PKD 28.23.2),

7/ naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (PKD 33.13.2),

8/ naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.Z),

9/ sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.7),

10/ sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego (PKD
46.52.7),

11/ sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

12/ sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.41.Z),

13/ sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD
47.91.2),

14/ pozostata sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami (PKD 47.99.Z),

15/ wydawanie ksigzek (PKD 58.11.7),

16/ pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.Z),

17/ dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.Z),

18/ dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

19/ dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z),

20/ dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2),

21/ pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(PKD 62.09.2),

22/ przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢
(PKD 63.11.7),

23/ dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.27),

24/ pozostata dziatalnoéé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
63.99.7),

25/ wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),

26/ posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.2),

27/ pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.7),

28/ pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

29/badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19.Z7),

30/ dziatalno$¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.7),

31/ pozostata dziatalnoéé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.Z7),

32/ wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (PKD 77.33.Z),

33/wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z7),

34/ dzierzawa wiasnodci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.Z7),

35/ pozostate pozaszkolne formy edukacii, gdzie indziej niesklasyfikowane ( PKD 85.59.B),

36/ naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (PKD 95.11.2),

37/ naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (PKD 95.21.Z).
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2. Jezeli podjecie przez Spétke okreslonej dziatalnosci wymaga na podstawie odrgbnych przepisow
koncesji lub zezwolenia albo spetienia innych wymogow, Spotka uzyska taka koncesje lub
zezwolenie przed podjeciem tej dziatalnosci lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane do
prowadzenia konkretnej dziatalnosci.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy,
ktorzy nie zgadzaja sie na zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta
wigkszoscia 2/3 (dwoch trzecich) gtosdw w obecnosci 0sdb reprezentujacych co najmniej
potowe kapitatu zakltadowego.

III. KAPITAL ZAKLADOWY

89

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.353.059,50 zt (pie¢ miliondw trzysta piecdziesiat trzy tysigce
pigédziesiat dziewieé ztotych 50/100) i dzieli sig na:

a. 5.500.000 (pie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii A,

2.244.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysiace) akcji na okaziciela serii B,

76.000 (siedemdziesiat szes¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii C,

782.000 (siedemset osiemdziesiat dwa tysigce) akcji na okaziciela serii E,

1.203.584 (jeden milion dwiescie trzy tysiace pie¢set osiemdziesiat cztery) akcje na

okaziciela serii F,

f. 396.875 (trzysta dziewiecdziesigt szesc tysiecy osiemset siedemdziesiat piec) akcji na
okaziciela serii G,
g. 503.660 (piecset trzy tysiqce szescset szescdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii H.

2. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,50 zt (stownie: pieédziesiat groszy).

3. Akcje serii A oraz akcje serii B zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spotki
mieniem spotki przeksztatcanej. Akcje C, E, F, G i H zostaly pokryte w catosci wkiladem
pienigznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji
akgcji serii C, E, F, GiH.

4. Akcje serii A oraz akcje serii B zostaty przyznane wspdlnikom spoétki pod firma ,IMAGIS” Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, przeksztatconej w spotke pod firmg ,IMAGIS” Spéika
Akcyjna, ktorzy ztozyli oswiadczenia o uczestnictwie w spotce przeksztatconej.

5. Spoétka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z
prawem pierwszenstwa.

®aoco

§ 9a

1. Okredla sig wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na
kwote nie wyzsza niz 275.000,00 (dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy) ztotych.

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda, w liczbie nie
wigkszej niz 550.000 (piecset piecdziesiat tysiecy) akcji.

3. Akcje serii D obejmowane bedg przez uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A
emitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25
stycznia 2011 r.

§9b

Upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania jednego lub kilku podwyzszert kapitatu zakladowego
Spotki o taczng kwote nie wyzsza niz 563 380,00 (pieCset szesidziesigt trzy tysigce trzysta
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osiemdziesiat) ztotych (,Kapitat Docelowy"), poprzez emisje nie wiecej niz 1 126 760 (jeden milion

sto dwadziescia sze$¢ tysiecy siedemset szescdziesiat) akcji na okaziciela, na nastgpujacych

zasadach:

1/ upowaznienie zostaje udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
zmiany Statutu zawierajacej niniejsze upowaznienie;

2/ akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za wkiady
pieniezne lub niepieniezne;

3/ cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzad Spotki w
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach niniejszego upowaznienia;

4/ uchwata Zarzadu Spétki podjgta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w
niniejszym artykule zastgpuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego;

5/ Zarzad Spoéiki jest upowazniony do wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Uchwata Zarzadu Spoétki w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

6/ Zarzad Spotki jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych imiennych lub na
okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu
Docelowego z wytaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne);

7/ Zarzad Spotki jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, a nie rozstrzygnigtych
w Statucie Spétki, w szczegdlnosci Zarzad Spotki jest umocowany do:

a) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umow
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania uméw, na mocy
ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w
zwiazku z akcjami z zastrzezeniem postanowien ogolnie obowigzujacych przepiséw
prawa;

b) podejmowania uchwat oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papierdéw Wartosciowych S.A. o rejestracje
akcji z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepiséw prawa;

c¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji
prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu
na rynku regulowanym, z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepiséw
prawa.

§10

1. Spétka moze wydawacé akcje imienne i akcje na okaziciela, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowiazujacych przepiséw prawa.

2. Akcje Spétki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w
drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowalne).

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zakladowego Spotki.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia akcji, a
w szczegdlnoéci wysokos¢, termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra
zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajduja
ust. 6 - 7.

6. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktérej:

a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji whasnych w celu umorzenia;
b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 k.s.h., okreslong cze$¢ zysku Spotki
na finansowanie nabycia akcji wkasnych w celu umorzenia;
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c) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wlasnych Spotki, ktore maja zosta¢ nabyte w celu
umorzenia;

d) okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akgcji
wiasnych w celu umorzenia.

7. Po nabyciu akcji wiasnych w celu umorzenia, Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie
w celu powziecia przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

8. Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej. W
przypadku uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej, prawo gtosu z akcji, na ktorych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych w
domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, przystuguje
akcjonariuszowi.

IV. ORGANY SPOLKI

§11
Organami Spétki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
1. ZARZAD
§12

1. Zarzad sktada sie z od 1 (stownie: jednego) do 4 (stownie: czterech) cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu powotanego Uchwatq,
Zgromadzenia Wspdlnikow przy przeksztatceniu spotki IMAGIS Spoétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia w spoétke akcyjng. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala kazdorazowo Rada
Nadzorcza.

2. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 5 (stownie: piec) lat. Cztonkowie Zarzadu powolywani s na
okres wspdlnej kadencji.

§ 13
Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki z wyjatkiem spraw zastrzezonych do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§ 14
W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen w zakresie praw i
obowigzkdw Spétki oraz sktadania podpiséw w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z
prokurentem.

§ 15
Czlonek Zarzadu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi lub uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspodlnik spétki cywilnej, spoiki
osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej
osobie prawnej jako czfonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce
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kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo
akcji, badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

§ 16
Umowy z czltonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty. W tym
samym trybie dokonuje sie wszelkich czynnoéci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

§17
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig glosow. W przypadku réwnosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

§ 18
Szczegbtowy zakres kompetencji i tryb dziatania Zarzadu Spoétki, w tym zakres spraw
wymagajacych uchwaty Zarzadu, moze okresla¢ Regulamin Zarzadu Spotki uchwalony przez Zarzad
i zatwierdzony przez Rade Nadzorczag.

2. RADA NADZORCZA

g§ 19
Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (stownie: pieciu) do 7 (stownie: siedmiu) cztonkéw.
Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi 3 (stownie: trzy) lata.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres wspélnej kadencji.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktéry kieruje jej
dziatalnoscia.

o3 BN

§ 20
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz na kwartat.

g§21

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub na cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad Spdtki w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia wyboru
cztonkdéw Rady.

2. Zwotanie posiedzenia winno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
daty zlozenia wniosku lub zadania, o ktérym mowa w ust. 1. Jezeli posiedzenie Rady
Nadzorczej nie zostanie zwolane w powyzszym terminie, wnioskodawca moze je zwotaé
samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajace datg, miejsce i proponowany
porzadek obrad powinno zosta¢ wystane listami poleconymi, co najmniej na 14 (stownie:
czternascie) dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaly w przedmiocie nie objetym
porzadkiem obrad nie mozna podja¢, chyba ze na posiedzeniu obecni sa wszyscy cztonkowie
Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej
cztonkowie wyraza na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg
podpisy na liscie obecnosci.
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5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu z gtosem doradczym.

§ 22
1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci
gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej
czlonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z trybem okreslonym w § 21
niniejszego Statutu.

§ 23

1. Czlonkowie Rady wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na
pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pisSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu s$rodkéw
bezpodredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w wust. 2 i ust. 3 nie dotyczy wyboru
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powofania cztonka Zarzadu oraz odwotania i
zawieszania w czynnosciach wyzej wymienionych osdb.

§ 24
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.
2. Do kompetencji i obowigzkéw Rady Nadzorczej m.in. nalezy:

a/ ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu w granicach okreslonych przez Statut Spotki;

b/ powotywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu, a takze zawieszanie (z waznych
powoddw) w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu;

¢/ delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do
czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowacé swoich funkcji. W przypadku
delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji czlonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu
do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone
w uchwale Rady. Delegowany czionek Rady Nadzorczej jest zobowigzany ztozy¢ Radzie
Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu;

d/ ustalanie zasad zatrudniania i wynagradzania czlonkdéw Zarzadu oraz postanowien umow
taczacych cztonkdw Zarzadu ze Spéika;

e/ zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

f/ ocena sprawozdania finansowego Spoétki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spétki, w
zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz
whnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze skladanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny;

g/ sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu Spotki;
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h/ dokonywanie wyboru firmy biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego, przy czym Rada zapewnia, by kluczowy bieglty zmieniat sie
nie rzadziej niz raz na pigc lat obrotowych;

i/ wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego;

j/ udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej;

k/ wyrazanie zgody ‘na nabycie, zbycie Ilub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, zbywalnego spéidzielczego prawa, lub udziatu w tych prawach;

I/ ustalanie jednolitego tekstu Statutu i Regulaminu Rady Nadzorczej, uwzgledniajacego
zmiany wprowadzone przez Walne Zgromadzenie, w tym usuwanie oczywistych pomytek
pisarskich;

m/ zajmowanie stanowiska i wydawanie opinii w sprawach kierowanych do Rady Nadzorczej
przez Zarzad Spotki.

§ 25
W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji czlonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu
wykonywania funkcji cztonka Zarzadu delegowanemu czionkowi Rady Nadzorczej przystuguje
odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

8§ 26
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych
funkcji na zasadach okreslonych uchwalgq Walnego Zgromadzenia.

§ 27
Szczegolowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okreéla Regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w drodze
uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

3. WALNE ZGROMADZENIE

§ 28
1. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

§ 29
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie 6 (stownie: szesciu) miesigcy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w powyzszym terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane
przez Rade Nadzorcza.

2. skreslony.

3. skreslony.

4. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

5. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy przynajmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie powinno zostac ztozone Zarzadowi pisemnie lub w postaci elektronicznej.
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6. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 1/20 (jedna dwudziesty) kapitatu
zaktadowego moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia, przy czym zadanie takie powinno by¢ zgtoszone nie poézniej niz 14
(stownie czternascie) dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego porzadku obrad.

7. Zarzad jest zobowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na Zzadanie
akcjonariuszy.

8. Kazdy akcjonariusz moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace
spraw ujetych w porzadku obrad.

9. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreélone sprawy
na wniosek uprawnionych podmiotdw lub, ktdre zostato zwotane na podstawie art. 400 k.s.h.
wymaga zgody akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili takie zadanie.

§ 29?
Dopuszcza sie udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej.

§ 30
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika.

§ 31
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj Regulamin okreslajacy szczegGtowo tryb prowadzenia
obrad.

§ 32

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtosow, jezeli przepisy
Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie przewidujg warunkow surowszych.

§ 33
Uchwaty dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,
zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zakladowego, zbycia Ilub
wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, potgczenia z inna spoétka lub
rozwiazania Spotki zapadaja wigkszoscia 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

§ 34
Uchwaty Walnego Zgromadzenia migdzy innymi wymagajq nastepujace sprawy:
a) powotywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej;
b) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkdow Rady Nadzorczej;
c) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;
d) uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;
e) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki;
f) likwidacja Spotki, potaczenie Spétki z innym podmiotem, podziat Spétki;
g) inne sprawy wskazane w Kodeksie spotek handlowych.
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V. GOSPODARKA SPOLKI

8§ 35
1. Spoétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych.
2. Spoétka moze tworzy< inne kapitaty na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw (kapitaty
rezerwowe).
3. 0 uzyciu kapitatu zapasowego i kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

§ 36
1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Pierwszy rok obrotowy Spétki rozpocznie sie z chwilg rejestracji Spotki i zakoriczy 31 grudnia
2008 r.

§ 37

1. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomigdzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji, a jesli akcje nie sa catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci
dokonanych wptat na akcje.

3. Dzien, wedlug ktorego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okreéla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada¢ bedzie srodki
wystarczajace na wyptate.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 38
1. Rozwiazanie Sp6tki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

§ 39
Ogtoszenia Spétki beda zamieszczane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

8§ 40
W sprawach nieuregulowanych Statutem, zastosowanie maja obowigzujace przepisy prawa, w tym
przepisy Kodeksu spétek handlowych.

Za zgodnosé: / ST

=

Pawel Narkiewicz — Przewodniczqcy RN / R —
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\
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6.3. Definicje i objasnienia skrétéw

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spétki

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o
obrocie, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Autoryzowany Rubicon Partners Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie

Doradca

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent IMAGIS S.A z siedzibg w Warszawie

Gielda, GPW, GPW
S.A.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gltéwny Urzad Statystyczny

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16,
poz. 93 z pdzn. zmianami)

Kodeks spotek
handlowych, K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z
2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zmianami)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz.
podatkowa U. 2 2005 r. Nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

PKB

Produkt Krajowy Brutto

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141,
poz. 1178 z p6zn. zmianami)

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spotki IMAGIS S.A z siedzibg w Warszawie

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zmianami)

Spoétka

IMAGIS S.A z siedzibg w Warszawie

UOKIiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity
tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

instrumentami jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384)

finansowymi

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenc;ji i konsumentow (Dz.
konkurencji i U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331)

konsumentéw

Ustawa o ochronie
niektérych praw
konsumentow

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentow
oraz

o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny
(Dz. U.z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z
pézh. zm.)

Ustawa o optacie

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowe;j (tekst jednolity:
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skarbowej

Dz. U. 22006 r. Nr 225, poz. 1635 z p6zi. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od
oso6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307)

Ustawa o podatku
dochodowym od
oséb prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (tekst

od spadkéw i jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z p6zn. zm.)

darowizn

Ustawa 0 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
rachunkowosci, Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zi. zm.)

UoR

Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tekst
swobodzie jednolity: Dz. U. 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z pézh. zm.)

dzialalnosci

gospodarczej

WZ, Walne Walne Zgromadzenie IMAGIS S.A z siedzibg w Warszawie

Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad
Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Spdtki IMAGIS S.A z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gieldy

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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